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Résumé:

La crise actuelle est la plus grave qui ait fragppuis des décennies les marchés financier:
bien établis, et elle n'est pas encore terminéaaitula période qui I'a précédée, des taux
d’'intérét nominaux peu éleves, I'abondance de dig&j la faible volatilité des marchés
financiers et un sentiment général d’autosatisfactint poussé toutes sortes d’investisseurs :
prendre plus de risques, La longue période fastdesumarchés financiers était censée se
poursuivre, la croissance mondiale avait été spliffe somme, nombreux étaient ceux qui
croyaient en un nouveau modéle pour les marchésdiars. Ainsi, I'investissement dans des
actifs et des stratégies plus risqués est devenootme, souvent sans que l'investisseur
comprenne bien les risques sous-jacents ni digiasecapital suffisant sur lequel s’appuyer.

Malgré les avertissements répétés du secteur piadiant valoir que la stabilité financiere
pourrait se trouver ébranlée par la poursuite effeédu rendement, les incitations du secteul
privé ont continué a encourager les investisseysseaidre toujours plus de risques. Au
printemps 2007, méme les hauts responsables desgphmdes institutions financieres ont
commencé a exprimer des craintes en public, encpker a propos des titres structurés
adossés a des préts hypothécaires a risque et dqumale rigueur des accords et des
conditions de prét appuyant les activités de ragzat 'emprunt. Cependant, vu les taux
d’intérét toujours faibles et I'abondance des liiéis, la demande de crédits structurés noté:
AAA et ayant un rendement supérieur a la normaf@uarsuivi sa hausse effrénée jusqu’au
milieu de 2007. Les autorités de contréle n’avapad assez d’informations et d’influence pour
mettre fin & la prolifération de titres surévaluémsi, la pression pour I'émission et la vente de
ces types de produits était si forte, comme ChdPiéisce PDG de Citigroup, I'a dit a un
journaliste au début de juillet, que les hauts waspbles ont estimé qu’«il faut continuer a
danser tant que l'orchestre joue».

Mots clés:
Cycles économiques, Bulles immobilieres, crédiisgues, Risque Creédit, dérivés financiers,
hors bilan, ratio minimum de fonds propres, efeetcdntagion.
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