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�ا��� 
�	 ا����م                      � ���� ���
���� و����� 
���و��� ���، �2007�&% أز
�� ا"!����ن ا�������ة 

������، وا����- ����,د       �.��/������9ه�ة 
���8�ة �5��676 وا"ه�����م ����3ن ا����,ا���ت ا����1دة وا�/���0�ة ا�

ا"7����H�ار ا"�E����Fدي ���A���C دول ا�������A @����اء �1:������ إ����; ا=���0�اب ����0�أ ����6; ا�����:ازن      

F"ل        اI���Jا A�K 	��

��	 ا���07ع ا������- إ��; ا����07ع ا��7�71- و �����7�Mاق، أي ���- ا:�HOدي ���- ا�E��

 .ا��:ازن ��	 ا��60 وا���ض 
	 ا��P6 وا�/,
�ت
 

                  S�67�Mا ���Mأ �����T ��

	 اHO:اق اJO�ى ��W ���,ا �	 �KVر ه�U اOز U��Yق ا���] آ:Hو

            3�� ��6�H ا إ�; ا��07ع ا��7�71-، ������] ا�/��م�J\
��M ��3ن ا���P6 ا�JO�ى ���K3� �����0:رات ا���-       

��� أداء ا����:ق    ) OPEC( ���1,ث ���- ��F:��H، و��F, أآ��,ت  Fا��� A����� -ا���� �����ه��� ا�����7ر�� -���

                ��������ة �`ز
�� ا������� ا�����
��، أن أه�A ا��Kaر ا��� ��E�� ��F�0ج ا���] وا���Mت إ���وأ��Hر وآ

���6; ا�����] ا�/���م ���c��M ����0:رات ا"�E���Fد   ���H ;��6:ق ا�����] ��S��68 ���- ������ب ا����60 ا������   -�



  

� ��7:ق                       ��M %&��� d��e و����Oدة ا���
�	  % 97ا�����- وOن ا�fcا!�� أ�e, ا��,ول ا���E,رة ����U ا�

-� .إ@���- �iدرا��� �3آ�, أK3�� ��M� ���ا ا"I�Jل ا����

        �
�6;  ��	 IJل ه�U ا��,ا�1�H �6Jول آ�j ا����ر �	 ا����K3�ات ا���- �/����6 ه��U اOز� �

          �K\�� jى آ����Jأ ��@ 	
�� �- ذ�k ا�,ول ا��E,رة ���6] ،و� -�أ��Hر ا���] �6; ا����:ى ا����

 ه�U ا�������ت ا������ �6; ا"�E�Fد ا�fcا!�ي؟

 ��� أK�ه� �6; أ��Hر - أK�ه� �6; ا"�E�Fد ا�����-   - اOز
� ا������ ا�������   :ا�%��ت ا���#�

�6; –ا���]  U�Kض ا���] وأ��/Mي ا�ا!fcد ا��E�F"ا-���,e 	
 j��/�6� �e��7� . ا�����Hت ا�

 

 

 

 

 

: Résumé 

 

 
Les marchés financiers jouent un rôle très important dans les économies des pays, en 

raison de ses services financiers, en particulier dans la nature, par conséquent, la sécurité et le 

bon fonctionnement des marchés financiers reflètent l'intégrité et la bonne performance 

économique des pays, le pétrole est la premiere matiere consommée dans l’économie mondial 

, La plupart des études spécialisées indiquent que le pétrole restera la première source 

d'énergie dans le monde pour l'avenir prévisible, au cours des trente dernières années, le 

monde a consommé plus de 575 milliards de barils de pétrole, les meilleures estimations 

indiquent que l'huile peut être extraite est plus du double de ce qu'elle était il y a 20 ans, et il 

est estimé que contenu du sous-sol de l'huile par plus d'un billion de barils, d’autre part le 

pétrole à une sensibilité extrême face aux crises financières ;quelles sont les impacts de crise 

financière sur les pays exportateurs de cette matière ? comment l’Algérie résoudre la 

baisse des prix de pétrole ? 

MOTS-CLES: La crise financière- OPEC face à la crise- L’impact de la crise sur les 

pays pétroliers – L’Algérie et la crise financière.     

 



  

Abstract : 

 

 Financial markets play a very important role in the economies of countries 

because of its financial services, especially in nature, therefore, safety and the smooth 

functioning of financial markets reflect the integrity and good economic performance of 

countries , oil is the first matter consumed in the global economy, most studies indicate that 

oil will remain the primary source of energy in the world for the foreseeable future, over the 

last thirty years the world has consumed more than 575 billion barrels of oil, the best 

estimates indicate that oil can be extracted is more than double what it was 20 years ago, and 

it is considered that the contents of the basement of the oil more than one trillion barrels of oil 

the other hand an extreme sensitivity to respond to financial crises: what are the impacts of 

financial crisis on the countries exporting this? Algeria resolve how the fall in oil prices?  

KEYWORDS : Financial crisis-OPEC response to the crisis-The impact of the crisis on the 

oil-producing countries - Algeria and the financial  crisis  
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                 ;6� ��

� أو ا���,7���6; ا�E�Fد��ت ا�6,ان ا� 	����7, آ�ن �`ز
�ت ا������ ا�����7 وPF وأK� آ

  ��������S ����- ����,ه:ر ����eد ����- ا���HO:اق ا������ ����
 ������n �����Mاء،إذ أ:���H ,���e) ر�����Hد ����- أ����e ض�����/Mا

�� ا���Iت  �F ه:ر,�،A�HOا(...  �K3و������- ا���،            ������0���ت ا���Moج وا��F ;�6� -،و���% اOز
��    ...� ا���6

�ا����     � ����� ����
����� و������ 
���و���� ���
���8�ة �5��676 ����3ن ا����,ا���ت ا����1دة   2007ا�������1 ا��������ة  

�����  وا���- ���,د ا"7��H�ار ا"�E��Fدي ���A�C دول ا�������i�J A إذا                      �.�/���وا"�H�&�Mت ا�/�0�ة ا�


	 ا��07ع ا� S67�Mإ�; ا��07ع ا�7�71-ا -��� ���6:ن  7�2.5, آS��6 اOز
�� ا������� ا�������� ا��,ول ا�������       ، 

��م         	
و�HهA �- ا�/��رة ا���آ:رة اM/��ض أ���Hر ا����]    . 2008دو"ر IJل ا���:ر اOر��� ا�JO�ة 

����� .وأز
� اHO:اق ا�

1- ��(�)
 :ا�ز�� ا������ ا�	����� وأ

 

  -��������6; ا�����Cم ا� S����J  ا�����م 	��
�ا���� � ����� ����
 -�  أز
��� ����8� ا�����Eرف ا��������� 2007 ا������

               s�/�� ��
�c:زات ا��ه:�Mت ا���7ر��، و 	� �����6�ت ا���:��، آ����c ���6�6 ا�/��!� ا�T ��@ا:��



  


	 ���Vت 
���� e,��8 آ���tت �1:��%         uK,1� �
8���	 �- ا��\��Hت ا������   و���
	 ا�M,ام �7K ا� kذ� 	�

                 I.�� ،ى��JOت ا�1,���8 ا����aا 	�
ا�7�وض إ�; �H,ات 
�آ�، و���دات  ا�c,ارة ا"!������M، و�n�ه�� 

�ب اOز
� �- ا��:ا
% ا������Hأ Aأه v�/6� 	&��	 ا�M,ام ا��78 ���� ��	 ا��\��Hت ا������ ����M،و�: 

1- �E�J�ال ا�:
O�� ف��� �
 ��:� �c��M أت,� ����� :1إن اOز
� ا�

����م  % ���e1; و��i% إ���;   ���H� ا���!��,ة  اM/����ض -���2003    ���i�Jوض و���6; ا���7����� ر���P ا����60 
 

�� أدى إ�; ر��H P� ا���7ر ��-                  
 ���6�ا�7�وض ا���7ر�� ،و
�H P:�� و����� ه�U ا�7�وض �fا�, ا��60 

                �8��ر ��H"د�5 ا���iى و��
��&��؛ه�U ا���7�� �- �0Fع ا���7ر أn�ت ا���:ك ا�&O1,ة ا���6;  ا�:"��ت ا�

PH�0ق واM ;6�
/�T�ه�  ��M ;أدى إ� ��
 -&��
Oوض ا���7ر�� ا�ق ا�7:H -� ل:J,ا�. 

  : Subprimeا��ه:ن ا���7ر�� اFO% @:دة -2

�	 ا���7ر K P���� 	�eه�ا ا���7ر،و 	��7% ره
 k���7را ���,�	 
	 ا� -&��
Oا 	Tا:�وذ�k �3ن ����ي ا�

       ��:��� �c��Mا���7ر و �e�i ه:ن ��1ول��ا�E1:ل �F ;6�ض �}ن �e�i ا���ه	 ����; �E�16:ل          ا�

               	��K ض���/Mل ا��e -�� �0:رةJ ��8أآ ���Mأي أ،��M�8ا�,ر@� ا� 	

��7% ره	 @,�,  kض @,�,،وذ��F ;6�

          k�6� %�E1� -� ة�T�/��� ر�P در@� ا�
ا���7ر ،و�:S�H ا��:ك �- ه�ا ا��:ع 
	 ا�7�وض اFO% @:دة 

 .ا�7�وض

 : 2Securitization ا�,�:ن ا���7ر�� ا�f��دة ا���!�6 �- �:ر�3-5

�&�	 �k�6� %��:1 ا��7�وض إ��;                       � u�Mوأ ���&��
O�1,ة ا��وه: 
� �Fم �u ا����,H:ن ا�����:ن ��- ا�:"���ت ا�


�7,ة     ����

	 ا�iO:ل ا������� ����ء ��6;           ) �:ر�5 ا�,�:ن (أوراق  ������

:@�ت  ,��:� ��7��T 	� 	&��

,eوا %iأ. 

   PH:���� j�&� A� ك:�
S        وا�,/�Hدة ،�% ا:@ %FOوض ا�ا�7 -� ) �����
�Eدر @,��,ة  )ا�����7ت ا� ,��:��


���C�1 آ����ة 
��	 ا��ه:���Mت  ...��6�:���% ،و��������- �P��H:�6 ���- ا��Fo�اض  k������P ���,ى ا�c�� �
,���� kوذ���

  Uام ه�,/�H3 إ�; اc6� uM{�، ��ة ���7  (ا���7ر,��,@ ����

	 ا��ه:�Mت ا���7ر�� io,ار أوراق  �C�1��ض ا�

       u�6� 560� �
،�&3ن ا��j�&� A� k 5ا��: ر���� 
	 ا��\��Hت ا������ اJO�ى �.��ن ه�U ا���C�1 ،وه: 

  .��Fo�اض اOو�- �.��ن ه�U ا���7رات �% ا�H/,م ه�U ا�7�وض آ�ه	 �F ;6�وض أJ�ى

 : ا�&��- �6; ا��\��Hت ا������ا�o�افv7M أو ا�M,ام ا�����F أو  -4

                                                 
1 - ��� d1� �76e،%1�0; ا��E
�6��ن ا��6-؛ @�
�� �6e : اOز
� ا������ ا������� ،�S1 إ��اف ا�,آ�:ر: :ان  ا����0 H

 .H،02:ر�� ص 
�6��ن ا��6-؛ @�
�� �6e : اOز
� ا������ ا������� ،�S1 إ��اف ا�,آ�:ر: ا����0 
�0E; ا��d1� �76e،%1 ���:ان - 2H

 .H،03:ر�� ص 



  


�~ ا�7�وض وإi,ار ا���,ات ،��- ا�:SF ا��ي �/.u�� P            و����1,�, ��آ�ت ا"   -� �EE/��8��ر ا��H


Iءة رأس ا���ل      ;6� �C��1�
	 d�e ا"��fام ���وط ا� ��fآ��ا���Eرف ا���cر�� إ�; ر���F ا��:ك ا�

���F�ا� U8% ه��� P./� " ر��8�H"آ�ت ا�زل �}ن ��� ��Fا��� ���� �� .آ

��                 ار���ع أ��Hر ا���!,ة     -5
،��T���Fاد أ,�Hو ���
,�J d��e 	�
��ء ا��7�وض �O ,�اf� 	
 u�� ���� �
و

�H ;6,اد أ��Fط ا�7�وض A��IcH �c��M ا"!�����M ا����� 	�=��7��,م F,رة ا� u�� ��M. 

 : أ)�ز -,�+� ا�ز�� - 2
 
– �����
\��H وا��0	 
�:��:ال �6/,
�ت ا� S��� –-� �6

��&�� ا���Oد�5 ا��Eا� �
�cل اoد�Jر  أآ 


:ر�nن ا��E���� ا����FI �ـ –وا"�F�اض  -� -@ ��:�c�
��6ر دو"ر 1.9 � . 

–    -&��
Oر ا��8�H"ف ا�E
��ن ���ذارز  (  �� (         -�� 	��&���
Oا 	و��\�����	 إ�u�HI ���, ���% ا� 	�6�أ

 U�7ذMإ -� -&��
Oا"��1دي ا ;T���eoوا �Mاf/وزارة ا� 


��E�ف أ
��&��� "  ����اء – "�E��
 ������ %����
8��ر�� ا�&���ى ���- ا�:"����ت " ف ���H"رف ا�E���أ��e, ا�

 .ا���1,ة J��� ���I��� u=س 


��&���ـ� ��3
���ـ	 ا�f�cء اOآ��ـ� 
��ـ	 ��M�ـ�ط ��آ�ـ�    –Oـ� ا��

�S ا�1&:�F  " -��@ يV يV " ���ا������FI وأآ

Aا���� -� 	�
 . �3�آ� �3

 �6� .و"ر  
��6ر د85وذ�k ��, ��ا!�� د�:ن ا���آ� ا����8�ة �

 . �eد �- اHO:اق ا������ ا������� اM/��ض –

– %J,���6� ت�ا=��0 ����M�0�����	 T��������F 5م 
��E�ف " أ���� ���- أو أس "  
��E�ف  ���7Moذ ا�1&:
��� ا�

 �6�� u!ا���12:�,ز � -�����Hإ u��@ ��6ر
 . 


:�9- ا���Eرف وا��\��Hت ا������ �- أ
��&� و�����M�0 ��7,ون و�9اa"ف ���ات – 	
  A��!. 

�� ا��E���� وا��3
�	 ا�c6&��	 ا��:��,���          ا���Mر -:�c�� ��&:ك     ) ��:ر���H  )  W� ا���� ��iر:��- ا�

 ����
 .��3ن F,ر��� �6; ا�:��ء ����fا


�E�ف ��- ا�:"���ت ا����1,ة       – 
E�ف واآ:���   - ���\�n -���H ���H�وب ا���E����      – را��P أآ� P��� 


�@�ت �-,M"ا 	
 ��:�c
 	�= ��&��
Oا ������:ا@�� ���ت اOز
� ا�� ��&��
Oا��:ق ا . 

�ن ،  ا��,ر�T���eI- و�- =:ء ذ��F kل ا��!�W ا����5 ����n نaا -&��
O" ا�- ا �0JOه- ا �
اOز

       ,�� u��� Aن ، و��F ��
�Y���Hقو       PF:وأ� ، SF:ا� 	
 ا��,�, 
	 ا��\���Hت ا������� ا�&��ى    ا���Mر 
f�,اً 

� ا��7:ة ��H"��8!��ا� �
 " . ���U اOز

                                                 
3 -exeres  / W W W . aldj a3eera . net / NR  



  


�	 ا���م �`
A ا���1,ة ��ن آ- 
:ن Oل ا�Fو " : Aا���� ��
��6رات ا�O/�ص  ����
اOز
� ا������ ��,د 

�6; ا��,ول ا���
���        "  رو��ت زو��k    ا�,و�-و�Fل ر!�W ا��i:EJ "    kً� اOآ8� �7�اً     �ً6H �K\�H �
اOز

     ��Mاf�
 ;6� �ًT:Y= %����� u@ا��- �:ا      ���������ت ، Oن ا���HOر ا�:�,� ��\دي إ��; ��./A �:ا!�,     –ت ا�


/���6 " ا�:اردات  �������ء Mر وآ�"ت أ,E� " .ا�

 ا3	%�
�ت ا�ز��  �� ا12#�0د ا�	���. وا�	�).- 3 

�ز أهA ا"�H�&�Mت ا��- M أن 	&��6; ا"�E�Fد��	 ا�����- وا����-  
	 IJل � �
���زه� اOز

 : ��ا���7ط ا����

 : ا3	%�
�ت ا�ز�� �� ا12#�0د ا�	���.-13.

�6; ا��:ق ا������ ،�&	 ا��ي �1,ث اaن ه: أن  W&��� د�E�F"أو رآ:د ا -Jا�د ه: أن �����ا�

��إن ا���&O AF���� �6ن .ا���Mر ا��:ق ا������ ��,د �}د�Jل ا"�E�Fد ا�,و�- �- 
3زق ا�&��د ا�&


	 أي ���ة أJ�ى �- ا���ر�� وOن ا���&�6 �,أت �- ا�:"��ت ا���1,ة ا"�E�Fد ا�,و�- 
�:�A أآ8� 

 -����6; ا���Cم ا� 	���� �&��
�	 أن �7�7e أ I.� �
��&�� وا�E�Fد ه�U ا�,و�� ��8% ا�&��6 اOآOا

8��ر ا����د�� �- �H"د�5 ا��i ��� S=��� -ة ا�������7 ؛���/��!� ا�&�ا�����- ه���� ��7�7e و

اOوH] و��HV وا���Eرف �- أور�� ودول ا�/��6 وا�����ن وآ:ر�� و�n�ه� ه- ��� أن ه�U ا���ق 

8��رات �T!�6 �- ا�:�Hا k6� . أ 
��� �H,ات 
&�:�� �7�وض ا��ه	 ا���7ري ا�����ر.م.ا��\��Hت �

-7

/�j6 دول ا����A �	 �&:ن  -� ������,واه� إ�; أ�6n اHO:اق ا� S67�Mا��- ا �
�E�ة  إن اOز

�: ا"�E�Fد M ت",�
 ;6� �6H �K\� ��
��P ا��07��ت ا"�E�Fد�� @ %���H ��Mوإ، 	��
��0F ;6ع 


��&�� �KIK أر��ع O1,ة ا��ا�����- �c��M ��ا@P ا"I��Hك ا��ي ��&% �- دو�� 
8% ا�:"��ت ا�

 .4ا"�E�Fد

-�KOإ�; ا Uا,��� %� ������6; ا�c:ا�M ا� jF:�� " �KOج  إن ا��Moد ا�7�71- أي ا�E�F"6; ا� 

و
�,"ت ا���: وe�آ� ا���cرة ا�,و��� وأ��Hر ا�E�ف ا�,و��� وأ��Hر ا��P6 وا�/,
�ت و�,��7ت 

�6; ا�,ول ا���
�� وا���7�ة �i�J �E�� ���,ات ا�,و��� ه�U ا���K3�ات ا��6���
:ال وا�Oرؤوس ا  . 

-F"ا -� :�
�,"ت ا�� -� \T��6; ا��:از�	  إن �:ادر ا�� -6H %&�� W&���H -&��
Oد ا�E�

6��� أن واردات ) ا��Eدرات ،ا�:اردات(ا���cر�� �6,ول اJO�ى�و�6; أH:ا��F ا������ �i�J إذا 

�� ا���cرة ا������� ���م % 15.5أ �SY6 .م.ا�:C�
2006
	 ا�:اردات ا������� ��e إ�Ee!��ت . 

                                                 

S إ�; M,وة  - 4,F %�� �Fان: ور:��� ��&��
O1,ة ا��ا�56ر وا32	%�
�ت �4ز�� �� : اOز
� ا������ �- ا�:"��ت ا�

. .ا12#�0د ا�	���. وا��,
http://www.al33.net/index.php?option=com_content&view=article&id=65:2009-01-01-12-

01-12&catid=18:2009-01-01-11-55-43&Itemid=38 



  

ا��60 ��i ;6درات ا�,ول ا���
�� و
	 AK أدى إ�;  إن ا��آ:د ا"�E�Fدي أدى إ�; اM/��ض -

���I�� ���F -F ض��/Mا�:ن ا�&:ري (5ا kوآ�� u���F Pاز�6- �7, ر��
8% ه�U ) ا����ل ا�،

ا"M/��=�ت �\دي إ�; Inء ا������ �- ا�6,ان ا���
�� وا�.Y] أآ8� �3آ8� �6; ا����ت ا���7�ة 

	
 ,c� " �
 �S��6 إ�; F.��� ا�c:ع وا��1E� وا��,ه:ر ا���- �E:رة �i�J،��- أ@:اء اOز


�اضO�1 ا��&
 ....و

8��ري-�H"ا P=:ء ا�:H �c��M اتfا�� 	
 ,�,�6� Aل ا����:e ���@Oرات ا��8�H"ض ا�6 �� -� 

�,ة  -� Aا��:
8��ر أ�H6; ا�
:ال �1�i:ن O�1ب رؤوس اi3�، ��&��
O1,ة ا��ا�:"��ت ا�

��A �- دو�� 
� �6/��رة أH:اق 
���� �- وSF و�Hأ S=��� �
اe, آ�:ع 
	 �:ز�P ا��/�T�،�}ذا 

8��ة �- دول أJ�ى ���:�s ا�/��رة أو ���دي ��J!� أJ�ى ���
:ن ���1 أ
:ا��A ا�:7�H A�M{�


	 ا�: �
أ إ�; ���7 دول ا�����1E� �c��M A~ اOو=�ع �- ا�:ر�iت .م.،وه: 
� ���- �E,�� اOز

� A�HOأو ����% ا ��
8��را��A ا�/�ر@�� ،�H6; ا� �C��1�- اHO:اق ا����J j��/�� ��61!�هA وا�

��61�
	 و���ة ا"M/��ض �- اHO:اق ا� ,�f�. 

 

 

 

 

=�+�  إ��(ا�!;��� ا�(�:ك ا�و�� ا��#�58ة )��ز��

 )2008أوت

@�+A���#��0 ا���راء ا�� 

CEO 

 C�;ا� �	
 .D ا3!��ض

% 

Citigroup 54.6 ل,�H58- ا% 

Merrill Lynch 51.8 ل,�H62- ا% 

UBS 38.2 ل,�H63- ا% 

HSBC 27.4 6- ��ق% 

Wachovia 22 ل,�H61- ا% 

Bank of America 21.2 31- ��ق% 

                                                 
�-،/ د - 5��cا���دي ا� �ا��0ه �����	م: ا�ز�� ا������ ا��H3 �76ة �:م أز�� 5&� أم أز��

�1=�ة  31/03/2009c�  ��
�

 WM:�ر�F–����- http://www.garyounis.edu     

S إ�; M,وة- 6,F %�� �Fان:  ور:��� ��&��
O1,ة ا��ا�56ر وا32	%�
�ت �4ز�� �� : اOز
� ا������ �- ا�:"��ت ا�

. .ا12#�0د ا�	���. وا��,
http://www.al33.net/index.php?option=com_content&view=article&id=65:2009-01-01-12-

01-12&catid=18:2009-01-01-11-55-43&Itemid=38 
 



  

IKB 15.9 ل,�H83- ا% 

Royal Bank of Scotland 15.2 53- ��ق% 

Washington Mutual 14.8 86- ��ق% 

Morgan Stanley 14.4 30- ��ق% 

 

 Bank Losses, Hall of shame, Finance &Economist Magazine,07/08/2008: �0را��

 C1ول ر�J1 

 NO��� .D ا�	��C ا��!#�� 2009، 2008 �	��. �	�2ت ا���: ا12#�0دي ا��#:1	�

                                                          �	�2ت ا���: ا12#�0دي ا��#:1	� 
( % ) 

2008 
 ا�(��ن ت

 )	� ا�ز�� Q)1 ا�ز��
2009 

1 C��	0.9 2.5 3.3 ا� 
2  QUا�� �	0.1 - 1.3 2.2 ا��ول ����   
   0.6 - 1.1 2.6 دول ��V&� ا��:رو 3
 4.5 6.7 7.1 ا��ول ا������ 4
5 �V

�� ا�:Z2.7 5.3 6.1 دول \�ق أورو)� و 

�� وا��,�� ا���دي 6Z 6.7 8.5 9.7 دول \�ق 
 2.1 4.4 4.5 دول أ��+%� ا�[����� وا�(,� ا�%�ر+(. 7
8 ��&+�Dو\��ل أ �
 3.9 5.4 5.8 دول ا�^�ق ا�و
 4.6 5.4 6.4 ا��ول أ��J ��&+�D:ب ا�0,�اء 9

 :ا���0ر

������ح �����6; ا�������:ان ا�������,ي 2009، �2008	����``̀`� �	``̀`��. �&�+``̀`� ا�D``̀`�ق ا12#``̀`�0د+� ا   ا������k ا�����,و�-، -        ، :

org.worldbank.www -� u�6� ;6� A�  12 /12 / 2008 اIToع 
 

 

��:         �1982��� ���F:ت ا��k ا�,و�- إ�; أuM و�6��ة اOو��; 
��� ا����م               •M ل,��
 	�
، v67���H آ�% 

    :�M ل,�
�u�6 �- ا���م 2009ا�:اردات، IJل ��م  ا��Eدرات و SMآ� ��� �M�7ر
 2008 ���� ،

 �6�6; ا��:ا�-، آ�� ه: 
�	 ���c,ول رAF  % 133.3، و  �133.9% )2- 2.(  

 

 

 C1ول ر�J2  

 ��Jرة ا�!�ر��# NO��� .D ا�	��C ا��!#�� U2008 ،2009[ل ���. �	�2ت ا���: ا��#:1	� �

                    ( % )                                                                                                        

 ا�:اردات ا��0درات
 ا�(��ن ت

2008 2009 2008 2009 

1 C��	1.8 - 5.4   2.1 - 6.2 ا�   
2  QUا�� �	3.4 - 3.1   3.7 - 5.9 ا��ول ����   



  

   6.2 - 5.2   5.6 - 6.7 :رودول ��V&� ا�� 3
 2.4 11.9 2.1 7.0 ا��ول ا������ 4
5 �V

�� ا�:Z6.3 14.7 5.4 9.4 دول \�ق أورو)� و 

�� وا��,�� ا���دي 6Z 3.4 10.8 2.6 8.3 دول \�ق 
   3.9 - 12.3   2.1 - 1.7 دول أ��+%� ا�[����� وا�(,� ا�%�ر+(. 7
8 ��&+�Dو\��ل أ �
 1.7 19.8   2.1 - 10.1 دول ا�^�ق ا�و
 5.6 7.6 4.5 5.9 ا��ول أ��J ��&+�D:ب ا�0,�اء 9

 :ا���0ر

��ح �6; ا���:ان 2009، �2008&�+� ا��Dق ا12#�0د+� ا�	����� �	��. ا��k ا�,و�-،  - ، 

�org.worldbank.www6:       ا���,ي ;6� A�   -� u�12 /12 / 2008 اIToع 
 

 

 :ا������ �� ا12#�0د+�ت ا�	�)��  ا3	%�
�ت ا�ز�� -23.

 	
�ر أf@ ��Mء ���6; ا�E�Fد��ت ا�,ول ،و
��� ا������ �6; ا �����اS�&�M �,ا���ت اOز
� ا�

��FIت ا�E�Fد�� ،و
	 ا��\آ, أن در@� �K3�ه� �/�j6 ��	 ا�,ول  u0��و� -�
� ا"�E�Fد ا����:C�



�@�� �- ا"�E�Fد ا�����- ،و�- ه�ا ا�Toر ��&	 أن A�7M ا,Mوا ��T����e ;6 در@� ار� ������

 :ا�,ول ا������ إ�;

�  W6c
�� ا�,ول ا������ ذات در@� ا"���Mح ا"�E�Fدي وا����- ا������� و���% دول :�c


-c�6/، ا�&:�: ا����ون ا��0F ،ن��� ،	��1�6&� ا������ ا���:د��، ا��
�رات ا������ ا�oا ،S

 .7ا���1,ة

�  �E
�� ا�,ول ا������ ذات در@� ا"���Mح ا���:�0H وا���/�.� و���% اOردن،:�c


��،�:WM وا�fcا!���. 

 %
�6; ا����70 ا������ ���] ��,ة �:ا �����o=��� إ�; ه�ا ا���
% �}ن �,ا���ت اOز
� ا������ ا����

 :أJ�ى ه- 

1( ;6� �70�� . اHO:اق ا������ ا�������در@� اM&��ف ا�

 ).ا���](
,ى ا���Y�ات �- أ��Hر ا��:اد اOو��� )2

�6; ا�,ول ا�&�ى )3 �
 .ا��,ا���ت �6; ا����K3� �c��M �70�ات اOز

��د ا"�E�Fدي �6,ول �n� ا�����0 �6; ا�,ول ا�����0 )4�� .در@� ا"

5( �
 .������8 ا�����H ا������ وا"�E�Fد�� �- ا�e:اء �,ا���ت اOز

                                                 
��ا�ز�� ا������ ا�	����� وأ�5ه� �� ا12#�0د+�ت ا�	�)��, آ:ر�%،���/   د- 7�\�� �
,7
 d1� �Fور،  : �����اOز
� ا�

W6ا��T،ن��cا� ��
�@، -
IHoوا -��Yدي ا��E�F"م ا�Cر ا��:C�
 	
 ��@I�
�رس (13-14 /-���ن-ا������� وآ����  (
2009.  

 
8 - ،-H,7
 ���H 5أ�	)�� ا�ز�� ا������ ا��	ا��ول ا� ��� ا�,و�- ��1ة ا���: ا12#�0دي:����� ��\�6� �
,7
 d1� �Fور ،

��ن -، ���وت2009 
�رس A��7� :23-25 وا�H��اف:ا��07ع ا�/�ص �- ا������"e:ل� -  



  

و�e	 C�M� إ�; ا�����0ت ا���:��ة ���K3�ات اOز
� ا�,و��� �6; ا����70 ا������ ��&��� أن ��M,ل أن دول 


� (ا�/��6  ,e ;إ� �E

	 ا�,ول ا������ اJO�ى،وا��� ) ��o=��� إ�;  �
ه- اOآ8� �K3�ا ���U اOز

�0P ه: ا"ر��ط ا�:5�K �,ول ا�/�E�F"�� ��6د ا������� kدرات ا�����0 �- ذ��E��� %8���- ا�

 ���@Oرات ا��8�H"وا���7ر�� ا�/�ر@�� إ=��� إ�; ا��:���9ت وا �����وا��:���9ت ا�/��c�6 �- اHO:اق ا�

 �70��
��70 ا�/��6 ؛��&% 
��70 ا�/��6 إذن 
��760 أ�K3� A��7�� ��H�H�ات اOز
� ا�,و��� �6; ا� -�

3� P0��� %�YM آ&% دون أن ����ا�,ول ا�� ~c�� �����ة �6; ا�,ول ا������ �n� ا�����0 ؛وآ6��K�ا��� ا�

�6; ا�,ول ا������ اJO�ى  ���c�إ kذ� W&�Mده� ،ا�E�F6; ا�ا�/�e�� ��c�6:اء ��K3�ات اOز
� ا�,و��� 



	 روا�u0 ا"�E�Fد��  An���� �
%8 ���ن F, �&:ن اK3� %FO�ا ���U اOز

P ا��A6 أن ��s ا�6,ان  P


��70 ا�/��6 . ��و��:د ذ�k إ�; أن ا��7:ات ا��!���� ا��- ���] ا��:ق ا�6��HO�� ��M:اق ا������� ه- 

8���	 ا�,و���	 �- �H,ات ا��:رو��� وا�:دا!P،وأن ا���Eرف ا�6���(Euro bond)  A� ��M:���9ت ا�

:��

��7% د�:ن 
��8�ة�:ا@u إ" !��J� �6�6F �- �:������9 ا�/�ر@�� إ=��� إ�; ار���ع  ���Mو\
.  ��ت 

�6; اHO:اق  �����&M1,ود�� ا
 �c��M ا�آ�8 �
آ�� أن اHO:اق ا������ �- H:ر�� واOردن �K3�� A�ا ��Oز

����E� . ا������� وا�

 	&�� " ��K3ه�ا ا�� Ace وإن آ�ن، ��c�6/د��ت ا��E�F"6; ا�6� �&% �3آ�, H �K\�H ����1ا� �
إن اOز

 U��,7� %��6; �0:ر اOز
� وا�&���� ا��- ���� ,���� j���&ا�� Uن ه�O kت ،وآ���M���,CM �F�ا ��,رة ا�

 u@:� ����د��ت ا���E�F"ا -� �

���،و���� �/v ا��7:ات ا��- K\�H� ��� ه�U اOز �70��
�ت ا�:&e ���

��م وا�/�J u@:� ��c�6ص ه- : 

8�� - أ�Hا��- ��� ا -c�6/ا����ون ا� W6c
أ �,��ه� ا���Eد�5 .م.رات �- ا�,ول ا�Y���� �i�J ا�:دول 

��م  -� uMوق ا��7, ا�,و�- أ,�i 2008ا����د��،و�7,ر 	���
8��رات ���اوح �H"ا Uه� SM1058 آ� 


��6را1478
��6ر دو"ر و  9 �Mاf/ت ا��Mا����5 �- أذو -� ��8��� ��6nا�����0 آ�ن أ s!؛����:ا

8��رات .��/�T�ةا��- ��M�� jE/��ض ا���!, وا�H"ا Uإ�; أن ه� ���� ����n در�E
�n� أن �,ة 

 Uه� �K3� -��� ��
،P�����,أت �- ا���:ات ا�JO�ة ��uc إ�; �0Fع ا���7رات d�e ا���!, ا�

8��رات �3ز
� ا��ه	 ا���7ري�H"ا. 

u ا��:=; ا������� ا��-  - ب�� �
�	 ه�U اOز
� ه: �9:ر  s/��&	 أن ��� �
 �0Jأ 	
F, �7:د  إن 

 �
���e ;6ب ا"��fا
�ت ا�,و��� ،���, ���T:ا� ~��E�e u�وب 
���� �Y0; ���� ا��� �
إ�; 

 ��c��M ���F ة أ=��ف����,ة أ���6,ا ا��- ��6 أi:ل 
�Eر��� ��
ر�.S ا�,ول اOور��� 

                                                 
9-  ،jH:���6 ا��J jH:� و ا12#�0د+�تا�ز�� ا�� ��������7% ا����-12/2008  ، 358 ، ا��,د ا�!���
�6c ا�  

 .20ص

 



  

P  و�10"آ% دو�� �j7 وe,ه� اaن:"  ���7:ل �3ن Geir Haardeا��61- ،آ�ن رد ر!�W وزرا!�� 

 ��M�0��� وزراء W�!ء رد ر�c�،���@O��61 دون ا�3
�	 ا�:دا!P ا��� �
ه�ا ا��E��~ ���, ا�1&:

Gordon Brown’s ة,iدرة أر�E
 ;6� %�
� أ���6,ا AK ا��:&e ,= ��.F Pل ر�:e ,�,��� 

-� ��c�6/ة ا�,ول ا�,i6; أر� S�&�Mا��0:رات إذا ا Uره�ب  ؛إن ه�oا 	�Mا:F �
,/��
 أ���6,ا 

�� �: ���ت �� ��Kو,e ل���eداد اf� ,Fو ��Kن آ�ر:&�H ��M{� �i�/أو ا� ��
ا�/�رج H:اء ا�1&:

 �
56 ������ه�� �- e% أز��� ���� ��M�����s ا�,ول ا�Y���� �3ن ه�U ا�,ول �,��� ��s ا�

6�c� ��
 ����c
�� ا"�E�Fد��ت ا�Y���� �����وط ا�Y�����i�J، وأن ه�U ا�,ول " ���وض ا�Y�ب 

 .T��� f��I� I��F ����=از

�- ، �}ن ه�ا ���- ��ا@�� �- 
�,"ت ا���:  - ت���إذا أدت ه�U اOز
� ا������ إ�; رآ:د ا�E�Fدي 

 u�

� ا��ي ��- ��ا@P ا��60 �6; ا���] ا�/�م وOو�� ،ا���
ا"�E�Fدي ا�����- وإن آ�ن �,ر@�ت 

&% ا���M- ا����- 
��:��ت أ��Hر ا���ول أ��HرU وإ��ادات ا�,ول ا�/��c�6 و��.~ 
	 IJل ا��

6�� �- IJ2000-2008ل  ا������ اOو�; �76�ن ا�:اe, وا�����	 H ر�KV ن:&�H k� " ؛ وه�ا

8��ر�� وا��cر�� �H"����7 ا�M v�67� ;إ� �0.�H ا�,ول U�70 إذ أن ه���
��ر�P ا������ �- ه�U ا�

�
�c:زات �- 
:از����M ا��� u@ر ،وإ" ���:ا�Kaا U��61 أو دو���؛ه�
 �
�� �,���� ��HI,ا�M إ
 


��وع �5�71 ا�:e,ة ا��7,�� ا��7�رة �- ��م  ;6� �K\� ,F ����c
201011. 

 أ�5 ا�ز�� ا������ ا�	����� �� أ
	�ر ا���� ا�!�م  -4
 

��3ى �	 �,ا���ت اOز
� ا������� ا��������             إ� W�� ى�JOاق ا:HOا 	
 U��Yق ا���] آ:H ن  �����T 


\J�ا إ�; ا��07ع ا�7�71-      S67�Mا ��M0:رات ا���-    . أ���� �K3�� ى�JOا P63ن ا��� ��M3� ��6H ا�/�م [�����

�� ا��,ول ا���E,رة ����6]            C�
 ���
,7
��ت ا�,و��� و�- C�� ) Opec( �1,ث �- ��F:H، وأن ا��,�, 
	 ا�

� أداء ا��:ق وأ         Fا��� A��� -ا�� �����ه� ا��م،    أآ,ت �- ��7ر��� %&�� �F�0ج ا���] وا���Mت إ�����Hر وآ

�6; أن     -��H ;6:ق ا���] ��S68 �- ����ب ا��60 ا���� ������ة �`ز
� ا������ ا����� أهA ا�Kaر ا�

-�12�6; ا���] ا�/�م �c��M ��0:رات ا"�E�Fد ا����. 
 

                                                 
10 -  Peter Boone, Simon Johnson “The Next World War? It Could Be Financial” 

Washingtonpost, Sunday, October, 12, 2008, Page B01.  
http://www.washingtonpost.com/wp-dyn/content/article/2008/10/10/AR2008101002441.html 

11 -  ،jH:���6 ا��J jH:� ا�ز�� ا������7% ا����-12/2008  ، 358ا��,د  ،���� و ا12#�0د+�ت ا�!���
�6c ا�     


�@5��H P 21ص  . 

 
1�, �6J% ���ض،أ/  د- 12

7,م ��6,وة /  d1� ،ر ا���] ا�/�م��H6; أ��6- ا�fا!,ي؛ اOز
� ا������ ا������� وأK�ه�  ,��J

  .14  ؛ ص�F�0�20/01/2009 ا����7,ة �0�ا�W6 �:م ا��KI8ء ا��:ا�5 اOز
� ا������ ا������� وH:ق ا: ا��6��� ا�e �8��8:ل



  

              %��61� A���H ،اق ا����] ا�/��م:H6; أ� ا����Y�ات ا���-    �u�6 و���6�ف �6; ا��0:رات ا��- T�أت 

��6; ا����]           	���T�أت �6; أ��Hر ا���] ا�/�م، وآ��k ا���Y�ات ا��- �T�أت ��6; ا����ض وا���60 ا�����

2007/ ��ا��� (ا�/�م إ��ن �9:ر اOز
� ا������ ا�������� ا�����i�ة، و����I�J ,��,1ل ا�����ة               ��/  ـ�ـ  د���

2008.(  
 

  ا�#��bات D. أ
	�ر ا���� ا�!�م -4.1

 ��� أK�ه� ا�:ا=~ ������ �6,ول ا�����6&� و �6,ول ا�����c ���6]  إ�H�ا�����c] ا�/�م ��6H ��, ا�� 

��� ا��,ول ا����U���� ��c ا�����6،              :�c�
�cل ا���:�%، ذ�k أن ار���ع �:ا!, ا����] ا�/��م ��:�� � -� ���H "

:�P ا"�E���Fدي وا�������� �����i �����,ة و�&����� و�����F و������ة ��5���71 ا��,���, 
��	 اOه��,اف ا��!�����؛ آ������  

  .ا���7�71 و�n�ه� 
	 اOه,اف ا��!��� اJO�ى
 


�CeI أن أ��Hر ه��U ا�����6 ا"��H�ا��F ،��c,    ���,ت I�Jل          u�&�P ��:ق ا���] ا�/�م ����وا�

               [�H:������          ا��O� ا�7��� ا���=��� ار������ و�����:��ت S�Y6� ���H��F و�6� ��7� ا����م �`���Hر ا��:ر��� ا�

�� A��Fول ر,��c�)3– 1( ،131.78 لI��J %���
 ، �f����دة ��F,ره� 2008 �:����: 
��	 ا�����م   ����� دو"ر �&��% ��

58.52 ،39.68،76.1  :���M ل,����
�7ر���M  % 136.7،  %43.1،  %79.9 ����6   دو"ر �&��% ��
���%، و�

 و��� ،2008، و��� ��ا�� 
	 ا���م 2007 �:��: 
	 ا���م  �`��Hر ا��:ر�� IJل ��� �����:H] ا���م

�6; ا��:ا�-�2007�ا�� 
	 ا���م   . 

 

 

 
 

 C1ول ر�J )3 – 1(  
 2008، 2007ا�
	�ر ا��:ر+� ���� ا�!�م U[ل ���. 

 ))���Q / دو2ر                                                                                                                            ( 
 

 ا�
	�ر ا��:ر+� 


� أو)�U fم )����U e3ت أ�Uى ا��#:
� ا�	�م 

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 

  
  

 )أي ا���ر (�����  50.73 88.4 53.68 92.00 50.74 88.45 51.72 89.62

 )ا��:ار ( ��ا��  54.45 90.6 57.43 94.98 55.17 90.73 55.68 92.10


�رس  58.47 99.0 62.15 103.58 58.19 99.68 59.60 100.75 ) P���ا�( 


� ا��)g ا�ول 54.55 92.7 57.75 96.85 54.70 92.95 55.67 94.17:#� 

 )ا��0� ( ا���%  63.39 105.2 67.51 108.97 62.46 106.49 64.45 106.89

120.93 64.75 120.35 62.51 123.05 67.38 119.4 64.36  :��
 )ا���ء ( 

130.02 68.13 129.32 66.08 132.44 71.55 128.3 66.77 u�M:�  )  j�Eا�( 

119.27 65.78 118.72 63.68 121.49 68.81 117.6 64.84 .3�hا� g(ا�� �
:#� 

131.78 73.26 130.95 70.89 133.19 77.01 131.2 71.89  :��:� ) �i�M( 



  

112.82 69.06 113.03 67.74 113.03 70.74 112.4 68.71 nا W0� )ل��Mه�( 

97.78 75.05 99.21 74.10 98.13 76.87 96.0 74.18  ���H ) ~ا����( 

114.23 72.46 114.40 70.91 114.78 74.87 113.5 71.59 i��hا� g(ا�� �
:#� 

 )ا���:ر ( اآ�:��  79.36 69.2 82.50 71.87 79.67 71.50 80.51 70.86

63.59 90.29 88.45 89.25 52.51 92.62 49.8 88.99  ���:M ) ث�ا�1( 

39.19 88.63 38.61 87.44 40.35 91.25 38.6 87.19  �� *) ا�&�M:ن ( د��

57.88 86.78 66.19 85.45 54.91 88.79 52.53 85.19 g(ا��ا g(ا�� �
:#� 


� ا��#�ة 69.04 94.08 72.56 97.01 68.69 98.07 70.17 96.39:#� 

 :  ا���0ر     
�� ا��07ر ا -C�
�E,رة ���6] � " kاق ا����، "أو�:

��ح �6;ا��^�ات ا�^��+� � ،��6�/
 ، أ�,اد 

 A� 18 / 1 / 2009 اIToع �6; ا��:org.opec.www   -� PF:       ا���:ان ا���,ي
 

 
 

             ��/M"ا -�� ��Jر ا��:ر�� ���6] ا�/�م، أ��H`� ا���م [H:���ض 
�	 ا�����:ى   ا���ي �u�Y6        ��, أن ا�

 ���39.19��� ���E% إ��;        % 11.71، ���,ل ���ي ��6 ��- ا���:IJ2008         [�Hل ��� �:��: 
	 ا���م      


��	 ا�����م    ��ا�����Y�ات ا����-  ) 1( ، و�:=��~  ا����&% رA��F     2008دو"ر �&��% ��
���% I��Jل ����� د����

�ا��� 
�	 ا����م       T�أت �6; أ��Hر ا���] ا�/�م 
�� اM,"ع اOز
� ا������ ا����         � -�� ���2007   ���� ;��eو 


	 ا���م  �� .2008د��

 
 مقر لكش )1 ( 

 يماع لالخ ماخلا طفنلل ةيروفلا راعسألل ماعلا طسوتملا2007 ،2008
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ةيروفلا راعسألل ماعلا طسوتملا2007 ،2008  يماع لالخ ماخلا طفنلل 
 

 
ه��ا ا"M/���ض ا����1د ��- أ����Hر ا����] ا�/��م I��Jل ����ة �E��F�ة �T�ح 
�	 @,���, ا�����ؤل ��e:ل           

ا��:ا
% اOآ8� أه��� �- ����� ا���Y�ات ا��- �0�أ �6; أ��Hر ا���] ا�/�م و�\دي إ�; �������، d�e آ�ن         



  

  �67��� W�� د,��,��,ة               %�
�:ا ���.��� ��c��M u�M3� ر ا����] ا�/��م���Hون ا������ب ��- أ����� 	�661�
	 ا� %

��� :13أه


	 IJل ��Fم ا��.�ر��	 ���P و�/��s ا��HOر �6; ا���1: ا���ي ��&���A           : ا���jر)� .1 kوذ�

 .وا������ 
	 @�- اOر��ح ا��0!�6

2.  ���`̀``� �`̀``� ه���������e  % U,وث 
����8ذ�����k أن: ا�V`̀``-2ا)�ت ا�``̀`;��
�� وا����``̀`� D``̀`. دول ��#

ا"=0�ا��ت �- دول 
����M3�� [��6� �c أن ��\دي إ��; ار����ع ا���HOر 
�	 I�Jل اM/���ض                     

                     ��c���ا���ض، وا��&�e -� ~�1i Wل ��,م �e,وث ا=�0�ا��ت ��- أي دو��� 
�	 ا��,ول ا�

[��6�. 

3.            f�;`%ا�� k�`U .`D ��`lا��� @`� C��`+ �`� �l:0Uو ��	�)Vا�%:ارث ا�:    Uدي ه��\�� d��e 


�     ا�&:ارث إ� Oض ا���] ا�� ;6� �K\� ��
�6; ا����3ت ا�����0 ا��7!�� ه��ك  ��6H ر�KV ;

����T وث آ:ارث,e م,� . ا��ي ���&W �- ار���ع ا��HOر، وا��&�e -� ~�1i Wل 

� ا����   .4� nVا�:                  j��= ض،  أو�ا��� -�� ���Yت ���:ق ا��",��� ذ�k أن ا���Y� �- ا���60 �

      :���� ��M�7ر
�: ا����وض ا���0- M           ب����� ������ -��    ���� ا���60، ���8% ا���
�% اOآ�8� أه

 .ا��HOر ����&% ا��ي ���,U ا��:ق ا�����0
 

 ه��: ا���
��% ا����60 ���6; ا�����]   و����ه	 ا����0:رات ا����- ����,��� ا������ة ا�7����� ا���=����، ���3ن    

���ة ا���=���، ذ��k أن       ا��  ا��!�W ا��ي ��&�u أن ���� ا�����ب ا��1د ا��ي ��,�u أ��Hر ا���] ا�/�م I�Jل             

                    ���F\
�	 ا��:ا
�% ا���KI8  اOو��;، ����� ���K3�ا 
�1,ودا و ������6; أ��Hر ا���] ا�/�م وا���K3ا�� .  k����

                       -
��� 	��� [���6� -�، ����H2007ول ا�fcء ا����- 
�	 ه��U ا�:ر�F %��61� ��F:ى ا���:ازن ��- ا���:ق ا�����

 .   و��-ء 
	 ا�c�oز2008
 

 
 

 C1ول ر�J )3 – 2(  
n وا�	�ض ا�	�����@ ���� ا�!�م U[ل ���. V2008، 2007ا� 

 

                                                                             ) Q���( ن:� )+:م / �

 
n ا�	���. �� ا����Vا� 

 
 

ا��ول 
ا������0 
 ا��#&���

ا��ول 
��:عا� أ�Uى ا������� 

ا�	�ض ا�	���. 
��� ا�!�م� 

 2007 84.3 86.0 4.9 31.3 49.8 ا���P اOول
-M�8ا� P��84.3 84.8 4.6 32.0 48.2 ا� 

                                                 
1�:د،  - 13
 ��e.�O:ا12#�0د ا� �
7,م �����	 �6,را�Hت وا�1:ث ا3	%�
�ت ا��+�دات D. أ
	�ر ا���� � d1� ،

 ,6c� 2007) 2(، ا��,د )29(ا��6���، �6�6H ا��6:م ا"�E�Fد�� وا���M:M�7، ا�
 



  

d��8ا� P��84.3 85.8 4.9 32.1 48.9 ا� 
Pا��ا� P��85.6 87.0 5.3 31.7 49.8 ا� 

 84.6 85.9 4.9 31.9 49.2 ا��#:
� ا�	�م

 86.3 86.7 5.0 32.8 48.9 ا���P اOول
 P��ا�-M�886.3 85.5 4.9 33.4 47.2 ا� 

d��8ا� P��85.8 84.8 5.0 33.2 46.6 ا� 
Pا��ا� P��85.5 86.2 5.2 32.9 48.1 ا� 

2008 

 86.0 85.8 5.1 33.0 47.7 ا��#:
� ا�	�م

 :  ا���0ر        
�� ا�0FOر ا��E,رة ���6]  -C�
 " kاق ا����، "أو�:

��ح ا�#&�ر+� ا�^��+� � ،��6�/
�6;، أ�,اد  

 A� 18 / 1 / 2009 اIToع �6; ا��:org.opec.www   -� PF:       ا���:ان ا���,ي
 
 

 

 مقر لكش )2 ( 
 يماع لالخ طفنلا ىلع يملاعلا بلطلاو طفنلل يملاعلا ضرعلا2007 ،2008
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طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا طفنلل يملاعلا ضرعلا
 

 
 2009ا�#:1	�ت ا��;#&(�� )^8ن 
:ق ا���� U[ل ��م  -4.2

  ��67��� �- ا���7ط ��3ن H:ق ا���] ا�����- ) IJ2009ل ا���م ( ��&	 إ@��ل أهA ا��:��Fت ا�

 : ا��KI8 ا������

 ا�#:1	�ت )^8ن ا3q#�ج: أو2

  [��6� �c�����ن ا7�H�ار أ��Hر ا���] ا�/�م، F�رت ا�,ول ا�= ��Y�)Opec  (    A�Fر �������- ا@�

��7, ��,����� وه���ان ا�fcا!����� ���-    ) 151( ������7,ار  2008 / 12 / 17ا�� ����@��Mإ s����/� ،2.2 ���6:ن
 

 	��
���را ��
���� أ:� %���
�� ������� 2009��
Oا ،  s�8��ر   � ا����ي أدى ������H"ا S��� ا��\����Hت ا�,و�����؛ آ

 �F�0ت ا��
:6��� ��&��
Oدارة اoوا -�  �/�������F:� s ��3ن ا��Moج ا�����- I�Jل  إ�; ، ( EIA)ا����

�	 ا��:��Fت IJل ��م 2009ا���م  2008 ����    5%  14. 

                                                 
14 -   �H"ا S��-�
��ح �6; ا���:ان ا���,ي، �H3ة �� أداء �V1ع ا���� ا�	���.،8��ر ا����  :com.menafn.www      عI�Toا A�� 

2008 / 12 / 28�6; ا��7��� �-  



  

��3�5 : nVت )^8ن ا��	ا�#:1 

    ���� �
7, ����S ���1 اI�Jف و@��ت ا���C� �e:ل   2009���56 ��7,��ات ا�IJ �60ل ��م  أ� ،

 :���60ت ا"�E�Fد ا�����-، آ�� ه: 
:=~  �����7ط ا������

•  j�.ا� ���e ار���Hر ا���] ا�/�م وا��Hا�,و��� أن �&:ن "ر���ع أ �F�0ت ا��Hدرا fآ�
 PF:�

�� ا����    C�
6�� وا=��1 ��6;   ا"�E�Fدي ����ة أT:ل �6; دول H ا��K3� ���ون ا"�E�Fدي وا���

��: ا���60 ��- ���م               �� uا���7,�� s��/� fآ����6; ا���]، �����F kم ا� -� إ��;  2009ا��60 ا����

0.5��
:� %�

�6:ن �� 15 . 


���� 0.5ا�����Mش ا����60 ا�������- �:اP��F:��)IEA (  P��F وآ�����  ا����F�0 ا�,و�����  •:� %���

���6:ن �� 


�� IJل ا���م     
�6:ن   E��86.3% إ�;   :� %�
 ���ء �6; ا���اض �i,وق ا��7, ا�,و�- �2009�

uر إ�����
	 ا���م ا� -M�8ا� jEا�� -� ��c�ر,� �����H -� .16أن ا"�E�Fد ا����

•        	�� ,�f� ا���6; ا���] �	 ��C� اM/��=� آ -�8��ر ا�����- أن ا��60 ا�����H"ا S�� PF:��5 

 ا�������0 ا��&���رة  ���6; ا�������cت  ���- ا����60 ا��H�HO-  ���- أي �����ة 
������، ��CM�ا �f6����دة  % 

 .ا�Iز
� ����Y% ا��PM�E و�0Fع ا��7% و�:��, ا�&����ء

• [��6� �c����� ا�,ول ا�C�
 �
��:S�F آ�� ه: 
��	 �������� ا������� ����� ������       ) Opec(  أ

�6; ا���] IJل ��م     ، أن ��/�s ا��60 ا    2009
	 ا���م    -�
��6:ن  0.1 ���7,ار  2009 ����  

  ��
:� %�
��. 
 

�h��5 :ر ا�����	
 أ


��	 ا���:P��F أن 2009أ����ر �7����� ا����k ا���,و�- ����3ن ا����aق ا"�E���Fد�� ا��������� �����م   u��Mإ���; أ 


����:ى 7����2009� أ����Hر ا�����] I��Jل ا����م    ,����8��ر  75 ���H"ا S���� P��F:�� 	���e -�� ،%���
� دو"ر �6

      I�J s�/��H [ر ا�����Hأن أ -��6 ��-       % 23.8 ����,ل  2009ل ا����م   ا����c���
�:�H] ا���HOر ا� 	�



�%) 76.8 – 70( ، وأ��H ��M�اوح ��	 2008ا���م � .17دو"ر �6

 

 

 
                                                                                                                                                         

 
� ��k ا�&:�S ا�:�T-، إدارة ا�1:ث وا�Eeoء- 15J:6, ، ا�#&�+� ا��c�
��ح �6; ا���:ان �2008م  ��27، ا��,د 8، ا� ،

 .A� 26 / 12 / 2008 اIToع �6; ا��7��� �com.nbk.www   -: ا���,ي
̀`�م      وآ������� ا������F�0 ا�,و�������،   - 16 ``	� �`̀ ̀`� ا�	����`` ``1�Vق ا��`̀ ``DZ �`̀ ``+�&�  `̀ ``!
������ح �����6; ا�������:ان ا�������,ي   �2009 ، :

com.ameinfo.www  -� v/6� .A� 23 / 12 / 2008 اIToع �6; ا�
�����Iم ا���������، �:�����Fت ا������HOر ا������] I����Jل ا������م         - 17Oا �&���� ،[����1

�����ح �����6; ا������:ان ا�������,ي  2009  ، :

com.moheet.www -� PF:� .A� 14 / 1 / 2009 اIToع �6; ا�
 



  

 

 

 

 

 

 200818-2000أ
	�ر ا�(#�ول ��#�ة 

 

 

 

 


	  - ث ��8&� P�,� ,F، ا���7ري و�:ا���� 	ه�ا� �

��&- �c��M أزOد ا�E�F"ا ��Fا,E
 P@ا�إن �

 	���8���8��را��U�c�"�� A إ�; اOورو ،أو ا��Hا P�:�� ;ا���م وا�/�ص  إ� 	��
	 ا��07 �M�@Oا


��&- أ
�م ا���Iت اJO�ى Oا�,و"ر ا ���F P@ا�دي إ�; �\� ��
، ��:�HOت اI�s�� ;�e ا��

�6nأ P.و"ر و�,��� ���I�� وه�ا ���- 
f�,ا 
	 ا�/��!� �6,ول ا�����0 ا��- ����0�M P و���] 

                                                 
18 -Sir John Gieve ,Learning from the financial crisis, 19/11/2008.European Business 

School London. 



  


	 ا�,ول  ����@�e �8أآ u�� ي���ا��ي � SF:ا� -�،��&��
8��ر�� أ�Hرا��� �- أدوات ا��8�Hا

��:�HOور��� واOا  . 

6���70 ا������ ودول ا�/��6 
	 �,ا���ت ه�U اOز
� ،إ" أuM �- ا�:SF ذا�u آ�ن � - و�7,ر ا��K3� ا���


�� ا��-IHoا �����S ا��:ك وا��\��Hت ا������ ا��- ����
% و�5 �3آ�,ا ���cح ا��AC واOدوات ا��@ 

 -� 	�661�
� ا��ي د�P آ�8� 
	 ا�/�اء وا�Oا،Aك ا���67,�� �- ا����:�,��� ا�&� �771
 �!��J 	

�د!�� 

��� %�
- واI/�Hص �c���u وا��IHoدي ا�E�F"ا���� ا �Hرا,� ���0�6� ����Yا�,ول ا�. 

�ا��يأ�5 ا�ز�� ا������ ا -5 �� ا12#�0د ا�� �����	�: 


	 IJل ا����cرة ا�/�ر@��� و
�\J�ا 
�	 I�Jل           ���H"، -�] ��"�E�Fد ا������
إن ا"�E�Fد ا�fcا!�ي 

- ،و�d�,1 ا��:ك و�0Fع ا��1�و�Fت�:j�9 ا�T���eت ا�E�ف �@Oر ا��8�H"�0ع اF ;إ� ���=o��: 

  S����� :���
��	 أ@��% ا�� ����cا������H- إ��� �ا!fc�����   ب���@ %��@O ة����JOا ����ل ا����I��J رة���
���c:دات @

 	���8���
:ال �7, @�, و
�AC ا�Oر رؤوس ا�E1Mا�����1 وا �

P ا�M��ر اOز uMإ" أ،-�@Oر ا��8�H"ا

       ��ا�&�ر 
	 ا�M��رهA �- ا�/�رج و������- ��H�ف 
�AC ا����ر�P ا�����آ� @�:دا �A ���ف 
,�u ���,،آ

    ,
 	
 �ا�J% ا�fcا!�� ����3; 
�	 ��0Fع ا��1�و��Fت،�&	 
�P ا"M/���ض ا���,�, ��- أ���Hر              أن ا�fcء اOآ

           �i�J %�:0وا� [H:���6; ا��,ى ا� ���
/�00ت ا��� AC�
 �8���H ول��
�,ة اOز
��   ا� S��T إذا d�e،

��6; ا"�E��Fد ا�fcا!���ي              �����1���6 �`ز
�� ا������� ا�����
�	 ا����K3�ات ا� ��������اء ا"�E��Fد وا�J ر��e

6������� أن ا�fcا!��� �:@��, اaنو� W
��� ا�/���اء ا������رآ:ن ���- ا������,ى ا���,و�- ا�/�����
���3ى ���	  ا -���

      �����
�������ة �`ز
����� ا���������� ا�����������، �&������� K3������ ,����F� ��Oز� .������, أر����������H P:ات   ا�������K3�ات ا�

 	�6����
:ري، ���- 
,ا���6J أ������7  وS����F وز����ة ا�,ا����6J ا�������7 ��j����@ ����T�7 ا��:�������، ��H لI��J

-��E���د ا�fcا!� �6; ا���Cم ا���
� ا��- أ��ز���� اOز
��    ا��7�6;، إن ا,Eا� ��c� 	
 ���&
 -
:�ا��

%FO6; ا� �������ة " �%7 �	 أر��H P:ات، 
���ة إ�; أن ا���Cم ا��E��- ا�fcا!�ي 
�زال  ا������ ا����

8��رات ا�/   �- ذات��H"�07ب ا��Hا u@5 �- و!�� �8��ون  '' �ر@��� إ��; ا�fcا!��،   ا�:SF ��&% أآ����ا�

  ،����

���1�را 
��	 ا����7:د ا�1&: ����E��
 ���
�CM ,���و����E�ف ����&% 
���ن 
��P   ����.6:ن ا���,ول ا����- ���

�����������������������,U ا�fcا!�����������������������     ��� " �����������������������
8��ر�� وه����������������������: �����������������������H"ا P�ر������������������������� .''ا�

S1=ا�/�ر@���       وأو ���M:�,�
�	 ا� v6/����� -�=�7ا� �ا!�fcار ا��F أن �����6 ا��:��Jة ا�,ا�وز�   %&��


��
� ا������، إ=��� إ�; ا���:�� ا������ ا��-,Eر ا��KV ��c�� ����=إ I  ار���Hا���]، وا %�Jا,
و����� 

8��رات ���H"ة ا,��!��� ��/��= ������
����� وا�/,
������ ا�,و���� ���- =��� 
��:ارد ��
���� وا"@�:�وأ=����S . ا��

�6��: ا"�E��Fدي، و��3      ا�fcا!�� ��k�6  ''ا�/��ة ا��:������ أن  � ��c��
�� ا�� ـ  
\���ات ��� �132- ��- ا�

-��	 �j��E ا��k ا����=  �������      55و�- ا��@Oرات ا��8��HI� �����e ��8آOا��,ول ا ���!�F 	�= '' ،



  


���ة إ�;       ��6c� k���1�� �0�H:���6; إ�M��ء ا��\���Hت ا���YE�ة وا� P�c�ا�� �ا!fc6; ا�� 	�ّ��� uMأ 

0����ت وز�� ا������       19ا"�E�Fد ��&% أ�.%  � 	
 An�ة ؛ و���,���
آ��A @:دي �3ن ا�1&:
� ا�fcا!��� 

  ����C�
 W���!ور A@������, وز���� ا����F�0 وا����Hا �����:ا@���� أي ���Tرئ �:@��:د ���i,وق =��] ا����:ارد ،آ�


�	 ا���7,              �����T���eن اO 	����H 	�ا�,ول ا��E,رة �K3� [��6� ا�fcا!� ��M/��ض أ��Hر ا���] ��,ة " �%7 

��- ����cوزت �@O133ا:��F����6ر دو"ر،و
���, أو���1- أن ا�����Cم ا"�E���Fدي    eا�����, أ ���
ل ر!���W ا�1&:

��	 اOز
�� ا�������      10وا����- ا�fcا!�ي �- 
�3ى ا���:م وإ��; �n��� ا�/����H W:ات ��%           ��67� ��H:ات ا�


�� ��-               ا������� �- ��آ����� ا�����1     ��� ��c
,�
 ��i�6; �:ر�
�� �A ��0:ر ��- ا�U��c ا���:�� �CM أن ����T


���ة 
	 @�اء ��ا@P أ��Hر ا���] إ�;            ا��:ق ا������ ا�   ��n �7��0� �K3�� أن 	&�,و���،إ" أن ا�fcا!� �

 ��Mت د��:��
20. 

 

����U: 

 

����6ت            أن ���    �- ا�/��م � 	�
���i ;6, ا���Cم ا����- ا������- ��:P�F أن ����د ا���C� ��- ا�&��8�  uM7:ل أM 

        ������
�   وا�����:��	 اHO:اق و��E���ت ا����آ�ت ا�، �����       ��H�1���� ��,ر�6� ��c�����F وا��.�Jأ@�% إ 	

           ��i�J،�����6��
�	 وأز
��        أنوا����ء�� واio�ار �6; ا�������� ا������� ��-  ��7K ��
 ه��U اOز
�� ه�- أز

  ��:�H             [ق ا����:�H ;�6� ��
�� �/�K3� v� اOز�� �

�	 I�Jل ار����ع أ���Hر ا����] ا�/��م           ،أ ���C��)  ��7و�

6��:H] ا���م �`��Hر ا��:ر��   �(�
�ا��� ���م     � ��2007 ��     [�H:��8.04 ����,ل ���6 ��- ا� %  ������


��:ى ��� IJل ���         ;6�،AK أ�Jت ��, ذ�k �- ا"M/��ض ���,ل 2008@:���6 
	 ا���م ،��E% إ�; أ

 [H:��
	 ا���م % �6�1.95 �- ا� ��
��:ى ��� IJل ��� د�� ;Mإ�; أد %E��، �����2008.  

     :�HOا u�,�� -ه�ا ا�����ب ا��                 	�
���م وا���:ق ا����� -�0���J %&ص ،أدى إ��; ا��,��,  %&��� ����اق ا����

7��6 ���3ن �H:ق ا����] ا�/��م I�Jل ا����م                ����
�آ�f درا��Hت ا���F�0            2009ا��:��Fت ا� P�F:� ������ 	�


��ار ����e ا��.�j ا"�E��Fدي �����ة أ�T:ل ��6; دول                         ��Hر ا����] ا�/��م وا���Hا�,و��� أن �&:ن "ر���ع أ

�� ا����و C�
        fآ�����6; ا����] ������F kم ا� -�6�� وا=�1 �6; ا��60 ا����H ا��K3�  ���ن ا"�E�Fدي وا���

�: ا��60 �- ��م �� uا��7,�� s�/�2009 ;0.5 إ���
:� %�

�6:ن �� . 
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6��� e:ل ���Vت اOز
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               ��
�7��� Oز� ���M��7ري ��7] ،أو أ�وأ�J�ا �7M:ل أن اOز
�� ا��اه��� "��&�	 �:���M:&� �����i أز
�� ره�	 

  ��

��&�- ا���ي ������- إ��; ا"�E���Fد        
�����،�% ه�- أزOا ���i�Jو -����Hأ�م ا���Cا�� �ه:��@ W��� ه�&���6 �

-@��Moد ا�E�F"إ�; ا u�
   .ا"I��Hآ- أآ8� 
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