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 الملخص باللغة العربية
 جـودة هدف الباحثان في هذه الدراسة، وفي إطارها النظري تحديدا إلى توضيح مفهـوم

 الأرباح وأهميته ومقاييسه، وإلى اختبار مدى وجود علاقة بين جودة الأرباح وبـين جوانـب
 الحاكمية المؤسسية، حيث تتمثل جودة الأرباح في مدى استمرارية الأرباح الحالية في الفترات
 المستقبلية، وتدل الاستمرارية على مدى قدرة الشركة على المحافظة على أرباحها في المـدى

ة التـدقيق . الطويل  أما جوانب الحاكمية المؤسسية فقد تمثلت في مجلس إدارة الشركة، ولجنـ
 وأما فيما يتعلق بالخصائص التي تمثل مجلس الإدارة فهي نسبة ملكيـة أعـضاء . الداخلي فيها

 وبالنسبة للجنة التدقيق الداخلي فإن . مجلس الإدارة لأسهم الشركة، وحجم المجلس، واستقلاليته

 ائصها تتمثل في استقلالية تلك اللجنة والخبرة المالية لأعضائها و نشاطه خص

 ولتحقيق أهداف الدراسة تم اختبار بيانات خمس وأربعون شركة مـن الـشركات المـساهمة
 وبلـغ . ، 2001 - 2007 العامة الصناعية المدرجة ببورصة عمان للأوراق المالية خلال الفترة

 الكلية التي مثلت مقياس جودة الأرباح، خمس وأربعـون مـشاهدة عدد المشاهدات للمستحقات
 وقد تـم الاعتمـاد علـى . سنوية أي ثلاثمائة وخمسة عشر مشاهدة خلال كامل فترة الدراسة

 نموذج الانحدار البسيط لتحديد مدى وجود علاقة بين مقياس جودة الأرباح الذي يتمثـل فـي
 وقـد أظهـرت الاختبـارات الإحـصائية . ؤسسية المستحقات الكلية وبين جوانب الحاكمية الم

 لفرضيات الدراسة وجود علاقة عكسية بين جودة الأرباح وبين نسبة ملكية أعـضاء مجلـس
 . الإدارة لأسهم الشركة ؛ ووجود علاقة طردية بين استقلالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح

 ؤسـسية فلـم تـدل الاختبـارات أما بقية الخصائص التي اشتملت عليها جوانب الحاكمية الم

 . الإحصائية على وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بينها وبين جودة الأرباح

 وانطلاقا من النتائج السابقة يوصي الباحثان الجهات ذات العلاقة بالعمل على إيجـاد آليـات
 قيق و تفعيـل لضمان استقلالية مجالس إدارة الشركات، والعمل على تعزيز استقلالية لجان التد

 هذه اللجان بداخلها وذلك من خلال زيادة الأعضاء غير التنفيذيين الـذين يتمتعـون بـالخبرة
. المالية، لما لذلك من أثر ايجابي في رفع مستوى جودة الأرباح



 الملخص باللغة الانجليزية

Abstract 

The researchers aimed to investigate the relation between Earnings 

Quality and various aspects of Corporate Governance. Through the use of 

accrual­based  model,  a  sample  of  315  firm­year  observations  for  45 

Jordanian  Industrial  Public  Shareholding  Companies  Listed  at  Amman 

Stock  Exchange  was  generated  to  achieve  this  goal.  The  aspects  of 

Corporate Governance were Board of Directors and the Audit Committee. 

The Board of Directors characterized by Board Shareholding, Board Size, 

and Board Independence,  while the Audit Committee is characterized by 

Audit Committee Independence, Audit Committee Experience, and Audit 

Committee Activity.Results were generally consistent with the  literature: 

There  is  a  negative  relation  between  Earnings  Quality  and  Board 

Shareholdings,  while  a  positive  relation  was  found  between  Earnings 

Quality  and  Audit  Committee  Independence.  No  significant  relation 

existed  between  Earnings  Quality  and  the  other  characteristics  of 

Corporate Governance.



 مقدمة الدراسة 1 - 1

 تختلف القرارات التي تبنى على معلومات الأرباح تبعا لاختلاف مـستخدمي القـوائم
 المالية، فبينما ينظر المساهمون إلى الأرباح كمقياس لأداء المديرين ومنحهم المكافـآت، فـان

 محتملون فإنهم المقرضين يعتمدون على الأرباح لاتخاذ القرارات الائتمانية، أما المستثمرون ال
 يعتمدون على الأرباح لتقييم استثماراتهم من خلال ما تحتويه الأرباح الحالية من قدرة تنبؤيـة

 أما المحللون المـاليون فيـصنفونها فـي مقدمـة . باستمرارية الأرباح في الفترات المستقبلية
 ,Block) المدخلات الأساسية اللازمة لعملية اتخاذ القرارات  لاهتمـام بـرقم إلا أن ا . (1999

 من قبل الأطراف المختلفة عنـد اتخـاذهم ) Bottom line of income statement ( الربح
 لقراراتهم لا يعني اتخاذ قرارات تتسم بالعقلانية؛ لأن الاعتماد على رقم الربح بحد ذاته يـؤدي

 Accruals) إلى إغفال ما تحتويه بنود المستحقات Items) ا من معلومات لها أثر مهـم فيمـ 

 . (Chan et al., 2006 ) سيتمخض عن عملية اتخاذ القرارات من نتائج

 ولعل من المناسب الإشارة إلى دور المعلومات التي تحتويها بنود المستحقات فـي التنبـؤ

 باستمرارية الأرباح في المستقبل؛ إذ أن زيادة الأرباح المصحوبة بزيادة المستحقات تشير إلى
 هذه الجودة المنخفضة للأرباح تـرتبط أو تـؤدي إلـى عوائـد أن جودة الأرباح منخفضة، و

 مستقبلية ضعيفة، وعليه فانه يمكن استخدام المـستحقات كمؤشـر يعكـس جـودة الأداء فـي
 وكذلك تعتبر جودة الأرباح المقاسة بالمـستحقات مقياسـا . (Chan et al, 2006 ) الشركات

 ذا ما لايؤخذ بعـين الاعتبـار مـن قبـل مهما في تقييم الوضع المالي للوحدة الاقتصادية، وه
 Bellovary) المستثمرين والمقرضين والمستخدمين الآخرين للقوائم الماليـة et  al,  2005) . 

 حيث إن جودة الأرباح تدل على قدرة الأرباح المفصح عنها في بيان أرباح الشركة الحقيقيـة،

 . اح المستقبلية كما أنها تمثل منفعة الأرباح المفصح عنها في التنبؤ بالأرب

 ونتيجة لظهور حالات فشل الأعمال وما تلاه من انهيار للعديد مـن الـشركات العملاقـة
 ,HIH) الأمريكيتين وشـركة (Enron and World Com ) كشركتي انرون وورد كوم

One  Tel) الاسترالية، فقد ازداد الاهتمام بالأرباح المفصح عنها للمـستخدمين، وأخلاقيـات 
 ي التقارير المالية، كما نتج عن هذه الفضائح المالية تسليط الضوء على ممارسات معدي ومدقق

 الحاكمية المؤسسية، وإلى المناداة بضرورة تحسين جودة الحاكمية المؤسسية للتأكد مـن عـدم
 The Accounting and Finance Association of حدوث مثل هذه الفضائح مرة أخرى

Australia and New Zealand Newsletter ) AFAANZ Newsleter,2005 ( حيـث



 بينت الدراسات السابقة في مجال الحاكمية المؤسسية أن الحاكمية المؤسسية تساعد على خفض
 المخاطر في المؤسسة، كما وتساعد على تداول أسهم المؤسسات في الأسواق المالية، ورفـع

 ,Brone & Caylor ( قيمة هذه الأسهم  Coombes ( فقد أشـار وفي هذا الصدد ). 2004

and Wong, 2004 ( ى اسـتعداد لأن % 80 - % 70 إلى أن مانسبته  من المـستثمرين علـ
 يدفعوا أكثر مقابل استثمارهم لدى شركات تتمتع بمـستوى جيـد للحاكميـة المؤسـسية، وان
 مستوى جودة الحاكمية المؤسسية يعادل في الأهمية القوائم المالية المنشورة للشركات بالنـسبة

 . للمستثمرين الأجانب

 بين جودة الأرباح وطيدة إضافة إلى ذلك فقد أشارت العديد من الدراسات إلى وجود علاقة
 ,Lo) وبين ما يسمى إدارة الأرباح، حيث أشارت دراسة  إلى وجود العديد من الأمور (2007

ى أن أن الجميع يتفقـون - : المشتركة بين جودة الأرباح وبين إدارة الأرباح، حيث يقول  علـ
 ممارسة إدارة الأرباح تؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح، ولكـن هـل عـدم ممارسـة إدارة

 ,Teets) الأرباح تفيد أن الأرباح تتمتع بمستوى عال من الجـودة؟ كمـا بينـت  أن (2002
 البعض ينظر إلى جودة الأرباح من خلال المدى الذي تعكسه عن الأداء الاقتصادي للشركات،

 فان إدارة الأرباح تمثل تصرفات الإدارة التي تـؤثر فـي الأداء الاقتـصادي وبشكل مشابه
 كما أوضحت أيضا أن هناك من ينظر إلى جودة الأرباح من خلال مدى ما تحتويه . للشركات

 الأرباح المحاسبية من معلومات تعكس الأداء الاقتصادي للشركات، وبشكل مشابه فان البعض

 ح من جانب القرارات التي تتخذها الإدارة فـي الإفـصاح عـن الآخر ينظر إلى إدارة الأربا
 وقد اعتمدت اغلب الدراسات التـي تقـصت إدارة الأربـاح والعوامـل . الأحداث الاقتصادية

 Discretionary) المؤثرة فيها على نموذج المستحقات الاختياريـة Accruals) لاكتـشاف 
ى نمـوذج ممارسات إدارة الأرباح، كما اعتمدت الدراسات التي  عنيت بجـودة الأربـاح علـ

 Total) المستحقات الكلية Accruals) وعليه فان كل من إدارة . لتحديد مستوى جودة الأرباح 

 . الأرباح وجودة الأرباح يعتمدان على المستحقات

 بناء على ما سبق فان علاقة إدارة الأرباح بجودة الأرباح تشير إلى إمكانية تـأثر جـودة
 وبما أن العديد من الدراسات تناولت اثر جوانـب . المؤثرة في إدارة الأرباح الأرباح بالعوامل

 Bioa) ودراسة (Bedard et al, 2004) الحاكمية المؤسسية على إدارة الأرباح مثل دراسة

et al, 2002) ودراسة (Sonda et al, 2003) فمن المتوقـع أيـضا أن يكـون لجوانـب 
 ونتيجة لوجود علاقة بين الحاكمية المؤسسية وبين . رباح الحاكمية المؤسسية اثر على جودة الأ

 ,Fuerst ( مقاييس أداء الشركات بحسب مابين كل مـن  Klapper) ، و ) 2004 and Love,



 في دراساتهم فانه من المتوقع أن يكون هناك علاقة بين (Balatbat, et al 2004) ، و (2002

 . اول الباحثان اختباره في هذه الدراسة الحاكمية المؤسسية وبين جودة الأرباح، وهذا ما سيح

 مشكلة الدراسة 2 - 1
 يعتمد المساهمون في تقييمهم لأداء المديرين التنفيذيين على الأربـاح، كمـا أن جهـات
 الإقراض والمستثمرين يعتمدون على الأرباح أيضا في اتخاذ قراراتهم، وإذا ما جزئت الأرباح

 ،  وإذا مـا (Accruals) ات نقدية وعلـى مـستحقات إلى مكوناتها نجد أنها تحتوي على تدفق

 نظرنا إلى المستحقات بتمعن فإننا نجد أنها تحتوي على الكثير من الاجتهادات والتقديرات مـن
ى أربـاح لا  قبل المديرين والتي قد تكون اجتهادات وتقديرات غير دقيقة، وبالتالي تـؤدي إلـ

 ودتها تبعا لتفاوت دقة تقدير المـستحقات التـي تتمتع بالدقة، وإلى اتخاذ قرارات متفاوتة في ج
 وقد اعتمدت العديد من الدراسات على المستحقات كمقياس لجـودة . تعتبر احد مكونات الأرباح

 (Dechow and Dichev. 2002) و (Machuga and Teitel. 2007) الأربـاح مثـل

 ي تقـصت إدارة ،  كما بينت العديد من الدراسـات التـ (Farinha and Moreira. 2007) و
 الأرباح أن المديرين يقومون بممارسة إدارة الأرباح من خـلال المـستحقات وذلـك لجـذب

 . المستثمرين أو مقابلة توقعاتهم

 من خلال ما سبق يتبين لنا أن المستحقات تمثل جانبا مهما يجب أن يؤخذ بالحـسبان عنـد
 قة الاجتهـادات والتقـديرات، اتخاذ القرارات، حيث أن زيادة المستحقات تعني تدني مستوى د

 وبالتالي تدني الدقة في الأرباح وبالنهاية تدني مستوى جودة الأرباح، أما المستوى المـنخفض
 من المستحقات فيعني زيادة مستوى دقة الاجتهادات والتقديرات وبالتالي زيادة مستوى جـودة

 وقـد أشـارت . اح وهذا ماسيتم استخدامه في هذه الدراسـة لقيـاس جـودة الأربـ . الأرباح
 ، إلى أن جودة الأرباح يتم تجاهلها من قبل متخذي القـرارات، (Chan et al. 2006) دراسة

 كما بينت أن تجاهل مثل هذه المعلومة يقود إلى اتخاذ قرارات منخفضة الجودة، كما بينت هذه
 من خـلال الدراسة أن هناك اهتماما متزايدا بجودة أرباح الشركات التي تعبر عن جودة الأداء

 ,Fuerst ( وقد بينت الدراسات مثـل . ما تعكسه الأرباح المفصح عنها من معلومات 2004 ( ، 
 Klapper) و and  Love,   ,Balatbat) ، و (2002 et  al   - أيـضا أن للحاكميـة ، (2004

 وتتمثل لجنة التـدقيق أثرا على أداء الشركات - المقاسة من خلال مجلس الادارة ولجنة التدقيق
 وتقوم هذه اللجنـة لمنبثقة عن مجلس الادارة والمكونة من ثلاثة إلى خمسة أعضاء، في اللجنة ا

 بعملية الاشراف والرقابة على عملية اعداد التقارير المالية، كما وتعمل على حل المنازعـات

. بين المدقق الخارجي والادارة في حال وجودها



 - : الية ومما سبق يمكن صياغة مشكلة الدراسة من خلال الأسئلة الت

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين نسبة ملكية المديرين في أسهم الشركة ؟ - 1

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين حجم مجلس الإدارة ؟ - 2

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين استقلالية مجلس الإدارة ؟ - 3

 جنة التدقيق؟ هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين استقلالية ل - 4

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين خبرة لجنة التدقيق ؟ - 5

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين نشاطات لجنة التدقيق؟ - 6

 أهمية الدراسة 3 - 1

 تنبع أهمية الدراسة من خلال ما تتضمنه طبيعة العلاقة بين جودة الأرباح وبين جوانـب
 مات يمكن أن تكون ملائمة للأطراف المرتبطين بإعداد واسـتخدام الحاكمية المؤسسية من معلو

 - : وبالتالي ستخدم نتائج هذه الدراسة الأطراف التالية . القوائم المالية

 ,Francis) لقد بينت دراسة - : المديرون - : أولا  أن سمعة المديرين التنفيذيين ترتبط (2006
 ث ان نمو الارباح في سنوات معينـة قـد بجودة الأرباح، ولا ترتبط بالنمو في الربح فقط حي

 يعود الى ظروف غير متكررة ولا تتصف بالاستمرارية اما جـودة الاربـاح فتـشير الـى
 وبالتالي فان المديرين يريدون تحقيق أرباح تتـسم . استمرارية الارباح في الفترات المستقبلية

 ستوى جيـد لجـودة حيث تعكس هذه الخصائص مـ – باستمرارية عالية وبقدرة تنبؤية جيدة

 لأن هذه الخصائص تحسن سمعة المديرين لدى المحللـين المـاليين والمـستثمرين - الأرباح
(Dechow and Schrand, 2004) وعليه فإذا كان هناك عوامل تساعد في تحسين جـودة ، 

 الأرباح كجوانب الحاكمية المؤسسية فان المديرين سيسعون إلى تفعيل مثل هـذه العوامـل أو
 ل على تحسينها، ومن هنا جاءت هذه الدراسة لتقصي طبيعة العلاقة بين جوانب الحاكميـة العم

 . المؤسسية وجودة الأرباح

 او المـستثمرين ) المـساهمين ( من المعلوم أن المستثمرين الحاليين - : المستثمرون - : ثانيا
ه المحتملين يهتمون بشكل كبير بقدرة الشركات علـى توزيـع الأربـاح، واسـتمرارية هـذ



 ,Farinha) التوزيعات، ومقدار هذه التوزيعات، وقد توصلت دراسـة  ، إلـى وجـود (2007

 . أيضا . علاقة ما بين جودة الأرباح وتوزيعات الأرباح

 Dechow حسبما أشارت دراسة - : الهيئات التشريعية - : ثالثا and  Schrand,  2004) ( 
 بمستوى مرتفع من الجـودة فان المشرعين وواضعي المعايير ينظرون إلى أن الأرباح تتمتع

 وبالتـالي فـان . إذا تم الإفصاح عنها بما يتماشى مع المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عامـا
 الجهات التشريعية ستعمل على تفعيل أو تعزيز العوامل التي تؤدي إلى تحيق الانسجام مع تلك

 . المبادئ

 جوانب الحاكمية المؤسسية سـتخدم هـذه ومن هنا فان دراسة العلاقة بين جودة الأرباح و

 . الجهات أيضا

 أهداف الدراسة 4 - 1

 تهدف هذه الدراسة، إلى عرض المفاهيم النظرية لجودة الأرباح،  و اختبار فيمـا إذا كـان
 هناك علاقة بين جودة الأرباح وجوانب الحاكمية المؤسسية، ويمكن صـياغة أهـداف هـذه

 - : الدراسة بالنقاط التالية

 . مفهوم جودة الأرباح وأهميته ومقاييسه توضيح - 1

 - : اختبار العلاقة بين جودة الأرباح وبين الحاكمية المؤسسية وذلك من خلال - 2

 اختبار العلاقة بين نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم في الـشركة وحجـم مجلـس - أ

 . الإدارة واستقلالية أعضائه وجودة الأرباح

 . ة ونشاط وخبرة لجنة التدقيق وجودة الأرباح اختبار العلاقة بين استقلالي - ب

 نطاق الدراسة ومحداتها 5 - 1

 اقتصرت هذه الدراسة على الشركات المساهمة العامة الصناعية المدرجة أسهمها ببورصـة -
 عمان للأوراق المالية، وبالتالي ستكون نتائج هذه الدراسة صالحة للتعميم على شركات القطاع

 . الصناعي فقط

 بسبب عدم توفر 2007 - 2001 فترة هذه الدراسة على سبع سنوات فقط من سنة اقتصرت -
بيانات الشركات المساهمة العامة الصناعية الأردنية من خلال الموقع الالكترونـي لبورصـة



 بداية لفترة هذه الدراسة حيث إن احتـساب متغيـر 2001 ، وكانت سنة 2000 عمان قبل سنة
 وبيانـات 1999 لب توفر البيانات الخاصة بالشركات لسنة يتط 2000 المستحقات الكلية لسنة

 . هذه السنة غير متوفرة من خلال الموقع الالكتروني لبورصة عمان

 مصطلحات الدراسة 6 - 1

 مدى استمرارية تدفق الأرباح الحالية في الفترات المستقبلية، وقدرة الأرباح : جودة الأرباح -
 قبلي للشركة، وتمثل الاستمرارية مدى قـدرة الـشركة الحالية على عكس الأداء الحالي والمست

 في المحافظة على أرباحها في المدى الطويل، أو قدرة الأرباح الحالية في أعطاء مؤشر جيـد

 ) . Hermanns, 2006 ( عن الأرباح المستقبلية

ة وبـين التغيـر فـي : المستحقات الكلية -  تمثل الفرق بين التغير في الأصول غير النقديـ

 . امات الالتز

 النظام الذي تستخدمه المنشأة في عملية الإشـراف والرقابـة علـى : الحاكمية المؤسسية -
 عملياتها، كما أنها تمثل النظام الذي يتم من خلاله توزيع الحقوق والمسؤوليات على مختلـف
 الأطراف في المنشأة بما في ذلك مجلس الإدارة والمديرين وحملة الأسهم وأصحاب المـصالح

 . ، كما أنها تحدد القواعد والإجراءات الخاصة باتخاذ القرارات التي تتعلـق بالمنـشأة الأخرى

 ومن خلال ما سبق يتم التزود بالآلية التي يتم من خلالها تحديد أهداف المنظمة والوسائل التي
ي تحقيـق الأهـداف والرقابـة عليهـا  OECD Principles of Corporate) تستخدم فـ

Governance, 2004) . 

 تمثل لجنة منبثقة عن مجلس الادارة وتتكون من ثلاثة إلى خمـسة أعـضاء، : لجنة التدقيق -
ى حـل  وتقوم بعملية الاشراف والرقابة على عملية اعداد التقارير المالية، كمـا وتعمـل علـ

 . المنازعات بين المدقق الخارجي والإدارة في حال وجودها

 الإطار النظـــري للدراسة

 تمهيد 1 - 2

 هو البند الفردي الأكثر أهمية في القوائم الماليـة، ) أو ما يطلق عليه الأرباح ( دخل صافي ال
 فهو مؤشر على القيمة المضافة للشركة، وهو الإشارة التي تـساعد فـي توجيـه تخـصيص

الموارد في الأسواق الرأسمالية، وفي الواقع إن القيمة النظرية لأسهم الـشركة هـي القيمـة



 ستقبلية، وعليه فان لزيادة في هذه الأرباح تمثـل انعكاسـا لزيـادة قيمـة الحالية لأرباحها الم

 ). Lev, 1989 ( الشركة، بينما يدل التراجع في الأرباح على تراجع هذه القيمة

 ويعتبر المحللون الماليون الأرباح العنصر الأهم في المدخلات التي يعتمدونها فـي عمليـة
 ,Block ( اتخاذ القرارات  لاعتماد على رقم الربح وحـده دون الأخـذ بعـين ولكن ا ). 1999

 الاعتبار بعض  العوامل التي قد تؤدي إلى تخفيض مستوى جودة الأرباح، كـإدارة الأربـاح
 وارتفاع نسبة المستحقات فيها، الأمر الذي قد يؤدي بـدوره إلـى اتخـاذ قـرارات لا تتـسم

 ,Chan et al ( جودتهـا بالعقلانية بسبب تركيزها على حجم الأربـاح دون التركيـز علـى

 ، ومن هنا نلاحظ الحاجة الماسة إلى الاعتماد على مستوى جودة الأرباح فـي اتخـاذ ) 2005

 . القرارات الرشيدة

 جودة الأرباح : المبحث الأول 2 - 2

 مفهوم جودة الأرباح 1 - 2 - 2

 تناول الباحثون في مجال المحاسبة جودة الأرباح ومفهومها بمعان عدة تبعـا لاخـتلاف
 تخدمي القوائم المالية وهدفهم من هذا الاستخدام، وتبعا لاختلاف وجهة نظرهم فيما تحتويـه مس

 الأرباح من خصائص تجعلها تتمتع بالجودة؛ إذ يرى الباحثون في المجالات المالية أن اشتمال

 الأرباح المفصح عنها على بنود غير عادية يؤدي إلى إحداث خلل في مقدار ما تحتويـه تلـك
 ويرى كـل . ح من جودة حتى ولو توافق ذلك مع المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عاما الأربا

 من واضعي المعايير والمشرعين والمدققين، بان الأرباح ذات جودة عالية إذا ما تم الإفـصاح
 عنها بما ينسجم مع المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عاما؛ إلا أن الدائنين يعتبرونها كذلك كلما

 كما وينظر الى الاربـاح  علـى انهـا ذات . متعت بقدرة اكبر على التحول الى تدفقات نقدية ت
 جودة مرتفعة إذا ما عكست الاداء الحقيقي للمديرين دون تأثير يذكر للعوامل الخارجـة عـن

 ). Dechow & Schrand 2004 ( سيطرتهم

 بـاح وفقـا لتـصوراتهم بناء على ما سبق فقد عرف العديد من الباحثين مفهوم جودة الأر
 الخاصة لطبيعة الأهداف المرجو تحقيقها من استخدام القـوائم الماليـة كالأهـداف المتعلقـة
 باستخدام القوائم المالية لتقييم أداء الشركة المالي الحالي، وكذلك التنبؤ بقدرتها على الاستمرار

 ,Richardson ( وتحقيق أرباح مستقبلية؛ فقد أشار  وم جودة الأرباح يمكـن إلى أن مفه ) 2003
 تحقيقه من خلال مدى قدرة الأرباح الحالية على الاستمرار في الفتـرات المـستقبلية، فكلمـا
. تمتعت الأرباح باستمرارية أكبر فان ذلك يشير إلى ارتفاع مستوى جودة الأرباح المـستقبلية



 ,Penman ( وانسجاما مع المفهوم السابق فقد أشار  ت الجودة العالية إلى أن الأرباح ذا ) 2003
 وفيمـا يتعلـق . تتمثل في الأرباح التي تحتوي على مؤشر جيد فيما يتعلق بالأرباح المستقبلية

 & Dechow ( بتقييم الأداء الحالي للشركة فقد عرفت كـل مـن Schrand   جـودة ) 2004

ى الأرباح بالاعتماد على الهدف من التحليل المالي المتمثل في تقييم الأداء الحالي للشر  كة وإلـ
 أي مدى يمكن الاعتماد على هذا الأداء للتنبؤ بالأداء المستقبلي للشركة، ومن هنـا اعتبـرت
 الباحثتان أن الأرباح تكون ذات جودة عالية إذا عكست الأداء التشغيلي الحالي للـشركة، كمـا

 . ة أنها تمثل مؤشرا جيدا للأداء التشغيلي المستقبلي وتقدم مقياسـا جيـدا عـن قيمـة الـشرك
 وانسجاما مع التصورات السابقة لمفهوم جودة الأرباح فقد بين العديد من الباحثين بأن جـودة

ى التعبيـر عـن  الأرباح تتمثل في القدرة التنبؤية للأرباح في المستقبل وفي قدرتها كذلك علـ
 Bellovary ( الأداء الحقيقي للشركة واستمراريتها في المستقبل، وفى هذا السياق فقد بين et 

al,   أن جودة الأرباح إنما هي قدرة الأرباح المفصح عنها فـي التعبيـر عـن الأداء ) 2005
 الحقيقي للشركة، والتنبؤ بالأرباح المستقبلية حيث أن جودة الأرباح تتمثـل فـي اسـتمرارية

 AFAANZ ( دراسة وقد اعتمدت . الأرباح وعدم تذبذبها Newsleter,   أيـضا هـذا ) 2005

 على أنها مدى استمرارية الأرباح وقدرتها : باح حيث عرفت جودة الأرباح المفهوم لجودة الأر
 Demerjian ( كما بين أيضا . الحالية على التنبؤ بالأرباح المستقبلية et  al,   أن مفهوم ) 2007

 جودة الأرباح يرتبط بمدى استمرارية تلك الأرباح، حيث انه كلما كـان ارتبـاط المـستحقات
 . دل ذلك على أن الأرباح تتمتع بجودة أعلى بالتدفقات النقدية اكبر

 Schipper ( بالإضافة إلى ما سبق فقد أشار كل مـن and  Vincent,  ى أن ) 2003  إلـ
دخل  جودة الأرباح يعبر عنها من خلال المدى الذي يقترب فيه الدخل المفصح عنـه مـن الـ

 ). Schroeder et al, 2001 ( الاقتصادي،

 أهمية جودة الأرباح 2 - 2 - 2

 تمد أهمية جودة الأرباح من أهمية الأرباح نفسها؛ إذ أن أرباح الشركة، بغض النظـر تس
 تعتبر من المدخلات الهامة فـي - كونها خضعت لممارسات إدارة الأرباح أم لا - عن جودتها

 عملية اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية وغيرها من القرارات الأخرى، وكذلك فان الأرباح
 وفي . ها في العديد من الدراسات التنبؤية والتقيمية لأداء الشركة الحالي والمستقبلي يتم استخدام

 ,Dechow ( هذا المجال فقد أشار  إلى أن أرباح الشركات تتمتع بأهمية كبيرة حيـث ) 1994
 . تعود تلك الأهمية إلى استخدام الأرباح في تقييم الأداء من قبل عدد كبيـر مـن المـستخدمين

الأرباح تعود إلى قدرة الأرباح المفصح عنها في التعبير عن الأرباح  الحقيقيـة وبما أن جودة



ي تقيـيم  للشركة ومنفعتها في التنبؤ بالأرباح المستقبلية، فان جودة الأرباح تمثل جانبا هاما فـ
 الوضع المالي للشركات من قبل العديد من الأطراف مثل المـستثمرين المحتملـين والـدائنين

 وكذلك فان جودة الأربـاح فـي ). Chan et al, 2006 ( وائم المالية بشكل عام ومستخدمي الق

 الشركة قد يتم استخدامها كمؤشر على توزيعات الأرباح وخصوصا كون الأخيرة من الأمـور

 . الهامة التي تؤخذ في الحسبان عند اتخاذ القرارات الاستثمارية

 لأرباح إلى وجود عدة مقاييس يـتم وفى هذا الصدد فقد تطرق الباحثون في مجال جودة ا

 استخدامها  لتحديد مستوى جودة الأرباح، وذلك يعود إلى اختلاف مستخدمي القـوائم الماليـة
 وبالتالي اختلاف أهدافهم من استخدام تلك القوائم مما يؤدي إلى اختلاف وجهات نظرهم فيمـا

 لمـستخدمة للوقـوف علـى يتعلق بمفهوم جودة الأرباح، وهذا يفضي إلى اختلاف المقاييس ا
 أن ) Dechow& Schrand, 2004 ( وقد بينـت دراسـة . مستوى جودة الأرباح أو تحديدها

 واضعي المعايير المحاسبية والمستثمرين والدائنين يختلفون في وجهة نظرهم حـول مفهـوم

 وبما أن هذه الجهات تنظر إلى جودة الأرباح من زوايا مختلفة تبعـا لأهـدافها . جودة الأرباح
 من استخدام القوائم المالية، فلا بد من أن يؤدي هذا الاختلاف إلى استخدام مقـاييس مختلفـة

 لتحديد جودة الأرباح

 : حيث يمكننا  استعراض هذه المقاييس كما يلى

 استمرارية الأرباح - : أولا

 لقد استخدم العديد من الباحثين استمرارية الأرباح كمقيـاس لجـودة الأربـاح وتـشير
 &Altamuro ( رارية إلى مدى ارتباط الأرباح الحالية بالأرباح المـستقبلية الاستم Beatty, 

 ,AFAANZ Newsleter ( وقد اعتمدت دراسة ). 2006  على الاستمرارية كمقياس ) 2005
 درجة استمرارية الأرباح الحاليـة خـلال : لجودة الأرباح، إذ عبرت عن الاستمرارية، بأنها

 المستخرج من معادلة الانحدار البـسيط بيتا ة، وتم الاعتماد على معامل الفترة المستقبلية التالي

 : التي تربط بين الأرباح الحالية والأرباح المستقبلية لقيلس استمرارية الارباح كما يلي

Xt­1= α+βXt+Et 

 : حيث أن

Xt­1 تعبر عن الأرباح الحالية .



Xt تعبر عن الأرباح المستقبلية . 

 كمـا توضـح . أكثر استمرارية ) Xt ( كلما كانت ) 1 ( من ) β ( بت الـ وبالتالي كلما اقتر
 &Schipper ( دراسة Vincent,   الذي يمثـل العلاقـة ) بيتا ( أن ميل الخط المستقيم ) 2003

 ويمكن تقـسيم الأربـاح . للتغير في العائد السوقي للأسهم يستخدم كمقياس لاستمرارية الأرباح
 ,Sloan) ، وبـين ) Accruals ( ات ومستحق ) Cashflow ( إلى تدفقات نقدية  أن نـسبة (1996

 ومن هنا يمكن استخدام المستحقات , استمرارية التدفقات النقدية اكبر من استمرارية المستحقات

 ,AFAANZ Newsleter ( واعتمدت دراسـة . كمقياس للاستمرارية وبالتالي جودة الأرباح

 لكلية لتحديد مـستوى جـودة للمستحقات ا (Ricardson et al, 2004) على نموذج ) 2005

 . الأرباح

 : وتمثل المستحقات الكلية حسب هذا النموذج ما يلي

|TACC|=∆WC+∆NCO+∆FIN 

 : حيث أن

TACC| = Absolute Value of Total Accruals | 

∆WC = The change in net working Capital 

∆WC = WCt – WCt­1 

WC = (Current Operating Assets) – (Current Operating Liabilities) 

=  ∆WC ة [ التغير في الأصول المتداولة التـشغيلية  + النقديـة ( – الأصـول المتداولـ
 – الالتزامات المتداولـة [ التغير في الالتزامات المتداولة التشغيلية - ] ) الاستثمارات المتداولة

 ] الديون قصيرة الأجل

∆NCO = The Change in Net Non­Current Operating Assets. 

∆NCO = NCOt – NCOt­1 

NCO =(Non­Current Operating Assets) – (Non­Current Operating 
Liabilities)



∆NCO = الأصـول غيـر المتداولـة [ التغير في الأصول غير المتداولة التـشغيلية - 
 الالتزامات غير [ التغير في الالتزامات غير المتداولة التشغيلية - ] الاستثمارات غير المتداولة

 ] الديون طويلة الأجل – المتداولة

∆FIN = The Change in Net Financial Assets. 

∆FIN = FINt –FINt­1 

FIN = Financial Assets – Financial Liabilities 

∆FIN = ة [ التغير في الأصول المالية  التغيـر - ] الاستثمارات المتداولة وغير المتداولـ

 . ] الديون قصيرة الأجل [ مالية في الالتزامات ال

 وسيتم قسمة كل عنصر من العناصر التي شكلت المعادلة الأساسية على متوسط الأصـول

 فكلما كانت المستحقات الكلية اكبر يدل ذلك على تدني مـستوى جـودة الأربـاح أمـا . الكلية
 عتماد على هـذا وسيتم الا . انخفاض المستحقات الكلية فيدل على ارتفاع مستوى جودة الأرباح

 . النموذج لتحديد مستوى جودة الأرباح

 خلو الأرباح من ممارسات إدارة الأرباح - : ثانيا

 ومن المقاييس التي تم استخدامها كذلك لقياس جودة الأرباح، خلو الأرباح من ممارسـات

 لى لتحديد جودة الأرباح حيث اعتمدت هذه الدراسات ع - من قبل إدارة الشركة - إدارة الأرباح
 نسبة المستحقات الاختيارية المستخرجة من المستحقات الكلية للتوصل إلـى وجـود أو عـدم
 وجود إدارة أرباح، ومن ثم فإذا كانت الأرباح خالية من وجود ما يدل على انه تم إدارتها فان

 Francis ( ذلك يشير إلى مستوى جيد لجودة الأربـاح، et  al,   Jenkins ( و ) 2004 et  al, 

 ). Dechow& Dichev, 2002 ( و ) 2006

 مقاييس أخرى لجودة الأرباح - : ثالثا

 بالإضافة إلى ما سبق فقد تطرق العديد من الباحثين إلى بعض المقاييس الأخرى التـي
 Bellovary ( يمكن استخدامها لقياس جودة الأرباح، حيث قام et  al,   بتطوير نموذجا ) 2005
 ن خصائص الأربـاح لتحديـد مـستوى جـودة يعتمد على إعطاء درجات لعشرين خاصية م

الأرباح، وكلما كانت الدرجات التي تحرزها الشركة اكبر كلما دل ذلك على مـستوى أفـضل



 ,Risberg ( كما اعتمد . لجودة الأرباح  أيضا على أن توقيت الاعتـراف بـالإيرادات ) 2006

 والخسائر يعتبر مقياسا للتحديد جودة الأرباح

 حاكمية المؤسسية ال : المبحث الثاني 3 - 2

 تمهيد 1 - 3 - 2

 ، وهلـث سـاوث ) Enron ( لقد أدت الفضائح المحاسبية في الشركات الكبيرة مثل انرون
) Health  South ( وتايكو ، ) Tyco ( وووردكوم ، ) WorldCom ( إلى زعزعـة الثقـة لـدى 

ى ضـعف الرقابـة المستثمرين، وكان غالبا ما يعزى سبب الفشل في مثل هذه الشركات إلـ
 وقد كان نتيجة هذه الفضائح، أنه تم اتخاذ العديد مـن الإجـراءات . خلية لدى تلك الشركات الدا

 - والقوانين للحد من وقوع مثل هذه الفضائح مرة أخرى، وكان من ضمنها قـانون سـيربنس
 Sarbanes­Oxley ( أوكسلي Act ( التي يتم تداول أسهمها في - الذي فرض على الشركات 

 وفـي العـام . تطبيق مجموعة من قواعد الحاكمية المؤسـسية - ريكية الولايات المتحدة الأم
 تبنى سوق نيويورك مجموعة إضافية من قواعد الحاكمية المؤسسية، بحيث تـم إلـزام 2003

 & Agrawal ( جميع الشركات المدرجة أسهمها للتداول في السوق المالي بتطبيقها Chadha, 

2004 .( 

 إلى أن مفهوم الحاكمية المؤسـسية ارتـبط ) 2007 الجعيدي، ( وفي هذا المجال فقد أشار
 بالعولمة والأزمات الاقتصادية والمالية وفرض هذا المصطلح نفسه بسرعة حتى أصبح مثـار
 اهتمام الدوائر الأكاديمية والسياسية العالمية، بحيث أدى هذا المصطلح إلى تغيير إسـتراتيجية

 ى ارتفاع العائد كلما ارتفعت المخاطرة، إلى إستراتيجية الاستثمار المتعارف عليها والقائمة عل
 جديدة عرفت باسم التوجه إلى الجودة، والذي أدى بدوره إلى ظهور مفهوم الحاكمية المؤسسية

 . بشكل واضح

 مفهوم الحاكمية المؤسسية 2 - 3 - 2

 م سيحصلون الآلية التي تقدم ضمانة لممولي  المنشأة بأنه : تعرف الحاكمية المؤسسية بأنها
 ، وينظـر إليهـا ) Vishny & Shleifer, 1997 ( على عوائد من استثماراتهم في هذه المنشأة

 كذلك على أنها احد حقول الاقتصاد الذي يعنى في البحث عن الطرق التي  تحقـق  الكفـاءة

 الإدارية أو تضمنها، كما أنها تعنى بالتحفيز على الكفاءة الإدارية من خلال اسـتخدام آليـات
 ,Mathiesen ( عينة للحوافز م على أنها النظام الذي يـتم ) 2004 حماد، ( وقد عرفها ). 2002



 من خلاله توجيه المؤسسة ومراقبتها على أعلى مستوى من اجـل تحقيـق أهـدافها والوفـاء

 . بالمعايير اللازمة للمسؤولية والنزاهة والشفافية

ي مفهوم واسع يـشتمل علـى عـدة ويرى بعض الباحثين بأن الحاكمية المؤسسية إنما ه
 ,Cattrysse ( معان بداخله يخدم كل معنى منها هدفا معينا، حيث أشـارت  الـى أنـه ) 2005

 يمكن النظر إلى الحاكمية المؤسسية على أنها المنهج المتبع من قبل أصـحاب المـصالح فـي
 لـه إدارة الشركة لمراقبة مصالحهم الخاصة، وكذلك فهي تعبير عن النظام الذي تتم مـن خلا

 الشركة والرقابة عليها، كما وتعبر الحاكمية المؤسسية عن الأنظمة والعمليات الموجودة ضمن
 الشركة والتي تحدد الأهداف وتعمل على مراقبة تحقيقها بما ينسجم مع قيم الـشركة، وتعنـى

 لشركة الحاكمية المؤسسية كذلك القيام بالأعمال بطريقة أفضل، مما يؤدي إلى تحسين علاقات ا
 مع مساهميها وتحسين الجودة الإدارية وتشجيع التفكير على المدى الطويـل، والتأكيـد علـى
 مقابلة احتياجات أصحاب المصالح من المعلومات، والتأكيد على أن الإدارة التنفيذيـة مراقبـة

 . بشكل يضمن قيامها بالأعمال

 Organization ويعتبر تعريف منظمة التعاون الاقتصادي والتنميـة for  Economic  Co­ 

Operattion  and  Development ) OECD ( من أشمل التعريفات التي تناولـت مفهـوم 
 النظام الذي تستخدمه المنشأة في عمليـة الإشـراف : الحاكمية المؤسسية فقد عرفتها على أنها

ات والرقابة على عملياتها، كما أنها تمثل النظام الذي يتم من خلاله توزيع الحقوق والمـسؤولي
 على مختلف الأطراف في المنشأة بما في ذلك مجلـس الإدارة والمـديرين وحملـة الأسـهم
 وأصحاب المصالح الأخرى، كما أنها تحدد القواعد والإجراءات الخاصة باتخاذ القرارات التي

 ومن خلال ما سبق يتم التزود بالآلية التي يتم من خلالها تحديد أهداف الشركة . تتعلق بالمنشأة
 OECD Principles of .( سائل التي تستخدم في تحقيق الأهداف والرقابة على عليهـا والو

Corporate Governance, 2004 .( 

 أهمية الحاكمية المؤسسية 3 - 3 - 2

 يعتبر نظام الحاكمية المؤسسية الجيد من الأمور الهامة التي تساعد على حماية مـصالح
 مثل ضمان ممارساتهم لحقوقهم كاملـة داخـل المساهمين من خلال مجموعة من الإجراءات

 الهيئات العامة بما في ذلك حق انتخاب أعضاء مجلـس الإدارة، والـشفافية فـي المعلومـات
وتوفيرها في الوقت المناسب، واحتفاظ المنشأة بسجل واضح للمساهمين، وأسلوب مـضمون



ي موقـع لتسجيل الملكية، كما أن نظام الحاكمية المؤسسية هام للمساهمين، سـ  واء أكـانوا فـ

 ). 2003 البشير، ( المسؤولية المباشرة بالإدارة أم خارجها

 كما يساعد نظام الحاكمية المؤسسية الجيد كذلك على حماية مصالح كل الأطراف المهتمة
 بالتعامل مع الشركة، وينظم العلاقات القائمة بين إدارة الشركة التنفيذية ومجلس إدارتها ولجنة

 يها، ما يعمل على خفض مخاطر الشركة وعلى رفع قيمة أسهمها في السوق، كما أن التدقيق ف
 نظام الحاكمية المؤسسية الجيد يحسن من نوعية وكفاءة القيادة في الشركة ويحسن من جـودة

 كما تساعد الحاكمية المؤسسية الجيدة على تحـسين الكفـاءة فـي ). 2004 الهنيني، ( إنتاجها
 والعمل على تخفيض تكلفة رأس المال، وتساعد في تحقيـق رغبـات استخدام أصول المنشأة،

 ). Cattrysse, 2005 ( المجتمع وتطلعاته

 ومن والأهمية بمكان الإشارة إلى أن الحاكميـة المؤسـسية الجيـدة تـساعد الـشركات
 والاقتصاد بشكل عام على جذب الاستثمارات، ودعم الأداء الاقتصادي، والقدرة على المنافسة

 ي المدى الطويل، من خلال تأكيدها على الشفافية في معـاملات الـشركة وفـي إجـراءات ف
 وتساهم في تحسين إدارة الشركة من خلال مـساعدة . المراجعة والمحاسبة المالية والمشتريات

 مديري ومجلس إدارة الشركة على تطوير إستراتيجية سليمة للشركة، وضمان اتخاذ القرارات
 حديد المكافآت بشكل سليم، وتتيح الحاكمية المؤسسية أيضا للشركة تبنـي على أسس سليمة، وت

 ومن الممكن أن يساعد النظـام . معايير تتسم بالشفافية في التعامل مع المستثمرين والمقرضين

 ). 6 دليل تأسيس حوكمة الشركات،ص ( الجيد للحاكمية على منع حدوث الأزمات المصرفية

 سية الجيدة في التطور والنمو، من خلال مساهمتها في زيـادة هذا وتؤثر الحاكمية المؤس
 مصادر الحصول على التمويل الخارجي، وتعظيم قيمة الـشركة ممـا يـؤدي إلـى زيـادة

 وتـساهم . الاستثمارات، وتعظيم النموالاقتصادي على المستوى الوطني وتخفـيض البطالـة
 لال توزيـع المـوارد وإدارتهـا، الحاكمية المؤسسية كذلك في تحسين الأداء التشغيلي من خـ

 بأفضل الطرق الإدارية الممكنة مما يؤدي إلى تعظيم الثروة وتحسين العلاقات مـع أصـحاب
 المصالح في المنشأة، وتقلل الحاكمية المؤسسية الجيدة من مخاطر تعرض الشركات للازمـات

) Claessens, 2003 .(



 الحاكمية المؤسسية وعلاقتها بجودة الأرباح 4 - 3 - 2

 إن للحاكمية المؤسسية دورا هاما في عملية الإشراف والرقابة من خـلال الأدوار التـي
 يقوم بها كل من مجلس إدارة الشركة ولجنة التدقيق الداخلي فيها، ومن هنا سيتم تناول العلاقة

 يق بين الحاكمية المؤسسية وبين جوانبها المختلفة المتعلقة بكل من مجلس الإدارة ولجنة التـدق
 . الداخلي وعلاقة كل منهما بجودة الأرباح

 مجلس الإدارة 1 - 4 - 3 - 2

 نتيجة للثورة الصناعية التي حدثت في القرن السابع عشر، وما أفرزته من منافسة كبيـرة
 بين المؤسسات، وكذلك انفصال الملكية عن الإدارة؛ فقد أصبح من الضرورة بمكـان إيجـاد

 مـن قبـل المـوكلين ) المـديرين ( والإشراف على الوكلاء الجهات التي تتولى مهمة الرقابة
 ويعتبـر مجلـس الإدارة أهـم ). 2007 الجعيدي، ( ، وذلك استنادا إلى نظرية الوكالة ) الملاك (

 الجهات التي تتولى هذه العملية، وسيتم في هذا الجزء مناقشة أهم خـصائص مجلـس الإدارة

 . المرتبطة بموضوع الدراسة

 ارة لأسهم في الشركة ملكية أعضاء مجلس الإد . 1

 تساعد ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة في تخفيض تضارب المـصالح بـين
 الملاك وبين المديرين، وكلما زادت ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة أدى ذلك إلـى

 ,Agency Theory ( ) Jensen ( تحسن في إدارة الشركة من خلال تخفيض تكلفـة الوكالـة

 ويشير آخرون إلى أن هناك علاقة بين ملكية أعضاء مجلـس الإدارة لأسـهم فـي ). 1993
 ). U ( الشركة وبين أداء الشركة ولكن هذه العلاقة علاقة غير خطية تمثل شكل

 وفيما يتعلق بجودة الأرباح، فإن ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة من المتوقـع

 جود لديهم للإفصاح عن الأرباح بمـا ينـسجم ومـصالحهم أن تؤدي إلى تخفيض الحافز المو
 حيث ان الافصاح عن الارباح تبعا للمصالح الخاصة يؤدي الى تخفـيض مـستوى الخاصة،

 جودة الارباح، وبالتالي من المتوقع أن يكون هناك علاقة بين جودة الأربـاح وبـين ملكيـة
 ة الموجودة بين ملكية مديري مجلـس أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة، مماثلة لتلك العلاق

 . الإدارة لأسهم الشركة وبين أداء الشركة

حجم مجلس الإدارة . 2



 يعتبر عدد أعضاء مجلس الإدارة عاملا هاما في فعالية مجلس الإدارة، ولكن الدراسـات
 التي تناولت حجم مجلس الإدارة لم تقدم دليلا واضحا حول العلاقة بين حجم المجلـس وبـين

 ,Jensen ( يته في الرقابة، حيث أشارت نتائج دراسة فاعل  إلى أن مجلس الإدارة الأكبر ) 1993

 ,.Dalton et al ( حجما أقل فاعلية، أما دراسة  فقد بينـت أن مجلـس الإدارة كبيـر ) 1999
 الحجم يقدم منفعة للشركة من خلال تنوع خبرات أعضائه وقدرتهم على التعامـل مـع البيئـة

 الأدلة التي تربط بين جودة التقارير المالية وبين علاقتها بحجم مجلـس وتعتبر . بشكل أفضل
 ,Beasley ( الإدارة مختلطة، فبينما يجد  علاقة ايجابيـة بـين حجـم مجلـس الإدارة ) 1996

 Abbott et ( فان . واحتمال التلاعب في التقارير المالية al,   لم يجد أي علاقـة بـين ) 2000

 وبالنظر إلى قانون الشركات الأردني نجد انه . مجلس الإدارة جودة التقارير المالية وبين حجم
 ترك تحديد عدد أعضاء مجلس الإدارة للنظام الأساسي للشركة شريطة أن لا يقل عدد أعضاء

 مـن 122 المجلس عن ثلاثة أعضاء ولا يزيد عن ثلاثة عشر عضوا، وذلك وفقا للمادة رقـم
 تائج الدراسات السابقة فيما يتعلق بحجم مجلس ونظرا لعدم وضوح ن . قانون الشركات الأردني

 الإدارة وعلاقته بجودة التقارير المالية والتي تعبر عن جودة الأرباح، فلا بد من اختبار مثـل

 هذه العلاقة في البيئة الأردنية للتعرف فيما إذا كانت مثل هذه العلاقة موجودة أم لا ومـا هـو

 . اتجاهها وشكلها

 ة استقلالية مجلس الإدار . 3

 تلعب استقلالية مجلس الإدارة دورا هاما في عملية الحد من تضارب المصالح بـين المـلاك
 وبين المديرين، وتعتبر استقلالية مجلس الإدارة من أهم الخصائص التي تعزز قيـام مجلـس
 الإدارة بمهامه الإشرافية والرقابية  والتي لها دور بالغ في الحد من قـدرة المـديرين علـى

 . يخدم مصالحهم الخاصة دون الأخذ بعين الاعتبار مصالح الملاك التصرف بما

 وهناك ثلاث خصائص رئيسية  يمكن الاعتماد عليها للوقوف على اسـتقلالية مجلـس الإدارة

 : وهي

 ). مديرين تنقيذيين ( أن يضم مجلس الإدارة  أعضاء غير تنفيذيين - أ
 . ير التنفيذى أن يتم فصل الأدوار الرئيسية بين رئيس مجلس الإدارة والمد - ب

 ). 2006 الفار، ( وجود لجنة تعيين أو ترشيح للوظائف مستقلة تتبع للإدارة التنفيذية - ت

 وتعتبر استقلالية اعضاء مجلس الادارة من المزايا التي تفضلهم على الاعضاء الآخرين، حيث

أن اعضاء المجلس غير المستقلين تتوفر لديهم القدرة على التصرف وفـق مـصالحهم، كمـا أن



 عضاء مجلس الإدارة الذين لا يشغلون وظائف تنفيذية يسعون إلى تحسين سمعتهم فيمـا يتعلـق أ
 ,Fama & Jensen ( بقدرتهم وخبرتهم في الرقابة على القرارات الإدارية والرقابة بـشكل عـام

 Dechow et al ( وتشير دراسة ) 1983  أن الشركات التي لـديها نـسبة عاليـة مـن ) 1996 ,.

 فيذيين في مجلس الإدارة أقل تعرضا للعقوبات المفروضة من قبل هيئة الاوراق الأعضاء غير التن

 ). Securities and Exchange Commissions ) SEC المالية الامريكية

 وتلعب عملية الفصل بين رئيس مجلس الإدارة والمدير التنفيذي دورا هاما في فاعلية وكفـاءة

 دارة والمدير التنفيذي لنفس الشخص، وهذا ما أكد المجلس، بحيث لا يسند منصبا رئيس مجلس الإ
 وبالنظر إلـى ). Fama & Jensen, 1983 ( و ) Jensen, 1993 ( عليه الباحثون خلال دراساتهم

 التشريعات الأردنية، فلم تشترط تعليمات الإفصاح ولا قانون الشركات ضـرورة الفـصل بـين
 الفقـرة 152 ن الشركات في المـادة منصبي رئيس مجلس الإدارة والمدير العام، حيث ينص قانو

 يجوز تعيين رئيس مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة أو أي مـن أعـضائه " على ما يلي ) ج (

 مديرا عاما للشركة أو مساعدا أو نائبا له بقرار يصدر عن أكثرية ثلثي أصوات أعضاء المجلـس
 وبما أن استقلالية ". التصويت في أي حالة من هذه الحالات على أن لا يشترك صاحب العلاقة في

 مجلس الإدارة لها دور هام في فعالية وكفاءة المجلس في قيامه بالمسؤوليات المناطـة بـه فمـن

 . المتوقع أن يكون هناك علاقة بين استقلالية مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح

 لجنة التدقيق 2 - 4 - 3 - 2

 الية للشركة من الواجبات الأساسية المناطـة تعتبر عملية الإشراف على إعداد البيانات الم
 بلجنة التدقيق الداخلي، كما تقوم هذه اللجنة بمتابعة وتقييم نظام الرقابة الداخلية ومتابعة عمـل

 وحتى تقوم هذه اللجنة بتلك الواجبات على الوجه الأكمل، لابد وان يتـوفر . التدقيق الخارجي
 تكون من أعضاء يتمتعون بالخبرة الملائمة للقيام بالمهام لها القدر الكافي من الاستقلالية، وان ت

 المطلوبة منها على الوجه المطلوب، وسيتم فيما يلي تناول أهم الخصائص التي يجب أن تتمتع

 . بها لجنة التدقيق

 استقلالية لجنة التدقيق - 1

 Blue ( تعتبر استقلالية لجنة التدقيق من أهم التوصـيات التـي جـاءت بهـا Ribbon 

Committee(  BRC),   وقد كانت لجنة التدقيق . لتحسين فعالية لجنة التدقيق الداخلي ) 1999
 ,SEC ( الداخلي محور تركيز العديد من الدراسات السابقة، وتشير  إلى أن اسـتقلالية ) 1999

أعضاء لجنة التدقيق الداخلي يتوقع أن تؤدي إلى تحسين عملية إعداد التقارير المالية، وقد تـم



 بات الأثر الايجابي لاستقلالية لجنة التدقيق في تحسين عملية أعداد التقـارير الماليـة، مـن إث
 ,.Beasley et al ( و ) Abbott et al., 2000 ( خلال دراسات متعددة  ،  كما وأثبتت ) 2000

 Abbott) دراسة et  al.,   وجود علاقة سلبية بين عملية خضوع الـشركات لإعـادة (2004

 و بين استقلالية أعضاء لجنة التـدقيق ) SEC ) restatement مالية من قبل صياغة التقارير ال
 ما يعني أن استقلالية لجنة التدقيق لها اثر ايجابي فيما يتعلق بعملية إعـداد التقـارير الماليـة،
 وحيث إن الدراسات السابقة استخدمت عملية إعادة صياغة التقارير المالية كمقيـاس لتحديـد

 ، فمن المتوقع أيضا أن يكون هناك علاقـة بـين ) Lin et al., 2006 ( ح مستوى جودة الأربا
 استقلالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح المقاسة باستخدام مقياس أخر يتمثل في المـستحقات

 . الكلية

 الخبرة المالية لأعضاء لجنة التدقيق - 2

 دقيق الداخلي الـذين يتمتعـون بينت نتائج العديد من الدراسات السابقة أن أعضاء لجنة الت
 بخبرة فيما يتعلق بعملية إعداد التقارير المالية، ولهم تجارب سابقة في العمل كأعضاء بلجـان
 تدقيق أخرى، يؤدي إلى دعم المدقق الخارجي في حال حدوث منازعات بينـه وبـين الإدارة

 ثر فـي مـصداقية حول الأمور التي تعتبر مادية من وجهة نظر المدقق الخارجي، والتي تـؤ
 DeZoort et ( القوائم المالية al.,   Sonda et ( حيث توصلت دراسـة ). 2003 al.,  2003 ( 

 إلى أن لجنة التدقيق الداخلي التي تضم بين أعضائها شخصا له خبرة مالية أكثر فاعليـة فـي
 الرقابة على تصرفات الإدارة والحد من قدرتها في التقرير عن الأرباح بما يحقق مـصالحها

 ,Farber ( ودلت نتائج دراسات كـل مـن . الخاصة  Abbott ( و ) 2004 et  al.,   و ) 2002
) McDaniel et al., 2002 ( إلى وجود علاقة ايجابية بين الخبرة الماليـة لأعـضاء لجنـة 

 ,Farber ( التدقيق، وبين جودة التقارير المالية، حيث دلت نتائج دراسـة  أن احتماليـة ) 2004
 التقارير المالية يرتبط بوجود لجنة تدقيق داخلي تتصف بخبرة مالية حدوث التلاعب في إعداد

ة جيـدة، فـان  ضعيفة، أما الشركات التي يتمتع أعضاء لجنة التدقيق الداخلي فيها بخبرة ماليـ
 أمكانية خضوعها لعملية إعادة صياغة التقارير المالية تكون اقل من تلك الشركات التي تكـون

 ومـن ). Abbott et al., 2000 ( جنة التدقيق الداخلي فيها ضـعيفة الخبرة المالية لأعضاء ل

 خلال ما سبق، يتوقع أن يكون هناك علاقة بين الخبرة المالية لأعضاء لجنة التدقيق الـداخلي
 وبين جودة الأرباح أيضا، حيث أن جودة التقارير المالية استخدمت من قبل الهيئات التشريعية

 . كمقياس لجودة الأرباح

شاط لجنة التدقيق ن - 3



 للوصول إلى الفائدة المرجوة من استقلال لجنة التدقيق الداخلي وخبرتها، لا بد وان تكون
 وقد تطرقت العديد من الدراسـات إلـى . اللجنة فعالة ونشطة في القيام بواجباتها ومسؤوليتها

 Beasley et ( و ) Horton et al., 2000 ( موضوع نشاط لجنة التدقيق مثل دراسة كل مـن

al.,   . وقد اعتمدت هذه الدراسات عدد اجتماعات لجنة التدقيق كمقياس لنشاط اللجنـة ) 1999
 وبالنظر إلى الدراسات التي تفحصت العلاقة ما بين نشاط لجنة التدقيق وبين احتمالية حـدوث

 Abbott ( تلاعب في التقارير المالية نجد آن et  al.,   توصل إلى أن الشركات التـي ) 2000
 تمع لجنة التدقيق فيها مرتين سنويا كحد ادني، تكون احتمالية تعرضها للعقوبات الناتجة عن تج

 Beasley ( وبشكل مشابه فـإن نتـائج دراسـة . مشاكل التقارير المالية اقل et  al.,  2000 ( 

 توصلت إلى أن الشركات التي تبين وجود تلاعب في تقاريرها المالية كانت لجنة التدقيق فيها
 رة واحدة سنويا، أما الشركات التي كانت لجنة التدقيق فيها تجتمع ما بين مرتين إلـى تجتمع م

 ومن خلال ما سبق من نتـائج . ثلاث مرات سنويا فلم يتبين وجود تلاعب في تقاريرها المالية
 توصلت إليها الدراسات التي بحثت في موضوع نشاط لجنة التدقيق، يتضح أن الزيـادة فـي

 تؤدي إلى زيادة جودة التقارير المالية؛ وذلك بسبب أن الزيادة فـي عـدد تكرار الاجتماعات

 الاجتماعات يعطي أعضاء لجنة التدقيق الداخلي المزيد من الوقت لتقييم التقارير المالية بـشكل
 ) ج ( وبالرجوع إلي تعليمات الإفصاح الأردنية فقد حددت المادة السابعة عشر الفقـرة . أفضل

 التدقيق الداخلي بشكل دوري على أن لا يقل عدد اجتماعاتها عن أربـع ضرورة اجتماع لجنة
 ومن خلال ما سـبق يلاحـظ أن عـدد . اجتماعات سنويا، وتقديم تقاريرها إلى مجلس الإدارة

 اجتماعات لجنة التدقيق الداخلي يؤثر في تحسين جودة التقارير المالية، مما يعني أنه قد يكـون
 من هنا ستتم دراسة العلاقة بين نشاط لجنة التدقيق المقاس بعـدد و . له أثر على جودة الأرباح

 . الاجتماعات السنوية وبين جودة الأرباح

 الدراسات الســابقة

 مستوى الحاكمية المؤسسية وأثره في أداء الشركات ) 2007 ( دراسة الجعيدي - 1

 ­Credit Lyonnais Securities Asia) هدفت هذه الدراسة إلى تكييف وتطبيق نموذج

CLSA) كمية المؤسسية في الأردن ومن ثم قياس العلاقة ما بين مـستوى لقياس مستوى الحا 

 الأداء المالي، والأداء التشغيلي، وأداء الأسـهم، ( الحاكمية المؤسسية والأداء المؤسسي المناظر
 ، وتبين وجود علاقة ذات دلالة إحصائية ما بين مستوى الحاكمية المؤسسية ). والأداء السوقي

 ي والتشغيلي المناظر كلا على حدة، ولم يتبين وجـود علاقـة ذات و بين مستوى الأداء المال
دلالة إحصائية بين مستوى الحاكمية المؤسسية والأداء السوقي، وأداء الأسهم كلا على حـدة،



 باسـتثناء النمـوذج وفي الوقت الذي كانت العلاقة فيه ذات دلالة إحصائية لقطاع الـصناعة
 لالة إحصائية في قطاع الخـدمات فـي معظـم النمـاذج وكذلك لم تكن العلاقة ذات د . السادس

 وكانت العلاقة ذات دلالة إحصائية لفئة الحاكمية المؤسسية المرتفعـة، . باستثناء النموذج الأول

 . ولكنها لم تكن كذلك في الفئة المتوسطة باستثناء النموذج الأول

 ي؟ بعنوان أين يقف الأردن من التحكم المؤسس ) 2003 خوري، ( دراسة - 2

 تناولت الدراسة الإطار التشريعي والرقابة الحكومية المتعلقتين بنظام الحاكمية المؤسسية،
 وسمات بيئة الأعمال الأردنية المتمثلة في الشركات العائلية، والتركز الموجود في سوق رأس

 دن المال الأردني، كما تناولت الدراسة ضعف الاهتمام بنظام الحاكميـة المؤسـسية فـي الأر
 بشكل عام وفي القطاع العام بشكل خاص، وقدم الباحث مجموعة من التوصـيات التـي مـن
 شأنها تحسين وتقوية معايير الحاكمية المؤسسية في الأردن، ومنهـا انتخـاب أعـضاء غيـر

 تنفيذيين لهم خبرة ودراية بالنشاط الأساسي للشركة في مجالس إدارة الشركات، والفصل بـين

 . م ورئيس مجلس الإدارة وظيفة المدير العا

 Machuga) دراســة - 31 and  Teitel.   The بعنــوان (2007 Effects  of  the 
Mexican Corporate Governance Code on Quality of Earnings and its 

Components. أثر قانون الحاكمية المؤسسية المكسيكي علـى جـودة الأربـاح : بمعنى 

 بار تأثر جودة الأرباح  بقـانون الحاكميـة المؤسـسية هدفت هذه الدراسة إلى اخت . ومكوناته
 والهادف إلى تشجيع الإدارة على إصدار تقارير مالية  تتمتع 2000 المطبق في المكسيك سنة

 بقدر أكبر من الدقة والشفافية والإفصاح، وقد اشتملت عينة الدراسة علـى جميـع الـشركات
 وتم قياس جـودة الأربـاح مـن . 2002 - 1998 المساهمة العامة المكسيكية خلال الفترة من

 : خلال عدة مقاييس هي

ي التـدفقات - أ  نسبة القيمة المطلقة  للتغير في الدخل مقسومة على القيمة المطلقة للتغيـر فـ
 . وتبين هذه النسبة درجة حدوث تمهيد للدخل (NI/∆CF∆) النقدية

 . توقيت الاعتراف بالخسائر - ب

 . المستحقات غير العادية - ت

. الدراسة على أن جودة الأرباح ازدادت بعد تطبيق قانون الحاكمية المؤسسية ودلّت نتائج



 ,AFAANZ Newsleter ( دراسة - 2  Earnings Quality and بعنـوان ) 2005 its 
Relationship  with  Aspects  of  Corporate  Governance:  An  Investor 

Perspective. ة المؤسسية من وجهة نظر جودة الأرباح وعلاقتها بجوانب الحاكمي : بمعنى 

 هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين جودة الأرباح المقاسة بالمستحقات الكلية . المستثمر
 والذي يعتمد - لقياس جودة الأرباح (Richardson, et al, 2004) من خلال استخدام نموذج

 Total على المستحقات الكلية Accruals) ( - ية المؤسـسية هـي وبين ثلاثة جوانب للحاكم : 
 ملكية المديرين  لأسهم الشركة، واستقلالية مجلس الإدارة، وحجم مجلس الإدارة؛ وقد اشـتملت
 عينة الدراسة على مائتين وثلاثين شركة استرالية من الشركات المدرجة خلال الفترة من سـنة

 ة وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة إحـصائية بـين جـود ) 2003 - 2001 (
 الأرباح وبين ملكية المديرين لأسهم في الشركة، أما استقلالية مجلـس الإدارة وكـذلك حجـم

 . مجلس الإدارة فلم يوجد بينهما وبين جودة الأرباح علاقة حسب ما توصلت إليه هذه الدراسة

 The Influence of Independent and بعنوان (Bryan, et al. 2004) دراسة - 3

Effective Audit Committees on Earnings Quality اثـر اسـتقلالية : بمعنى 

 هدفت الدراسة إلى اختبار اثر توصـيات لجنـة . وفاعلية لجنة التدقيق على جودة الأرباح

Blue Ribbon وتوصـيات , الخاصة بتحسين فعالية لجنة التدقيق الداخلي على جودة الأرباح 
 ن ثلاثة أعضاء على الأقل يتمتعـون بمعرفـة هذه اللجنة تتعلق  بتكوين لجنة تدقيق مستقلة م

 مالية، ويجتمعون بشكل دوري، وقامت الدراسة باختبار أثر هذه المتغيرات على جودة الأرباح
 Earning) المقاسة من خلال شفافية الأرباح ومستوى الإعـلام فيهـا informativeness) 

 Earnings) ) معامل اسـتجابة الأربـاح ( حيث تم قياس الإعلام من خلال حجم response 

coefficient) كما تم قياس مستوى الشفافية من خلال درجة عدم الدقة فـي المـستحقات ، . 
 واشتملت عينة الدراسة علـى ألـف ومـائتين 2000 - 1996 وامتدت فترة الدراسة من سنة

 وأربعة وتسعين مشاهدة سنوية لقياس اثر متغيرات لجنة التدقيق على الإعلام في الأربـاح و
 ألف وثلاثمائة مشاهدة سنوية لقياس اثر متغيرات لجنة التـدقيق علـى الـشفافية، وخلـصت
 الدراسة إلى وجود علاقة طردية بين أعضاء لجنة التدقيق المستقلين والذين يتمتعـون بخبـرة

. مالية ويجتمعون بشكل دوري وبين جودة الأرباح



 Altamuro ( دراســة - 4 &  Beatty,   Do بعنــوان ) 2006 Internal  Control 

Reforms Improve Earnings Quality? بمعني هل تحسن عملية إعادة هيكلة نظام 

 Federal هدفت هذه الدراسة إلى اختبار أثر تبني متطلبات الرقابة الداخلية من جودة الأرباح؟

Deposit  Insurance  Corporation  Improvement. ) FDICIA ( المتعلقـة بالرقابـة 

 اسـتمرارية الأربـاح، : الأرباح باستخدام ثلاثة مقاييس لجودة الأرباح هي الداخلية على جودة
 وقدرة الأرباح الحالية على التنبؤ بالتدفقات النقدية المـستقبلية، ومعامـل اسـتجابة الأربـاح

Earnings  Response  Coefficient ) ERC ( ولتحقيق أهداف الدراسـة تمـت مقارنـة ، 
 ومـا بعـدها لعينـة، ) FDICIA ( ة ما قبل تطبيق متطلبات مقاييس جودة الإرباح السابقة لفتر

 كفترة ما قبل التطبيـق، 1992 - 1986 وشملت عينة الدارسة جميع البنوك في الفترة من سنة
 1994 و 1993 وتـم اسـتبعاد سـنتي 2001 - 1995 وجميع البنوك في الفترة مـن سـنة

 ودة الأرباح قبـل فتـرة ، وبمقارنة مقاييس ج ) FDICIA ( باعتبارهما سنتي تطبيق لمتطلبات
 بما بعدها، توصلت الدراسة إلى أن هـذه المتطلبـات المتعلقـة ) FDICIA ( التبني لمتطلبات

 . بالرقابة الداخلية أدت إلى تحسن مقاييس جودة الأرباح بعد تطبيق المتطلبات

 Reported Internal Control Deficiencies بعنوان (Bedard. 2006) دراسة - 5

and Earnings Quality التقرير عن قصور الرقابة الداخلية وجودة الأرباح : بمعنى . 

ة الداخليـة  حـسب - هدفت هذه الدراسة إلى معرفة اثر الإفصاح عن أوجه قـصور الرقابـ
 على جودة الأرباح المقاسة باسـتخدام نمـوذج - 302 متطلبات قانون سيربنس أوكسلي فقرة

(Jones) ،وقد اشتملت عينة الدراسة على ثلاثمائـة وتـسعة للمستحقات الكلية غير المتوقعة 
 وقـد . 2004 - 2002 وثلاثين شركة أفصحت عن قصور في الرقابة الداخلية خلال الفترة من

 خلصت الدراسة إلى أن جودة الأرباح قد تحسنت بعد تطبيق القانون الخاص بالإفـصاح عـن

 . أوجه القصور في الرقابة الداخلية

 ,Lin) دراسـة - 6 et  al.   The بعنـوان (2006 Effect  of  Audit  Committee 

Performance  on  Earnings  Quality اثر أداء لجنة التدقيق علـى جـودة : بمعنى 

 الحجـم، ( هدفت هذه الدراسة إلى فحص العلاقـة بـين خـصائص لجنـة التـدقيق . الأرباح
ة لأسـهم والاستقلالية، والخبرة المالية للأعضاء، و نشاطات اللجنة، و ملكية أعـضاء الل  جنـ

 وقد احتوت عينة الدراسـة علـى . وبين إعادة قياس الأرباح كمؤشر لإدارة الأرباح ) الشركة
 بيانات مائة وست شركات أعادت قياس أرباحها بالمقارنة مع مائة وست شركات لم تقم بإعادة

وقد توصلت الدراسة إلى أن هنـاك . فقط 2000 قياس أرباحها، وقد كانت قترة الدراسة سنة



 قة عكسية بين حجم لجنة التدقيق وبين إدارة الأرباح، أما عناصر لجنة التـدقيق الأخـرى علا
 فلـم ) الخبرة المالية، الاستقلالية، و نشاطات اللجنة، وملكية أعضاء اللجنة لأسـهم الـشركة (

 . تخلص الدراسة إلى وجود علاقة بينها وبين جودة التقارير المالية

 Corporate Governance بعنـوان ) Agrawal & Chadha, 2004 ( دراسة - 17

and Accounting Scandals هـدفت . بمعنى الحاكمية المؤسسية والفضائح المحاسبية 
 هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين الحاكمية المؤسسية وبين تعرض الشركات لعمليـة إعـادة

 وخمسين شركة مـساهمة صياغة تقاريرها المالية، وتمثلت عينة هذه الدراسة في مائة وتسعة
 عامة صناعية من الشركات التي تعرضت لعملية إعـادة صـياغة التقـارير الماليـة خـلال

 ، وقد قورنت بعينة مماثلة من الشركات التي لم تتعرض لعملية إعـادة 2001 و 2000 العاميين
 صياغة التقارير المالية، ولاختبار العلاقة بين الحاكمية المؤسسية وبـين تعـرض الـشركات
 لعملية إعادة صياغة التقارير المالية تم الاعتماد على استقلالية أعضاء مجلس الإدارة والخبرة

 المالية التي يتمتعون بها واستقلالية أعضاء لجنة التدقيق والخبرة المالية التي يتمتعـون بهـا،
 ار ومـن خـلال اختبـ . بالإضافة إلى اختبار تأثير رئيس مجلس الإدارة ورئيس لجنة التدقيق

 العلاقة بين هذه العوامل وبين تعرض الشركات لعملية إعادة صياغة تقاريرها المالية، توصلت
ة تـنخفض  الدراسة إلى إن احتمالية تعرض الشركات لعملية إعادة صياغة تقاريرهـا الماليـ
 بوجود مجلس إدارة ولجنة تدقيق يتمتع أعضاؤها بالاستقلالية و بـالخبرة الماليـة، كمـا أن

 ة تعرض الشركات لعملية إعادة صياغة تقاريرها المالية تزداد في الحالات التي يكـون احتمالي

 . فيها المدير التنفيذي ينتمي إلى العائلة التي أسست الشركة

 فرضيات الدراسة ومنهجيتها

 تمهيد 1 - 4
 سيتم التطرق في توضيح نموذج الدراسة، والية قياس المتغيرات، و مجتمـع الدراسـة

 . والأساليب المتبعة في جمع البيانات، بالإضافة إلى أساليب تحليل البيانات وعينتها
 نموذج الدراسة 2 - 4

 يمثل النموذج التالي متغيرات الحاكمية المؤسسية التي سيتم اختبار فيما إذا كان هناك علاقة

. دها بينها وبين جودة الأرباح، كما سيتم التعرف على شكل واتجاه هذه العلاقة في حال وجو



 متغيرات الدراسة وقياسها 3 - 4

 تتمثل متغيرات الدراسة في الجوانب التي تتكون منها الحاكمية المؤسسية، والتـي تمثـل
 وفيما يلي سـيتم اسـتعراض . المتغيرات المستقلة، و جودة الأرباح والتي تمثل المتغير التابع

 . تقلة والمتغير التابع كيفية قياس كل من المتغيرات المس

 ) جودة الإرباح ( المتغير التابع - : أولا

 (Ricardson et al, 2004) وقد تم استخدام نموذج المستحقات الكلية المستخدم مـن قبـل

 لقياس جودة الأرباح

TACC|=∆WC+∆NCO+∆FIN | 

 استقلالية مجلس
 الإدارة

 حجم مجلس الإدارة

 ملكية أعضاء مجلس
 الإدارة لأسهم في

 مجلس الإدارة

 الحاكمية المؤسسية

 جودة الأرباح  لجنة التدقيق

 استقلالية لجنة التدقيق

 خبرة لجنة التدقيق

 نشاط لجنة التدقيق

 م الطبيعي لأصول اللوغريت
الشركة



 : حيث أن

|TACC| = | التغير في الالتزامات - التغير في الأصول غير النقدية | 

=  ∆WC ة [ التغير في الأصول المتداولـة التـشغيلية  + النقديـة ( – الأصـول المتداولـ

 – الالتزامات المتداولـة [ التغير في الالتزامات المتداولة التشغيلية - ] ) الاستثمارات المتداولة
 ] الديون قصيرة الأجل

∆NCO = ة الأصـول غيـر المتداولـ [ التغير في الأصول غير المتداولـة التـشغيلية - 
 الالتزامات غير [ التغير في الالتزامات غير المتداولة التشغيلية - ] الاستثمارات غير المتداولة

 ] الديون طويلة الأجل – المتداولة

∆FIN = التغير فـي - ] الاستثمارات المتداولة وغير المتداولة [ التغير في الأصول المالية 
 وسيتم قسمة كل عنصر من العناصر التي شكلت ، ] الديون قصيرة الأجل [ الالتزامات المالية

 فكلما كانت المستحقات الكلية اكبر يـدل ذلـك . المعادلة الأساسية على متوسط الأصول الكلية
ى ارتفـاع مـستوى  على تدني مستوى جودة الأرباح أما انخفاض المستحقات الكلية فيدل علـ

 . جودة الأرباح

 المتغيرات المستقلة

 : كان هناك علاقة بين الحاكمية المؤسسية وبين جودة الأرباح وفقا لما يلي سيتم قياس فيما إذا

 وستقاس من خلال نسبة ملكية أعـضاء : ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم في الشركة - 1
 مجلس الإدارة لأسهم الشركة، وذلك بقسمة عدد الاسهم المملوكة من قبـل اعـضاء مجلـس

 . الادارة على المجموع الكلي للاسهم

 . وسيتم قياسه من خلال عدد أعضاء مجلس الإدارة : حجم مجلس الإدارة - 2

 وسيتم قياس هذا المتغير من خلال الفصل بين وظيفتي المـدير : استقلالية مجلس الإدارة - 3
 العام ورئيس مجلس الإدارة حيث انه إذا تم الفصل بين وظيفة رئيس مجلـس الإدارة و بـين

) . 0 ( ، أما إذا لم يكن هناك فصل ستعطى قيمة ) 1 ( المدير التنفيذي ستعطى قيمة



 بالنظر إلى تعليمات الإفصاح الأردنية نجد أن بورصـة عمـان : استقلالية لجنة التدقيق - 4
 تتطلب وجود لجنة تدقيق من أعضاء غير تنفيذيين وبالتالي سيتم اعتماد هذه الخاصية لتحديـد

 ة التدقيق التي تتكون مـن أعـضاء غيـر مدى استقلالية لجنة التدقيق، حيث سيتم إعطاء لجن
 ) . 0 ( ، أما إذا لم يكن جميع الأعضاء غير تنفيذيين فستأخذ القيمة ) 1 ( تنفيذيين بالكامل القيمة

ى الخبـرة : خبرة أعضاء لجنة التدقيق - 5  لم يرد في تعليمات الإفصاح الأردنية ما يشير إلـ
 الدراسات السابقة فقد تم قياس هـذا التي يجب أن تتوفر لأعضاء لجنة التدقيق ولكن من خلال

 المتغير بالاعتماد على وجود شخص واحد على الأقل ضمن اللجنـة يحمـل شـهادة مهنيـة
 أو يحمل شهادة جامعية في الحقل المالي، ومن هنا سـيتم ) CFA ( أو ) CPA ( متخصصة مثل

 ها القيمة إعطاء لجنة التدقيق التي تضم عضوا واحدا يحمل أي نوع من المؤهلات السابق ذكر
 ). 0 ( ، أما في حالة عدم ضم اللجنة لأي عضو يحمل شهادة مهنية أو مالية ستعطى القيمة ) 1 (

 تتطلب تعليمات الإفصاح الأردنية أن تقوم لجنة التـدقيق بالاجتمـاع : نشاط لجنة التدقيق - 6
 ، ) 1 ( مـة أربع مرات سنويا، بالتالي سيتم إعطاء لجنة التدقيق التي تجتمع أربع مرات سنويا القي

 ). 0 ( أما التي لم تصل اجتماعاتها إلى أربع ستأخذ القيمة

 تم ادخال هذا المتغير لضبط العلاقـة بـين جـودة : اللوغريتم الطبيعي لاصول الشركة - 7

 . الارباح وبين الحاكمية المؤسسية واستبعاد تاثير حجم الشركة عليها

 عناصـر - وبين المتغيـرات المـستقلة - جودة الارباح - ولاختبار العلاقة بين المتغير التابع

 : سيتم الاعتماد على نموذج الانحدار المتعدد التالي - الحاكمية المؤسسية

|TACC|= α + β1(BOW)+ β2(BOZ)+ β3(BI)+ β4(ACI)+ β5(ACE)+ 
β6(LOGASST)+Є 

 : حيث ان

=TACC القيمة المطلقة للمستحقات الكلية . 

BOW = ملكية مجلس الادارة لاسهم الشركة . 

BOZ = حجم مجلس الادارة . 

BI = استقلالية مجلس الادارة .



ACI = استقلالية لجنة التدقيق . 

ACE = نشاط لجنة التدقيق . 

LOGASST = اللوغريتم الطبيعي لاصول الشركة الكلية . 

 فرضيات الدراسة 4 - 4

 الفرضية الاولى

 AFAANZ ( أشارت دراسة Newsleter,   جلس الإدارة إلى أن زيادة ملكية اعضاء م ) 2005
 لأسهم الشركة تؤدي إلى خفض الحافز لديهم للتصرف بشكل يؤدي إلى إصدار تقارير ماليـة

 بالتالي من المتوقع أن يكون هناك علاقة بـين ملكيـة أعـضاء . تتلاءم ومصالحهم الشخصية
 لذلك جاءت هذه الفرضية لاختبـار العلاقـة وبين جودة الأرباح لأسهم الشركة مجلس الإدارة

 : ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم في الشركة وبين جودة الأرباح بين

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسـهم الـشركة 

 . وبين جودة الأرباح

 الفرضية الثانية

 AFAANZ ( تعتبر عملية الرقابة على عملية إعداد القوائم المالية من وظائف مجلـس الإدارة

Newsleter,   ، وبالتالي فان حجم المجلس يؤثر في فعالية الرقابة حيث أشارت بعض ) 2005
 ,Yermack ( الدراسات إلى آن المجلس ذا الحجم الأصغر أكثر فعالية في الرقابة  ، أما ) 1996

 فتوصلت إلى وجود علاقة طردية بين حجم مجلـس الإدارة والأداء ) Dalton, 1999 ( دراسة
 المتوقع أن يكون هناك علاقة بين حجم مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح بالتالي فمن . المالي

 : لذلك جاءت هذه الفرضية لاختبار العلاقة بين حجم مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح . 

 الفرضية الثالثة

 Chtourou ( بينت دراسة et  al.,   أن مجلس الإدارة المستقل له اثر ايجابي في الحد ) 2001
& Karamanou ( من قدرة الإدارة على التلاعب في القـوائم الماليـة، وتـشير دراسـة



Vafeas,   أن لمجلس الإدارة المستقل أثرا ايجابيا في تحسين مستوى الإفـصاح فـي ) 2005
 أن يكون هناك علاقة بين استقلالية مجلس الإدارة التقارير المالية، وبالتالي فمن المتوقع أيضا

 وبين جودة الأرباح لذلك جاءت هذه الفرضية لاختبار العلاقة بين اسـتقلالية مجلـس الادارة

 : وبين جودة الأرباح

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح . 

 الفرضية الرابعة

 Chtourou et ( قلالية لجنة التدقيق من أهم العوامل التي تؤثر في جودة عمل اللجنة تعتبر است

al,2001 .( وقد كانت استقلالية لجنة التدقيق وأثرها على التقارير المالية محور اهتمام العديد 
 Beasley et ( مـن الدراسـات al.,   Abbott ( و ) 2000 et al.,   Lin et ( و ) 2004 al., 

 ن المتوقع أن يكون هناك علاقة بين استقلالية لجنة التدقيق وجودة الأرباح بالتالي فم ). 2006

 : لذلك جاءت هذه الفرضية لاختبار العلاقة بين استقلالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلال لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح . 

 الفرضية الخامسة

 ن هناك أهمية لاستقلالية وخبرة لجنة التدقيق ما لم تكن اللجنة فعالة في القيام بواجباتها لن يكو

 ومسؤوليتها المناطة بها وهذا ما يعبر عنه بفعالية لجنة التدقيق وبالتالي من المتوقع أن يكـون
 ة التدقيق وبين جودة الأرباح لذلك جاءت هذه الفرضـية لاختبـار هناك علاقة بين نشاط لجن

 : العلاقة بين فعالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عدد اجتماعات لجنة التـدقيق وبـين جـودة 

 . الأرباح

 مجتمع وعينة الدراسة 5 - 4

 يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المساهمة العامة الصناعية المدرجة ببورصة عمان خـلال
 ، وتضم عينة الدراسـة الـشركات المـساهمة العامـة 2007 إلى سنة 2001 الفترة من سنة

 : الصناعية التي تحقق الشروط التالية

. تتوفر لها البيانات اللازمة لاحتساب المستحقات الكلية •



 أن لا تكون قد أوقفت عن التداول لفترة لا تزيد عن ستة أشـهر متتاليـة خـلال فتـرة •
 . الدراسة

 . لحادي والثلاثين من كانون الأول من كل عام تنتهي سنتها المالية في ا •

 أساليب جمع البيانات 6 - 4

 فيما يتعلق بمعلومات الإطار النظري فقد تم الاعتماد على المراجع والـدوريات المتخصـصة
 أما الجانب التطبيقي فقد تم الاعتماد على البيانات الثانوية الـواردة بالتقـارير . للحصول عليها

 ركات والظاهرة بأدلة الشركات المساهمة العامة، المالية السنوية للش

 أساليب تحليل البيانات 7 - 4

 . من اجل القيام بالاختبارات الإحصائية Eviews تم استخدام برنامج التحليل الإحصائي

 . تم استخدام الأساليب الإحصائية الوصفية المتمثلة في، الوسط الحسابي -

 المتعـدد لاختبـار العلاقـة بـين جوانـب الحاكميـة تم الاعتماد على نموذج الانحـدار -
 ). متغير تابع ( وبين جودة الأرباح ) متغيرات مستقلة ( المؤسسية

 نتائج الدراسة واختبار الفرضيات

 تمهيد 1 - 5
 تم إجراء اختبارات التحقق من مدى ملائمة بيانات الدراسة للتحليل الإحـصائي، وذلـك مـن

 ذه البيانات، بالإضافة إلى احتساب المستحقات الكليـة خلال اختبار خاصية التوزيع الطبيعي له

 . التي سيتم الاعتماد عليها كمقياس لجودة الأرباح
 : المستحقات الكلية

 ,Ricardson et al) تم استخدام نموذج المستحقات الكلية المستخدم من قبل  لقياس (2004
 جودة الأرباح

TACC|=∆WC+∆NCO+∆FIN | 
 : حيث أن
TACC| | = | التغير في الالتزامات - ير في الأصول غير النقدية التغ |



=  ∆WC ة [ التغير في الأصـول المتداولـة التـشغيلية  + النقديـة ( – الأصـول المتداولـ
 – الالتزامات المتداولـة [ التغير في الالتزامات المتداولة التشغيلية - ] ) الاستثمارات المتداولة
 ] الديون قصيرة الأجل

∆NCO = ة التـشغيلية التغير في  - الأصـول غيـر المتداولـة [ الأصول غير المتداولـ
 الالتزامات غير [ التغير في الالتزامات غير المتداولة التشغيلية - ] الاستثمارات غير المتداولة

 ] الديون طويلة الأجل – المتداولة

∆FIN = لتغير فـي ا - ] الاستثمارات المتداولة وغير المتداولة [ التغير في الأصول المالية 
 وقد تم تقسيم كل من العناصر السابقة على متوسط ] الديون قصيرة الأجل [ الالتزامات المالية

 ). 2 مجموع الاصول للسنة السبقة والسنة الحاليةمقسوم عل ( الأصول الكلية للشركة
 : الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة

 ) 1 - 5 ( الجدول رقم

 عدد المشاهدات دنى مشاهدة أ أعلى مشاهدة الوسط الحاسبي المتغير

 0.1092 0.6488 0.0023 315 القيمة الطلقةالمستحقات الكلية

 نسبة ملكية أعضاء مجلس
 الإدارة لأسهم الشركة

0.1646 0.8925 0.00 315 

 8.6783 15 5 315 حجم مجلس الإدارة

 ة بلـغ أن الوسط الحسابي للقيمة المطلقة للمستحقات الكليـ ) 1 - 5 ( يتضح من الجدول رقم
 ، كمـا ) 0.0023 ( أما أدنى مشاهدة فقد كانت ) 0.6488 ( وقد بلغت اكبر مشاهدة ) 0.1092 (

 ، أمـا اكبـر ) (0.1646 أن نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة بلغت بالمتوسط
 اما حجم مجلـس الادارة ، ) 00 0. ( ، وقد كانت قيمة اصغر مشاهدة ) 0.8925 ( مشاهدة فقد كانت

ى ان هـذه ) 15 ( ، وقد كانت اكبر مشاهدة ) 8.6783 ( توسط فقد بلغ بالم  وتجـدر الاشـارة الـ
 ، 2001 كانت مشاهدة واحدة فقط خلال فترة الدراسة كاملة في سـنة ) 15 ( المشاهدة والبالغة

 واصغر
 . مشاهدة ) 315 ( وكانت جميع الإحصاءات الوصفية السابقة لما مجموعة ) 5 ( مشاهدة
اختبار الفرضيات 2 - 5

 اد على نموذج الانحـدار المتعـدد لاختبـار العلاقـة بـين جوانـب الحاكميـة تم الاعتم
 ). متغير تابع ( وبين جودة الأرباح ) متغيرات مستقلة ( المؤسسية

: وكان النموذج كما يلي



|TACC|= α + β1(BOW)+ β2(BOZ)+ β3(BI)+ β4(ACI)+ β5(ACE)+ 
β6(LOGASST)+Є 

 . تبار فرضيات الدراسة النتائج المتعلقة باخ ) 2 - 5 ( ويبن الجدول رقم

Adjusted R­squared 0.4592 

 .Coefficient T­Statistic Prob المتغير

 BOW ( 0.056318 2.276 0.0235 ( ملكية مجلس الادارة

 BOZ ( - 0.001739 ­0.734 0.4632 ( حجم مجلس الادارة

 BI ( 0.012786 1.1227 0.2624 ( استقلالية مجلس الادارة

 ACI ( - 0.0170216 ­15.208 0.0000 ( استقلالية لجنة التدقيق

 ACE ( - 0.001919 ­0.1227 0.9024 ( نشاط لجنة التدقيق

 الفرضية الأولى
 تهدف هذه الفرضية  لاختبار العلاقة بين جودة الأرباح وبين نسبة ملكية أعـضاء مجلـس الإدارة

 ضية في صورتها العدميـة لأسهم الشركة، وذلك لتحقيق هدف الدراسة الثاني،  وقد صيغت هذه الفر
 : على النحو التالي

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الـشركة 

 . وبين جودة الأرباح
 للمتغير المستقل نسبة ملكية أعـضاء ) Prob ( أن الأهمية الإحصائية قيمة ) 2 - 5 ( يتبين من الجدول

 ، ، مما يعني رفض الفرضية العدمية الـسابقة، أي أن ) 0.0235 ( م الشركة بلغت مجلس الإدارة لأسه
 هناك علاقة بين جودة الأرباح وبين نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة ، وتبين قيمـة

Coefficient ان العلاقة بين المستحقات الكلية وبين نـسبة ملكيـة أعـضاء ) 0.056318 ( البالغة 

 سهم الشركة الشركة هي علاقة طردية، ما يعني أن العلاقة بين جودة الأرباح وبين مجلس الإدارة لأ
 نسبة ملكية أعضاء مجلس الإدارة لأسهم الشركة علاقة عكسية، حيث أن زيادة نـسبة المـستحقات

 وبالتالي فان زيادة نسبة ملكية أعضاء مجلـس الإدارة - الكلية تعني انخفاض مستوى جودة الأرباح
 شركة تؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح؛ وتتفق هذه النتيجـة أيـضا مـع نتـائج دراسـة لأسهم ال

) AFAANZ,  ، وقد يشير ذلك إلى أن زيادة نسبة الملكية تؤدي إلى زيادة في القدرة علـى ) 2005



 التدخل في القرارات كما يمكن أن تؤدي إلى إصدار التقارير المالية بما ينـسجم ومـصلحة هـؤلاء
 أو / ارها على أنها تتمتع بمركز مالي جيد للحصول على تمويل مـن المقرضـين و الأعضاء، وإظه

 جذب مستثمرين خارجيين، وقد بينت الدراسات أن التقرير عن الأرباح بطريقـة تخـدم مـصلحة

 أطراف معينة، يمثل إدارة الأرباح، وأشارت الدراسات إلى أن أدارة الأرباح تؤدي إلـى تخفـيض
 . ) Lo,2007 ( جودة الأرباح

 : الفرضية الثانية
 تهدف هذه الفرضية  لاختبار العلاقة بين جودة الأرباح وبين حجم مجلـس الإدارة المقـاس بعـدد
 الأعضاء الذين يشكلون  مجلس الإدارة، وذلك لتحقيق هدف الدراسة الثاني،  وقـد صـيغت هـذه

 : الفرضية في صورتها العدمية على النحو التالي
H0 : ذات دلالة إحصائية بين حجم مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح لا توجد علاقة . 

 : يمكن استخلاص  النتائج المتعلقة باختبار هذه الفرضية ) 2 - 5 ( وبالنظر الى الجدول رقم
 للمتغير المستقل عدد أعضاء مجلـس ) Prob ( أن الأهمية الإحصائية قيمة ) 2 - 5 ( يتبين من الجدول

 ، ما يعني قبـول الفرضـية العدميـة ) 0.4632 ( لس الإدارة كانت الإدارة والذي يعبر عن حجم مج
 السابقة التي تنص على عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بـين حجـم مجلـس الإدارة وبـين
 المستحقات الكلية التي تمثل جودة الأرباح، وبالنظر إلى الدراسات التي اختبرت اثر حجـم مجلـس

 ) Abott et al,2000 ( ودراسـة ) AFAANZ, 2005 ( دراسة الإدارة وعلاقته بجودة الأرباح مثل
 إلى أنه لا توجـد ) 2006 الفار، ( نجد أنها توصلت أيضا إلى مثل هذه النتيجة، كما وتوصلت دراسة

 علاقة بين إدارة الأرباح المقاسة بالمستحقات الاختيارية وبين حجم مجلس الإدارة في الـشركات ،
 ث أنها يمكن أن تبرر مـن خـلال أن أعـضاء مجلـس إدارة وبالنظر إلى هذه النتيجة، يرى الباح

 الشركات في بيئة العمل الأردنية، غالبا ما يكونون أعضاء مجلس إدارة في عدة شركات، ما يعنـي
 أن القرارات التي يتم اتخاذها في غالبية الشركات تكون خاضعة للتأثر من قبل نفـس الأشـخاص،

 وهذا يؤدي إلى عدم وجود علاقة بـين عـدد أعـضاء بغض النظر عن مستوى المستحقات الكلية،
 . مجلس الإدارة وجودة الأرباح المقاسة بالمستحقات الكلية

 الفرضية الثالثة

 تهدف هذه الفرضية  لاختبار العلاقة بين جودة الأرباح وبين استقلالية مجلس ادارة الشركة، وذلـك
 : صورتها العدمية على النحو التالي لتحقيق هدف الدراسة الثاني،  وقد صيغت هذه الفرضية في

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية مجلس الإدارة وبين جودة الارباح : 
 : يمكن استخلاص  النتائج المتعلقة باختبار هذه الفرضية ) 2 - 5 ( وبالنظر الى الجدول رقم

 ير المـستقل اسـتقلالية مجلـس للمتغ ) Prob ( أن الأهمية الإحصائية قيمة ) 2 - 5 ( يتبين من الجدول
، ما يعني قبول الفرضية العدمية السابقة التي تنص على عدم وجود علاقـة ) 0.2624 ( الإدارة كانت



 ذات دلالة إحصائية بين استقلالية مجلس الإدارة وبين المستحقات الكلية التي تمثل جـودة الأربـاح،
 ,AFAANZ ( وبالنظر إلى هذه النتيجة نجد أنها تتفق مع دراسة  ، ويمكن تبرير هذه النتيجة ) 2005

 في بيئة العمل الأردنية، من خلال طبيعة الشركات فيها، حيث إن غالبية الشركات تحوي العديد مـن

 أعضاء مجلس الإدارة الذين ينتمون لنفس العائلة وفي اغلب الشركات يكون المـدير العـام قريبـا
 الفصل بين رئيس مجلس الإدارة والمدير العـام، مباشرا لرئيس مجلس الإدارة ما يعني أن استخدام

 للوقوف على استقلالية مجلس الإدارة، يمثل استقلالا شكليا وليس استقلالا حقيقيا، ومـن هنـا فـإن
 غالبية الشركات في بيئة العمل الأردنية في الواقع لا تتمتع باستقلالية مجلـس الإدارة، مـن خـلال

 وبالتالي فإن استقلالية مجلـس . مجلس الإدارة والمدير العام الاعتماد على الفصل بين وظيفة رئيس

 الإدارة لن يكون لها أثر سلبي أو ايجابي على جودة الأرباح ومن هنا لن تكون بينها وبـين جـودة
 . الأرباح علاقة

 الفرضية الرابعة

H0 : اح لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين استقلالية لجنة التدقيق وبين جودة الأرب . 
 : يمكن استخلاص  النتائج المتعلقة باختبار هذه الفرضية ) 2 - 5 ( وبالنظر الى الجدول رقم

 للمتغيـر المـستقل اسـتقلالية لجنـة ) Prob ( أن الأهمية الإحصائية قيمة ) 2 - 5 ( يتبين من الجدول
 ، ما يعني رفض الفرضية العدمية السابقة أي أن هناك علاقة بـين جـودة ) 0.0000 ( التدقيق كانت

 أن العلاقـة ) 0.0170216 - ( البالغة Coefficient الأرباح وبين استقلالية لجنة التدقيق، وتدل قيمة

ي أن زيـادة الاسـتقلالية  بين المستحقات الكلية وبين استقلالية لجنة التدقيق علاقة عكسية، مما يعنـ
 ت العلاقة بين جودة تؤدي إلى انخفاض المستحقات الكلية وبالتالي زيادة جودة الأرباح، ومن هنا كان

 الأرباح وبين استقلالية لجنة التدقيق علاقة طردية، ما يعني أن استقلالية لجنة التدقيق تـؤدي إلـى
 ) Agrawal & Chadha, 2004 ( زيادة جودة الأرباح، وتتفق هذه النتيجة مع مـا توصـل إليـه

 تمتعـون بالاسـتقلالية، في أن الشركات التي يكون أعضاء لجان التدقيق فيها ي ) Abbott, 2002 ( و
 فإنها تتعرض لعملية إعادة صياغة التقارير المالية، بشكل اقل من الـشركات التـي تتكـون لجنهـا

 . التدقيقية من أعضاء لا يتمتعون بالاستقلالية
 الفرضية الخامسة

H0 : لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين عدد اجتماعات لجنة التدقيق وبين جودة الأرباح . 
: يمكن استخلاص  النتائج المتعلقة باختبار هذه الفرضية ) 2 - 5 ( لنظر الى الجدول رقم وبا



 للمتغيـر المـستقل اسـتقلالية ) Prob ( أن الأهمية الإحصائية قيمة ) 2 - 5 ( حيث يتبين من الجدول
 ، ما يعني قبول الفرضية العدمية السابقة التي تنص على عدم وجود ) 0.9024 ( مجلس الإدارة كانت

 ذات دلالة إحصائية بين نشاط لجنة التدقيق وبين المستحقات الكلية التي تمثل جودة الأربـاح، علاقة

). Lin et al, 2006 ( وتتفق هذه النتيجة ايضا مع دراسة



 النتــائج والتوصيــــات

 نتائج الدراسة 1 - 6

 ة الأربـاح المقاسـة بالمـستحقات هدفت هذه الدارسة إلى اختبار مدى وجود علاقة بين جود
 ، وبين جوانب الحاكمية المؤسسية المتمثلة في كل من مجلـس الإدارة ولجنـة ) TACC ( الكلية

 : التدقيق وباختبار الفرضيات تم التوصل إلى النتائج التالية
 : نتائج اختبار الفرضيات المتعلقة بمجلس الإدارة 1 - 1 - 6

 الأرباح وبين نسبة ملكية أعضاء مجلـس وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين جودة . 1
 قد كانت هذه العلاقة عكسية، حيث إن زيـادة نـسبة الملكيـة و الإدارة لأسهم الشركة

 . كانت تؤدي إلى انخفاض مستوى جودة الأرباح

 . لم يتبين وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين جودة الأرباح وبين حجم مجلس الإدارة . 2

 ية على انه لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين جودة كما دلت الاختبارات الإحصائ . 3
 . الأرباح وبين استقلالية مجلس الإدارة

 نتائج اختبار الفرضيات المتعلقة بلجنة التدقيق 2 - 1 - 6

ت الاختبـارات . 4  عند اختبار العلاقة بين جودة الأرباح واستقلالية لجنـة التـدقيق، دلـ

 . الأرباح وبين استقلالية لجنة التدقيق الإحصائية على وجود علاقة طردية بين جودة
 لم يستطع الباحث اختبار العلاقة بين جودة الأرباح وبين خبرة أعضاء لجنة التـدقيق . 5

 . وكان ذلك من محدات الدراسة
ة التـدقيق . 6  لم تتوصل الدراسة إلى وجود علاقة بين جودة الأرباح وبين نـشاط لجنـ

 . المتمثل بعدد اجتماعاتها

 التوصيات 2 - 6

 ين عدم وجود علاقة ما بين استقلالية مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح، وقد يكون تب - 1
 السبب وراء ذلك هو الملكية العائلية التي تمتاز بها الأسواق الناشئة، ما يـؤدي إلـى
 الحد من استقلالية مجلس الإدارة، وبالتالي يوصي الباحثـان الجهـات ذات العلاقـة

 . ة لتعزيز استقلالية مجالس إدارة الشركات بالعمل على إيجاد آليات فعال

 يوصي الباحثان الشركات بالعمل على تعزيز استقلالية لجان التدقيق وذلك من خـلال - 2
 زيادة الأعضاء غير التنفيذيين في اللجنة لما لذلك من أثر ايجابي في رفـع مـستوى

. جودة الأرباح
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