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ومـن   ، ونستغفره ، ونعوذ باالله من شرور أنفسنا       ونستعينه ،  مده ، إنَّ الحمد الله نح   
هادي له ، وأشهد أنْ لا إله        من يهده االله فلا مضل له ، ومن يضلل فلا          ، سيئات أعمالنا 

  . ض إلا االله وحده لا شريك له وأشهد أن محمداً عبده ورسوله

 }٪>אא؟אאא؟א؟D
Z١(}   ١٠٢(.   

 }٪>א؟אא؟א؟
א٪?א؟אא؟א؟٪Dא؟?

  . )٢( }    Z١؟א

 }٪>א؟אאאא؟א؟אאZ٧٠
>Eא؟א

Z٣(}   ٧١(.   

   )٤( : أما بعد

، الذي يتزايد دوره     فإنَّ الأسواق المالية موضوع من موضوعات الاقتصاد الإسلامي       
  . في حياة الأمة الاقتصادية مع مرور الأيام 

 وفعالاً في توجيه مسارات التاريخ وحيـاة  مهماً جدال فيه أنَّ للاقتصاد دوراً     ومما لا 

                                                 
  . ) ١٠٢ (رقم آية ، سورة آل عمران     )١(
  . ) ١ (رقم آية ، سورة النساء     )٢(
  . ) ٧١ - ٧٠ (رقم الآيتان ، سورة الأحزاب     )٣(
   ) . ٢/٥٩١( لأصحابه ، وقد رواها أبو داود في سننه  جهذه خطبة الحاجة التي علمها النبي     )٤(

لطبعة                ،  سنن أبي داود لسليمان بن داود السجستاني                  :   انظر      نشر وتوزيع محمد علي السيد ، حمص ، ا
  . هـ١٣٨٩ ، الأولى



ولذلك خصه الإسلام باهتمام كبير يتناسب مع مكانته         .الأمم في العصر الحاضر والمستقبل    
والـذي   الخاصة في حياة المسلم والهدف الأسمى الذي ينشده الإسلام للقضية الإسلامية ،           

لة الاجتماعية والمساواة وتحقيق تكافؤ الفرص والوصول إلى سـعادة          يتمثل في سيادة العدا   
وتجنيبهما كافة الأمراض التي تعصف بكياما وينقـذهما مـن التـردي             الفرد واتمع ،  

  .   والانحطاط

ونظراً إلى أنَّ الأسواق المالية تتطور بصورة سريعة تمشياً مـع التطـور الكـبير في                
 مما جعل هذا الموضوع بحاجة إلى بيان الأحكـام الـشرعية في             الأجهزة التقنية المعاصرة ،   

  .جزئياته 

يـبين الحكـم في أي واقعـة        ،  والإسلام كما عرفنا هو دين شامل كامل واقعي         
وقد وضع الإسلام القواعد والضوابط التي إنْ استرشد الفقيه ا ساعدته على            . مستجدة  

 للأسواق المالية ، وهذه الـضوابط       ومن ذلك أنه وضع الضوابط    . معرفة الحكم الشرعي    
والسنة النبوية الشريفة ، وإلى تطبيق       ، تستند إلى نصوص صريحة وردت في القرآن الكريم       

  .  الخلفاء الراشدين ومن بعدهم 

الصناديق الاستثمارية مـن     :بدراسةهذا وسأقوم إن شاء االله تعالى في هذا البحث          
، ثم أنواعها من حيـث       ومميزاتها ،  أهدافها من حيث التعريف ا ومعرفة    منظور إسلامي   

العمل الجاري ا في المصارف الإسلامية ، وتكييفها الشرعي ، وحكمها في ضوء الفقـه               
  . الإسلامي

 أسلافهم في بيـان الأحكـام       ىوما ذلك إلا اقتداء بفقهائنا الذين ساروا على خط        
  . الشريعة الإسلامية وبيان حكمها في  وتكييفها ،، الخاصة بالعقود المستحدثة 

؛ تيسيراً على    مفتوحة في المعاملات     - بوجه عام    -ومن المعلوم أنَّ أبواب الاجتهاد      
  لأنَّ الأصل فيها الجواز حتى يقـوم الـدليل علـى           الناس واحتواء لمتطلباتهم المتجددة ،        

   .)٥( البطلان

                                                 
  : نشر ،  تحقيق عبد الرحمن الوكيل         ،    )   ٤٢٥ ،  ٤٢٤/ ٣(   لابن القيم       إعلام الموقعين عن رب العالمين            :   انظر           )٥(



אW 

هذا الموضوع ببحث مستقل علـى هـذا    إفراد عدم -١
  .-علمي بحسب  -و النح

حاجة اتمعات الإسلامية لدراسة هـذه المواضـيع         -٢
  .الطارئة عليها ومعرفة موقف الشريعة الإسلامية منها 

كثرة تعدد أنواع الصناديق الاستثمارية في المـصارف         -٣
ــةً ــلامية خاصــــــ    الإســــــ

ولقد بلغ تعدادها في المصارف السعودية عامة       .  منها
ــين  ــن أربعــــ ــر مــــ   أكثــــ

ل ستثماراتها تبلغ ستة آلاف مليون ريـا      ، وا  صندوقاً
)٦( .  

 أن هذا الموضوع يتعلق بالمال الذي هو عصب الحياة ، وبيت القصيد لدى الفئام من الناس               
.  

אאW 

بيان الحكم الـشرعي لهـذه       -١
  . النوازل الطارئة في المعاملات المالية المعاصرة

جمع شتات هذا الموضوع من      -٢
كاملة عنه ، مع معرفة     ، وأخذ صورة مت    نهظام

  . ما استجد فيه من معاملات

تصحيح مسار الغـارقين في      -٣

                                                                                                                                            
  .  القاهرة ،مكتبة ابن تيمية 

  . م١٩٩٩عام  ) ١٦٤( صناديق الاستثمار لمحمد مبارك ، مجلة عالم الاقتصاد ، عدد : مقال     )٦(



المعاملات الربوية ، وذلك من خـلال بيـان         
  . البدائل المتاحة شرعاً للاستثمارات المالية

إعطاء صورة واضحة لمن يريد    -٤
ــاملات الاســتثمارية  ــة الحــق في المع   معرف

  . بالصناديق

دفع تـشكيك المتربـصين      -٥
 ؛  الإسلامية حول هذه الاستثمارات   بالمصارف  

لإثبات صلاحية المصارف الإسلامية ، وقدرتها      
على الثبات في أرض الواقع ، وذلك لتطبيقهـا         

  . الأسس الشرعية في المعاملات المصرفية

دعم المـصارف الإسـلامية      -٦
العاملة بالعقود الشرعية ، المطبقـة للـضوابط        

 ـ       ار الشرعية في معاملاتها ، وذلك بإعطاء الإط
ــصناديق   ــا في الـ ــري لتجارتهـ   النظـ

  . الاستثمارية

معرفة الراجح مـن أقـوال       -٧
الفقهاء قديماً في بعض مسائل هـذه العقـود         
الشرعية ، وما يترتب عليه من أثرٍ في المعاملات         

  . الاستثمارية بالصناديق 

ــاء  -٨ ــوال الفقه ــة أق معرف
المعاصرين في أنـواع هـذه      
الصناديق ، وما يترتب عليـه      

 تطبيق الاسـتثمار    من أثرٍ في  



 .ذه الصناديق 

  

אW 

  : ـ ب هذا وسيكون بحثي مقتصراً على الموضوع المعنون

  )أساليب الاستثمار بالصناديق الاستثمارية في المصارف الإسلامية ( 

قوم ا لخدمة     ت  خدمات مصرفية      تنقسم إلى   وذلك أنَّ أعمال المصارف الإسلامية                
ل       اعملائه   لة وا ئع     كالحوا  .مباشرة  وإلى خدمات استثمارية مباشرة وغير               .   وغيرها   ودا

  .  وفتح الاعتمادات ، وغيرهاالمباشرة، والمضاربة الاستثمارية،كالوديعة 

 الإسلامية ،   فعلى هذا فسيكون بحثي عن نوع من أنواع الاستثمارات في المصارف                         
   .الاستثمارية وهو المسمى بالصناديق 

 ا في المصارف الإسلامية         المعمولواع هذه الصناديق وقد حرصت على جمع جميع أن
 فلم  وتطبيقاتها،    حيث قد تسارعت في السنوات الأخيرة أنواعها                   .   الخطة  حتى كتابة هذه      

،   م أُنشأ اثنان منها       ١٩٩٥م ، ثم في عام       ١٩٩١يكن موجود منها إلا نوع واحد في عام                
ت هذه الصناديق كثرةً مع عدم           ثم تتابع   .     ) ٧(   م أنشأت بقيتها الثلاث        ١٩٩٩ثم في عام     

  .ا اختلاف حقيقتها المعمول 

   هذه الصناديق وصور عقودها من أكثر من مصرف إسلامي وذلـك           بيان  وقد استوفيت
أنواعها ، كشركة الراجحي المصرفية للاستثمار ، والخدمات الإسـلامية          للإحاطة بجميع   

ت التمويل الكـويتي ، والبنـك       بالبنك الأهلي السعودي ، وبنك الجزيرة السعودي ، وبي        
 مـع   الشامل ، والبنك الإسلامي الأول للاستثمار بالبحرين ، وبنـك دبي الإسـلامي ،             

  .  بعض المصارف الإسلامية وتعدد أنواعها ظاهراًمسمياتها لدىاختلاف 

                                                 
  .هذا من خلال استقراء تواريخ إنشاء الصناديق الاستثمارية التي وقعت في يدي     )٧(



  

  

  

אW 
  .وتشتمل على مقدمة وأربعة فصول 

  .وقد سبق بياا:  المقدمة

אאWاديق الاستثمار ، حقيقتها ، وتكييفها ، وضوابطها، وخصائصها                    صن
   .اومزاياه

  : ويشتمل على خمسة مباحث 

  : وفيه ثلاثة مطالب : الأول المبحث

   . حقيقة الاستثمار: المطلب الأول 

   .  في الشريعة الإسلاميةة الاستثمارمشروعي: المطلب الثاني 

  . الاستثمار أنواع: المطلب الثالث 

  :مطلبان وفيه  .حقيقة الصناديق الاستثمارية  :  الثانيبحثالم

  .ونشأتها  تعريف الصناديق الاستثمارية ، :المطلب الأول 

  . ومزاياها وأهدافها ، أنواع الصناديق الاستثمارية ، :المطلب الثاني 

 ، والمستثمر في الصناديق           ، والمساهم        تكييف العلاقة بين المصرف        :    الثالث   المبحث  
  . ستثماريةالا



   .  ضوابط الاستثمار بالصناديق في الفقه الإسلامي:  الرابعالمبحث

  :وفيه عشرة مطالب 

  ) .الإيجاب والقبول ( الصيغة : المطلب الأول 

  ) .تجزئة رأس المال ( تقسيم رأس المال لأوراق مالية : المطلب الثاني 

  .المشاركة بأعيان في رأس المال : المطلب الثالث 

  . في رأس المال - العامل -مشاركة أو مساهمة جهة الإصدار : المطلب الرابع 

  ) .تنجيم رأس المال ( دفع رأس المال على دفعات : المطلب الخامس 

  .ضمان رأس المال لصاحبه : المطلب السادس 

بع       لسا ا لية               :   المطلب  لما ا لمال لصكوك            (   تداول الأوراق  ا   تحويل استحقاق رب 
  ) .متداولة 

  .توزيع المصروفات على الصندوق تأسيساً وعملاً : لمطلب الثامن ا

  .اقتطاع الاحتياطات المالية من رأس مال الصندوق : المطلب التاسع 

 .توزيع الأرباح والخسارة : المطلب العاشر 

لفرق بين                      :    الخامس   بحثالم    خصائص الاستثمار لدى المصارف الإسلامية ، وا
  . التقليديةالمصارف ها وصناديق صناديق

אאWصندوق الاستثمار بعقد الإجارة    .  

  : وفيه مبحثان

  .  عقد الإجارة في الفقه الإسلامي: المبحث الأول



  :ثلاثة مطالب وفيه 

   .تعريف الإجارة:  المطلب الأول 

   .مشروعيتهاعلى دلة الأ، و الإجارة حكم: المطلب الثاني 

  . وأنواع الإجارة بحسب ما يؤجر ارة ،أركان عقد الإج: المطلب الثالث 

لثاني      صيغ الاستثمار بالإجارة في صناديق الاستثمار لدى المصارف                       :   المبحث ا
  . الإسلامية

  :  مطالب ثلاثةوفيه

  .  تطبيق المصارف الإسلامية للاستثمار بالصناديق في عقد الإجارة:  المطلب الأول

  . ثمار بالصناديق في عقد الإجارةالتكييف الشرعي لصيغ الاست:  المطلب الثاني

حكم التعامل ذه العقود ، والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار في   :   المطلب الثالث
  . ضوء أحكام الفقه الإسلامي

אאW  صندوق الاستثمار بعقد الشركة .  

  :مباحث ثلاثة وفيه 

  .                الربح والخسارة صناديق الاستثمار عن طريق المشاركة في :المبحث الأول 

  : مطالبأربعة وفيه 

  . وشروطها وأركاا ، ، ، ومشروعيتها تعريف الشركة : المطلب الأول

لثاني      ا بالصناديق في عقد شركة                   :     المطلب  تطبيق المصارف الإسلامية للاستثمار 
  . العنان

  . قد الشركةالتكييف الشرعي لصيغ الاستثمار بالصناديق في ع:  المطلب الثالث



والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار في                حكم التعامل ذه العقود ،          :     المطلب الرابع      
  . ضوء أحكام الفقه الإسلامي

  .    صناديق الاستثمار عن طريق شركة المضاربة: المبحث الثاني

  : مطالبثلاثة وفيه 

  .وطها ، وشر و أركاا ، تعريف المضاربة ، ومشروعيتها : المطلب الأول

لثاني      ا بالصناديق في عقد شركة                     :   المطلب  تطبيق المصارف الإسلامية للاستثمار 
  . المضاربة

حكم التعامل ذه العقود ، والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار في                        :     المطلب الثالث     
  . ضوء أحكام الفقه الإسلامي

  .صناديق الاستثمار بالأسهم  : المبحث الثالث

  : مطالبثلاثة وفيه 

  . ارتعريف الأسهم ، وأنواعها ، وخصائصها ، وضوابط الاستثما : المطلب الأول

 تطبيق المصارف الإسـلامية للاسـتثمار بالأسـهم في الـصناديق          :  المطلب الثاني 
  . الاستثمارية

  . حكم التعامل بالأسهم في صناديق الاستثمار ، وتداول سنداتها:  المطلب الثالث

אאאWستثمار بالصناديق عن طريق البيوع الشرعية صيغ الا  .  

  : مباحثثلاثة وفيه 

  . صناديق الاستثمار بعقدي السلم والاستصناع : المبحث الأول

  : مطالبخمسة وفيه 



  . وشروطه  وأركانه ، تعريف السلم ، ومشروعيته ،: المطلب الأول 

  . حكامهوأ وشروطه ، ومشروعيته ، تعريف الاستصناع ،: المطلب الثاني 

تطبيق المصارف الإسلامية للاستثمار بالصناديق في عقدي السلم                    :     المطلب الثالث     
  .والاستصناع 

بع       لرا ا لسلم                      :   المطلب  ا بالصناديق في عقدي  الشرعي لصيغ الاستثمار  لتكييف  ا
  . والاستصناع

والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار                 حكم التعامل ذه العقود ،          :     المطلب الخامس     
  . في ضوء أحكام الفقه الإسلامي

  .  صناديق الاستثمار ببيع الأجل:المبحث الثاني 

  : مطالبثلاثة وفيه 

  .وشروطه ، وأنواع الأجل  تعريف بيع الأجل ، وحكمه ، :المطلب الأول 

  .  تطبيق المصارف الإسلامية للاستثمار بالصناديق في عقد بيع الأجل:  المطلب الثاني

حكم التعامل ذه العقود ، والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار في                        :     المطلب الثالث     
  . ضوء أحكام الفقه الإسلامي

  . صناديق الاستثمار بعقد المرابحة :المبحث الثالث 

  :مطالب أربعة وفيه 

  . وشروط صحتها ، تعريف المرابحة ، وحكمها: المطلب الأول 

  . ستثمار بالصناديق في عقد المرابحةتطبيق المصارف الإسلامية للا: المطلب الثاني 

  . التكييف الشرعي لصيغ الاستثمار بالصناديق في عقد المرابحة:  المطلب الثالث



  .حكم التعامل ذه العقود ، والدخول فيها بالمساهمة والاستثمار :  المطلب الرابع

  : وحكم بعض الصور التطبيقية لدى المصارف في ضوء أحكام الفقه الإسلامي

  .أخذ العربون :  لاًأو

  .أخذ الضمان :  ثانياً

  . تخفيض الثمن بالسداد المبكر :  ثالثاً

  . خيار الشرط في المرابحة:  رابعاً

  

  

  :وإن من أهم النتائج التي توصل إليها الباحث  ، هي 

إنَّ الدراسات المقدمة لدراسة المعاملات المصرفية لا زالت قليلة ، ولا تلبي                                 -١
  .تعاملين معها حاجة المصارف والم

إن الصناديق الاستثمارية ، من أفضل الوسائل المتاحة لدى المصارف للعمل                              -٢
  .بوفق التشريع الإسلامي 

لصيرفة                         -٣ ا لتقليدية  ا رف  لمصا ا بة  لتجر نفسها كوسيلة جيدة  يق  د لصنا ا تثبت 
  .الإسلامية ومدى إمكانية تطبيق العقود الشرعية في معاملاتها المصرفية 

مارية بديل مشروع لعمليات توظيف الأموال بالطرق المخالفة                       الصناديق الاستث       -٤
  .للقوانين والأنظمة 

العمل على إيجاد المال أو نمائه أو إحيائه                   :   أنَّ التعريف المختار للاستثمار هو             -٥
  .فيما أحل االله تعالى بالوسائل المشروعة في الإسلام 



يعدو كونه شيئاً م                    -٦ لشريعة الإسلامية  ا لمباحات بل هو             أنَّ الاستثمار في  ا ن 
  .من المستحبات المرغوب فيه شرعاً 

وعاء مالي لتجميع مدخرات          :   أنَّ التعريف المختار للصناديق الإسلامية هو                  -٧
المستثمرين بأوراق مالية ذات حصص معلومة في رأس المال شراكة أو وكالة ،           

ارة معينة     واستثمارها في أوجه النشاطات المختلفة تلبية لحاجاتهم من خلال إد                       
 بعد خصم أتعاب     - إن وجد     -عاملة بمال المدخرين على أساس توزيع الربح                  

  .الإدارة كما بنشرة الاكتتاب 

  .إن الصناديق الاستثمارية تنوع يخدم جميع فئات المستثمرين غالباً  -٨

 للصناديق مبني على كوا مضاربة مقيدة            - الفقهي   -أن التكييف الشرعي         -٩
  .بشروط إدارة الصندوق 

عمال                             -١٠ أ في  ها  د عتما ا يمكن  لتي  ا د  لعقو ا أصلح  من  عية  لشر ا بة  ر لمضا ا نَّ  أ
  .المصارف الإسلامية ، ويعقبها الوكالة بأجر 

إنَّ من الضروري وجود هيئات شرعية لكل مصرف ، بل ولجان مراقبة إبرام    -١١
العقود التي تكون في المصرف وفروعه ، وذلك تسهيلاً لإجراءاتهم ، وضمان                             

  .قود شرعية تلك الع

أنَّ زكاة أموال الصناديق تختلف باختلاف موجودات الصندوق وطبيعة                                -١٢
  .عمله 

  .وصلى االله على نبينا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين
 


