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Résumé. 

Les crises financières sont considérées comme l’un des sujets les plus échangés 

dans la littérature économique, ce sont des phénomènes qui suivent les différentes 

étapes de l'évolution du système monétaire international et se sont multipliées avec 

l'escalade de la mondialisation financière et la nette séparation entre l'économie réelle 

et l'économie financière, où l'économie mondiale est basée sur des titres financiers 

qui n’ont aucune valeur réelle, dans une vague spéculative sans acquisition effective 

des ressources. Ce type de transactions est strictement refusé par le système financier 

islamique. L’élaboration d’une politique préventif mondiale contre les crises 

financières a échoué malgré tous les efforts internationaux consacrés pour prendre 

précaution de ces crises ou au moins alléger leurs effets destructifs. 

 

Sur cette base, la présente étude vise à fournir un modèle de financement 

islamique comme une alternative économique, fiable et efficace de nature, au modèle 

de financement traditionnel actuel plein des crises financières et de défendre la 

nécessité de repenser aux mécanismes du système capitaliste. 
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http://www.france.attac.org/spip.php?article9400.vu le 02/03/ 2009. 

 

%40 %45 PIB

1960197019842001

%0.3PIB

5
2006

"l’hypothèque rechargeable

http://www.france.attac.org/spip.php?article9400.vu


 

6  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

%24719972005

%84%100PIB20062007

1PIB2006

%45 %68%84%107%39

Sources: Jacques Sapir, OP.Cit. P.5.  

 

%107PIB

 

32006% PIB

 

Source : Jacques Sapir, 0P.Cit,P.4. 

 
 



 

7  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

12

 2% 5.7% 
 6      2007     

      7.

4 GA%     5

%

 
         Source: Patrick ARTUS,OP.Cit ,P,2.                                Source: Patrick ARTUS, OP.Cit  ,P.5. 

 
 

13

 

la titrisation

8



 

8  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

9

RMBS

Residential Mortage Backed Securities

640200020002007

%8 %20
10

11
 

14 

12 

15 

 

 

13

16

14

 

17



 

9  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

2000 
  

15 

18

16

19 

2007

17
  

 

2 

 

 2 

.

 

 

 

  (les subprime) 

  

20001,8.

 

  

.18 

 



 

10  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

3

 

. 
              

  7.3 % 200919      .      
           

3120 

121.6

15%12%

10%

14%

45065



 

11  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

 

1.7

  

 

32

2009

2000

9000
21

6(%) 

 
 



 

12  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

                                            Source: Jacques Sapir,OP.Cit.P.14. 

. 

 

33 

20
22

34 23 
              60 % 

              
               90  

.

II  
1 

  



 

13  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

 



1963
 

9
24

197166

251975

26

1975

27 



 

14  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

28

29

  
2

      
) ( 30

            
                . 

              
                
               
      . 

            
                
               



 

15  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

              
             

               
             

              
         15 %     

               
            
 . 

         .
                

               
  .

               
              

             
         
             

              
              31 

            
                   
. 

3



 

16  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

 

             
        

         
               

               
  .

4        
              

               
       :32

             
          
           



 

17  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

           
   

              
          

           
                 
             

          
            
    

             
           

             
            

 

 

 

 
 

futuresoptions 



 

18  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

99

              
              

    
  

 

 
 

 
  
 



 

19  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

 
  

"" 
 

  
 

  

  
 

 
 33

         4     
     700      17.5%     
80%               

               
     .34

 
  

 
90 200814

23 200735

            
 11            

                
  



 

20  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

 

           
          
        –      

   

 
                                                

1 313032009

www.iid-alraid.de/Arabisch/Abwab/Artikel/2008/Dirasat/Dr0000117.doc 
2
 6

3
 Jacques Sapir, Les racines sociales de la crise financière Implications pour l’Europe. 

http://www.france.attac.org/spip.php?article9400.02/03/ 2009.P.3. vu le 02/03/ 2009 
4
 6

5
 Jacques Sapir. OP.Cit.P.3-13. 

6 René Ricol, Rapport sur la crise financière, Mission confiée par le Président de la République Dans le contexte de la 

Présidence française de l’Union européenne 2008,P.26 

http://lesrapports.ladocumentationfrancaise.fr/BRP/084000587/0000.pdf vu le 25/02/2009 
7
        200832 

8
 5

http://www.france.attac.org/spip.php?article9400


 

21  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

                                                                                                                                                            
9
 3http://www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-

F4EB34C27B17.htm
10

 René Ricol,Op,Cit,P.26. 
11

 11

20089 
12

 5 
13

 5
14

 13
15 Patrick ARTUS, ‘Comment éviter une finance procyclique ?’, Flach économie, mai 2008 - N° 200,P,2. 

http://cib.natixis.com/flushdoc.aspx?id=38619 vu le 03/03/2009. 
16 Ibid,P.4. 
17Henri Bogaert, La crise financière et ses effets sur l’économie belge : premiers constats et perspectives , Rapport au 

Parlement Commission du secteur privé, de la politique scientifique, de l'enseignement, des institutions scientifiques et 

culturelles nationales, des commerçants et de l'agriculture de la Chambre des Représentants ,7 janvier  2009,P.5. 

http://www.plan.be/admin/uploaded/200901151649150.2661_final.pdf. vu le 19/03/2009. 
18

 1012 
19 64 
20

 810
21 10 

22
  

http://econ.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTDEC,~theSitePK:469372,00.html
23 70 


 022001

24
 

20012002140
25

 

2002/200132
26

 

2006 .
 
12

27
 

 
. 142

28
 241980164

29
 199648

30
    16 

1429 –17 2008  ––  3740                                           

www.alqabas.com.kw/Temp/Pages/2008/08/17/40_page.pdf                              
31

 
32 

       14292008

 WWW.Darelmashora.com 
33

  62008 

http://www.alittihad.co.ae
34

 40
35

 

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-F4EB34C27B17.htm
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-F4EB34C27B17.htm
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-F4EB34C27B17.htm
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-F4EB34C27B17.htm
http://cib.natixis.com/flushdoc.aspx?id=38619.vu
http://www.plan.be/admin/uploaded/200901151649150.2661_final.pdf
http://www.alqabas.com.kw/Temp/Pages/2008/08/17/40_page.pdf
http://www.alittihad.co.ae/


 

22  

 

ول  
ي ح

ثان
ي ال

دول
ى ال

لتق
الم

يـة
رفـ

نـص
والـ

يـة 
ـالـ

لـن
ـل ا

دائ
لـبـ

ة وا
هـهـ

لـرا
ـة ا

الـي
لـنـ

ـة ا
لأزم

ا
"  

ذجا
نمو

مي 
سلا

في الإ
صر

م الم
هظا

ال
" 

                                                                                                                                                            
 


