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 mlarabi82@yahoo.frخڀ٭ُخبي ڄ٥ٝٵً .ؤ 

  ـدڄ٭ص زٙدَ

 صـالدهخ

وَٕعىځٛ وعٹديخض خلدىـهص لذد ، ظبرَ ٔ٭ُ خڀٵدجً وؤٌڃ خلاز٭ٟ خلحفؿ خڀتي َع٭ُٞ ٌٍخ خڀسمػ زدڀعمځُٿ پ
ؤش ڄ١مىوص ڀُؤْ خلددپ ټ٭ىُٝ بوعدؾ، ؤو ټفّخء ٲخوـىي ڄبرَخض لٹُٹُص لإ٬عمدي ٔ٭ُ خڀٵدجًش ټمٻ ٬ًڂ 

ڀُٝٿ بفُ ؤن ٌٍي ، ڀ٬ًدوي خلإٸعٝديَص في ڄىدٴ٫  آڀُص ٔ٭ُ خڀٵدجًشخټمد َعىدوپ زدڀىٹً .ڀځمىد٤ُش ؤو ټٹُمص ڀځّڄه
ض ڄُٙو٬د ڄه بس٫لدؿخ ٴعمُڂ خٌعمدڂ، ؤٌ خلاـعمد٬ُص ظ٭نً خڀىدلُص ولا خلدىخَي، بزُٝٛ في وڄ١ځځص َيَحص ؤيخشخِڀُص 

ولؼععڃ .وظٙٽٿ خڀٕسر خلأٔدٍٔ لأٌڃ خلدٙدټٿ خلإٸعٝديَص في خڀ٭ُٝ خلحًَػ ٴًُ خڀعىمُص لُټص وظ٭ُٷ َوََصٞ
 .ٌٍخ خڀسمػ زدڀع٭ُٞ لجًوي آڀُص خڀُزك ټسًَٿ ڀځٵدجًش في بيخَش خڀىٙد٢ خلإٸعٝديٌ

 

Résumé 

Cette recherche traite l'analyse de quelques-unes des raisons justifiant le taux 

d'intérêt , et les plus importantes critiques à leur égard, et conclut qu'il n'ya pas 

vraiment de varies  justification pour l'adoption des taux d'intérêt garanti de 

remuneration du capital de la production, ou de la sanction du risque ou de la 

valeur du temps. Il traite aussi de la critique des revendications des avantages 

économiques du taux d'intérêt. Pour que le mécanisme de pauvres et d'induire en 

erreur l'outil dans l'allocation des ressources, et de ne prêter aucune attention à la 

situation sociale, en privant la société de la nécessité de projets et d'entraver la 

circulation du développement ce qui constituent la principale cause de la plus 

importante des problèmes économiques dans l'ère moderne. En concluant 
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l'exposition par la recherche de la faisabilité d'un mécanisme de profit dans la 

gestion de l'activité économique. 

 

 

 :ديتــيك

خڀؽمه خڀٌٍ ًَٴ٭ً خلدٹعُٞ ڄٹدزٿ خٔعىًخڂ : زإنهدٸعٝديَنٌ لإفي خ٥ٜلاق خ (Interest) خڀٵدجًشظ٭ُٲ 
 َــن في ٜىَش وٕسص ڄحىَص في خڀٕىص، ولذٍخ َٕمً ڄ٭ًپ ؤو ٫ٔـخيش َ٭بر ٬ه ٌٍخ خڀؽڃـو٪ َٞ،ـوٹىي خلدٷ

في و٩نً ڄدپ  خڀعىدِپ ٬ه ڄدپ لد٠ُ ٸعٝدي ؤنّ خلاجعمدن ٌىلإوَٹَُ َـدپ خ،(Rate of interest)خڀٵدجًش
لذٍخ خلدٵهىڂ ٥َځٷ ٬ځً خڀٵدجًش  ڄٕعٹسٿ، وؤنّ ؤٌڃ ٔځ٭ص ظٽىن ڄى٠ى٬د ڀ٭مځُص خلاجعمدن ٌٍ خڀىٹىي، وبذًُٕخ

 .ڀځىٹىي خ٥ٜلاق ٔ٭ُ خڀٵدجًش، بد٭نى خڀٕ٭ُ خلمحًي بشىد

خلإٸعٝديَص ڀٕ٭ُ  يويخفً ض، وؤٜسكفي خڀ٭ُٝ خلحًَػوظ٭عبر خڀٵدجًش ڄه ؤٌڃ خلدٙٽلاض خلاٸعٝديَص 
ٔ٭ُ خڀٵدجًش  ٴمىهڃ ڄه َ٭عبر ،و ڄى٩ٌُ خڀٵٽُ خلإٸعٝديٌ شخڀٵدجًش ڄى٠ى٪ وٹدٖ وـًخپ زنٌ خلأو٩مص خلإٸعٝديٌ

خلأيخش ټمد لؽؽٿ خلجهدِ خڀ٭ٝبي ڀځى٩دڂ خلدُٝفي خلحًَػ، ، و ٌى في خڀى٩دڂ خلاٸعٝديٌ خلد٭دُٜ خلأعُخبذٌٍى خڀٕ٭ُ 
. ١ُٔمه في خڀىهدَص ؤټٵإ خٔعىًخڂ ڀځمىخَي ٬ه ٤َُٷ ؤڄؽٿ ظى٫َِ لذدڄىً  و. خلأٔدُٔص لإيخَش خڀى٩دڂ خڀىٹًٌ

خِوَُه في لنٌ لصً ز٭ٟ خلإٸعٝديَنٌ .وَعٹًڂ خلمجعم٫ خلاٸعٝديَصظعمٹٷ ٬مدَش خلأَٞ، وظعڃ ڄٹىڄدض خڀٹىش ٲ
پ ز٭١هڃ لشد ـ٫، خلاٸعٝديَصخلدعٕسر في ټؽنً ڄه خلأِڄدض  ٔ٭ُ خڀٵدجًش وَ٭عبرون  ،َُون ٬ٽٓ ٌڀٻ خڀسدََِه

 .خلد٭دُٜش خلاٸعٝديَصلد٭دڄلاض خ" زةًَِ" َٝٵً

ڄد ٌٍ ؤٌڃ خلإوعٹديخض : ڀځىٸىٲ ٬ځً لٹُٹص ٌٍخ خلجًپ خڀًخجُ، لػدوپ خڀسمػ ڄ٭دلجص خلإ٘ٽدڀُص خڀعدڀُصو
 خڀتي ظىـً ڀٕ٭ُ خڀٵدجًش ټٕ٭ُ بٔعُخظُفٍ في خڀى٩دڂ خلإٸعٝديٌ خلد٭دُٜ ؟

 :ٌٍ ؼلاؼص ڄسدلػٌٍخ ڄه ولاپ خڀع٥ُٶ بفُ و 

 .ٔ٭ُ خڀٵدجًش  َعىدوپ زدڀىٹً ؤٌڃ خلحفؿ خڀتي َبرَ بهد خلإٸعٝديَىن وـىي:خلدسمػ خلأوپ 

 .َع٭ُٞ ڀىٹً ي٬ىي خلدىدٴ٫ خلإٸعٝديَص ڀځٵدجًش: خلدسمػ خڀؽدني

 .َع٭ُٞ ِڀُص خڀُزك ويوٌَد في بيخَش خڀىٙد٢ خلإٸعٝديٌ: خلدسمػ خڀؽدڀػ
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  :ئذةانتي حبرس انفاَمذ انُظشياث    :الدبذذ الأول

وخ٬عمدي  ،خڀٵدجًش لؽٽه خڀٹىپ زعٹدَبهدٔ٭ُ و٩َُدض ټؽنًش ڀعبرَُ في خڀ٭ُٝ خلحًَػ ؤؼدَ ز٭ٟ خلاٸعٝديَنٌ 
ٔع٭ُٞ ٴُمد َځٍ ؤلعهد ڄ٫ بزُخِ ن.ٴٽُش ؤن خلدٹُٞ َٕعإٌٿ ٬دجًخً ـّخء خلدىٵ٭ص خڀتي ٸًڄهد ڀځمٹع٬ُٞځً ؤټؽٌُد 

 .ؤٌڃ خلإوعٹديخض خڀتي ظىـً بڀُهد

: س الدالَظشيت إَخاج سأ -1

و٫٠ خڀٵٽُ خلإٸعٝديٌ خڀُؤسمدفِ خڀٌٍ و٠٭ط ؤًٕٔ خلدًَٔص خڀٽلأُٽُص، ڀٽٿ ٬ىُٝ ڄه ٬ىدُٜ خلإوعدؾ  
، ٴدلأـُ َٹدزٿ خڀ٭مٿ ، وخڀ٫َُ َٹدزٿ خلأَٞ، وخڀٵدجًش ظٹدزٿ َؤْ خلددپ، (1)ظى٫َِ و٨ُٵٍفي ٘ٽٿ ٬دجًخ َٹدزځً 

 .(2)وخڀُزك َٹدزٿ خڀعى٩ُڃ ؤو خلإيخَش

. (3)ظٹًلؽً ڀځٱنً وعُفصخپ ٌو ٤سُ٭ص بوعدـُص، ٴهى ؤلً ٬ىدُٜ خلإوعدؾ، ڀٍخ َُٙ٪ ؤوٍ ٴدجًش ؤن َؤْ خفَ وبدد 
. ٌٍي خڀى٩َُص بذّڂ زإن ـځر خڀُزك ٜٵص ٌخظُص في َؤْ خلددپ، ٴُٽىن ؤوٍ خلدٹُٞ ُ٘حدً ڄه ٌڀٻ خڀُزك ؤڄُخً ٤سُ٭ُدًٲ

ٌ َ٭بر ٬ه لرمى٪ خلدسدڀٯ خڀىٹًَص ٌخپ  (Money Capital) خ خلإ٤دَ لغر خڀعٵَُٷ زنٌ َؤْ خلددپ خڀىٹًٌٌوفي ي
وٌى لرمى٪ خلأڄىخپ ، خڀتي   (Physical Capital)خلدديٌ  خڀتي ظٕعىًڂ في بسىَٿ خڀ٭مځُص خلإوعدـُص ، وَؤْ خلددپ 

 خلاٸعٝديَنٌخلد٭بر ٬ىً ٬ىً ز٭ٟ ڄعًخوپ ،  وَؤْ ڄدپ َؤْ ڄدپ ؼدزط  و َىٹٕڃ بفُظٕعىًڂ في خڀ٭مځُص خلإوعدـُص 
لددپ خڀٵني َٕدٌڃ في خڀ٭مځُص خلإوعدـُص و خٴُؤْ . آلاضپ خلدىعّن ؤو خڀ٭مٿ خلدىعّن في ٘ٽٿ ڄ٭ًخض ؤو زدڀُؤْ خلدد

 .خڀًوٌَ لذد لاٺضخلإيَٹدزځً ؤـُ لػٕر ٬ځً ؤٔدْ ڄٕدلعص خِڀص في ٬مځُص خلإوعدؾ وڄٹًخَ 
خٔعؽمدَي بفُ وٕدَش ظإتي ڀُٕط ٸ٥٭ُص، ٴٽؽنًخً ڄد َايٌ  يفي خڀُبحُصن ٜٵص ؤڄد ٴُمد لؼٛ َؤْ خلددپ خڀىٹًٌ ٴة

٬ه ظٹًلؽً ڄ١مىوص ڀٍخ لا َٝك خڀٹىپ زٹ٥٭ُص بوعدـُص َؤْ خلددپ، ڀُُسنى ٬ځً ٌڀٻ ـىخِ ؤوٍ ٴدجًش . ٬ځًُ زدلذلاٺ
ُّؤسمدفِ زىعدجؿ خڀ٭مځُّص خلإٸعٝديَّصبفُ خڀٱنً  .، وخلظد لغر َز٣ لٷّ خڀ
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 ؤټًُش خوًزإ خڀ٭ىدُٜ ڄه ٰنًٌد ٬ه ظعمُّ خوًلأ ڄُٴىٞ ظبرَُ ٴهٍخ خڀعٽځٵص ٬ىدُٜ ڄه ٬ىُٝ ٬ه ټىن خڀٵدجًشؤڄد 

 لؽٽه لا ټمد.(4)وٕدَش ؤو َزك ڄه خڀ٭مٿ وعدجؿ برمٿ في خلأوُي خڀعٽدڀُٳ ڄ٫ ٬ىدُٜ ظعٕدوي ولا خڀًٕخي

ًُخ ؤو بشىًد خ٬عسدٌَد  خڀُزك، ٬دجً َٹدزٿ خڀٌٍ خڀعى٩ُڃ ٬ىُٝ في خڀ٭مٿ ڄ٫ بفُ ـىر ـىسًد ًَوٿ لأوً خلددپ ڀُؤْ ؤـ

  .خڄ٫ً وخڀعى٩ُڃ خلددپ َؤْ ٬ىٌُٝ َٹدزٿ زكخڀُ ڀٍڀٻ ٴةن

وڀعى٠ُك خڀٵٽُش ؤټؽُ لصً ؤن خلأو٩مص خلإٸعٝديَص خلأوُي ظىٵٍ ٜٵص خڀُبحُص خڀٹ٥٭ُص وخلد١مىوص ڀُؤْ خلددپ 
وَ٭عبر خڀ٭مٿ  ،ظً خلدُّش خلإوعدـُص ڀُؤْ خلددپخيٌ خلإ٘عُخټٍ لا َ٭٥ٍ يخٴىفً ؤن خڀٵٽُ خلإٸعٛ .ټ٭ىُٝ بوعدـٍ
وعدؾ في لنٌ ؤن خڀى٩دڂ خلإٸعٝديٌ خلإٔلاڄٍ َٰڃ ب٬عُخٴً زُؤْ خلددپ ټ٭دڄٿ ڄه ٬ىخڄٿ خلإ ،لإوعدـٍولًي خڀ٭ىُٝ خ

 .ي خڀُزك لأن خلإوعدؾ ٴًُ لسد٤ُش وزدڀعدفِ لػعمٿ خڀُزك وخلخٕدَشءبفُ ـدور خڀ٭مٿ بفُ ؤن ـّخ

خجً ٬ىدُٜ خلإوعدؾ في ن ظعٕدوي ٬ىؤٴدلدى٥ٷ َٹع١ٍ  .٬ىُٝ ڄه ٬ىدُٜ خلإوعدؾ پولتى ڀى ٔځمىد زإن َؤْ خلدد
 . ٬ُدَ لا َعمٹٷ ز٭دجً ڄ١مىن ڄٕسٹدوٌٍ خفَ.خڀ١َُ وخلدىٵ٭ص لٕر وٕر ڄعٵٷ ٬ځُهد

ڀًٕ لدـُدظً خلأٜځُص ڄه خلدٕعهځٻ  خټمد ؤن َئوْ خلأڄىخپ خلدىـهص في ٘ٽٿ ٸُوٞ بٔعهلاټُص َٕع٭مځً
ودٺ ؤَص بڄٽدوُص ڀ٭دجً وٹًٌ ٬ځً بفٍ، وفي ٌٍي خلحدڀص لصً ؤوً ڀُٕط ي...٤٭دڂ وڀسدْ وبشه يوخء وؤـُش ٤سُر 

 .ظ٠ًُ ڄه ؤـٿ ظإڄنٌ ٠ُوََدض لُدظً ،وزدڀعدفِ ڀُٕط ٌىدٺ ؤَص بوعدـُص ٜدٴُصبٶخڀٹُٞ خڀٌٍ 

(5)وٵًٕ ٌخض ڄه خلددپ َځً لا خلددپ نًَخٴ٫ خڀٽؽنً ڄه خلإٸعٝديَنٌ ٬ځً ٴٽُش ؤ ټمد
 ڄه ٬ىدُٜ ٬ىُٝ ٌى بلظد، 

ٌ، و لسدڀٳ ڀى٨دجٳ ٤س٫ُڄ٩هُخ ٰنً  )َؤْ خلددپ(ڀىٹىيخٴدجًش ٬ځً ٌ ؤنؤ٥َٔى ؤن َ٭عبر وفي ٌٍخ خڀًٝي  .خلإوعدؾ
ُـ٭ځط ، ٴإن برٝٿ ڄه خڀىّٹىي ٬ځً وٹىي ـًًَش َٽىن ٌٍخ لسدڀٳ ڀځ٥ّسُ٭ص"  (6):َٹىپ خڀىٹىي، بٌ  لأنّ خڀىّٹىي ٸً 

ّٕځ٫ ٬ه ٤َُٹهد جهد ٬ځً ؼُوش وټٿّ خٔعىًخڂ ڀځىّٹىي ـ ڀٽٍ لػٝٿ ؤٜمدبهد ڄه وَخ، ز٥سُ٭عهد ڀٽٍ ظعڃّ ڄسديڀص خڀ
ّٕځ٫، و٩نً بٸُخ٠هد زٵدجًش وُوؾ زدڀىّٹىي ٬ه ٤سُ٭عهد وبوّمد ، لأوًّ لا َٽىن ٸً تّم خٔعىًخڂ خڀىّٹىي لدسديڀص خڀ

ٴإ٥َٔى َُي ؤن ؤوٍ ٔ٭ُ ٴدجًش َ٭عبر ټٕر ڄ١دي ڀځٵ٥ُش خلدٕعٹُمص،لأن ".ڀځمٝىپ ڄىهد ڄسدُ٘ش ٬ځً ٔځ٭ص
ٸُمهد و٤َُٹد لجځسهد، وڀُٕط ولًٌد ڄىعفص ُ٘حد ،لأن خڀىٹً لا خڀىٹىي بلظد وځٹط ڀعٽىن ڄٹدَُٓ ڀځٕځ٫ و٠ىخز٣ پ

َځً خڀىٹً، ولأن ټىنهد ولًش ڀځعٹًَُ لغ٭ٿ خلأٜٿ ٴُهد ؤلا َٱنً خڀّڄدن ولا خلدٽدن في ٸُمعهد، ٴځُٕط ټٕدجُ 
 ".خلأڄىخپ، َٱنً ٸُمعهد خڀّڄدن وخلدٽدن، وٌڀٻ ٬ځً لٕر خلأٜٿ ٴُهد

: َظشيت انخفاضم انزيني-2
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ٌى خ٬عسدَ خڀٵُٶ زنٌ خڀؽمىنٌ خلحد٠ُ وخلداـٿ في ٸُڃ خڀٕځ٫،  ،خڀى٩َُص في ظٕىَٯ خڀٵدجًش ٬ه خڀٹُوٞڄسنى ٌٍي  
 في خڀٹُوٞ ٴؽمه خڀٕځ٭ص خلحد٠ُش ٰنً بشه خڀٕځ٭ص خلداـٿ، ٴدلحد٠ُ ؤټؽُ ٸُمص ڄه خلداـٿ، ٴځٍخ َُّخي في بشه خلداـٿ

ٴدجًش بدؽدزص بشه ًَٴ٫ ڄٹدزٿ خوع٩دَ خلدًوُ وظ٭ى١ًَ و١َدٲ لذد ظبرَُ آوُ َ٭عبر  خپ .(7) لتى َٕدوٌ ٸُمص خلحد٠ُ
، وؤن خلدبرَ خڀ٭ځمٍ ڀځفّخء خڀؽدزط ٌى خڀعٵدوض في خلإٸسدپ  (8)٬ه لُڄدوً ڄه ڄدڀً بددپ ١َدٲ بفُ ؤٜٿ خڀٹُٞ

ٴمه آؼُ خِـځص ٬ځً  ،خڀس٭ٟ خِوُ ي٬ځً خلإٔعهلاٺ لُػ َٹٿ خلإوًٴد٪ بفُ خلإٔعهلاٺ ٬ىً خڀس٭ٟ وَٽؽُ ٬ه
ٴةوً َٕعمٷ ٬ځً ٌڀٻ خڀعإـُٿ  ،وٴ١ٿ خلدعد٪ خلداـٿ في خلدٕعٹسٿ ٬ځً خلدعد٪ خڀ٭دـٿ في خڀىٸط خلحد٠ُخڀ٭دـځص 

    .وٌى خڀٵدجًش ٬ځً ڄدڀً ًَٴ٭هد خڀٍَه َٕعٵًُون ڄىً في خڀىٸط خلحد٠ُ ،ؼدزعدخ ـّخء

ٸٿ لشد َٹىڂ زً ٸًَخ ڄد ڄه خلإٔعهلاٺ في خلدٕعٹسٿ زإ خوٴٹد لدى٥ٷ و٩َُص خڀعٵ١ُٿ خڀّڄني ٴةن خڀٵُي  َٹىڂ ٸًَ
لشدؼلا ڄه خلإٔعهلاٺ في خلحد٠ُ ، بد٭نى ؤن خلدىٵ٭ص خلحًَص ڀلإٔعهلاٺ في لح٩ص ڄٕعٹسځُص ڄد ٌٍ ؤٸٿ ڄه خلدىٵ٭ص خلحًَص 

لػٝٿ خڀٵُي ٬ځً ٸًَ ؤټبر ڄه خلإٔعهلاٺ في خلدٕعٹسٿ لتى َعىدِپ  نؤ ڀلإٔعهلاٺ في خلحد٠ُ، خلأڄُ خڀٌٍ َٕعځّڂ
وٌڀٻ ٬ه ٤َُٷ خلحٝىپ ٬ځً ٬دجً ڄىـر ٬ځً .  -ؤٌ لتى ًَوُ -في خلحد٬ُ٠ه ٸًَ ڄد ڄه خلإٔعهلاٺ 

 .(9) -ؤو بٔعؽمدٌَد-خلأڄىخپ خڀتي َٹَُ ٬ًڂ بوٵدٸهد ٬ځً خلإٔعهلاٺ خلحد٠ُ وخيودٌَد

ز٭ٟ بٔعٹُخجىد ڀځٵٽُ خلإٸعٝديٌ لصً  ٬ىًو ، ظً خڀى٩َُص لصً ؤنهد ظ٭٥ٍ ڀځّڄه ٸُمص بٸعٝديَص ټسنًشخ٬ىً برځُٿ ي
 و ٌٍخ ڄد لصًي ڄؽلا في  وعدؾ ڄؽٿ خڀ٭مٿ وَؤْ خلددپ، ظٝٳ خڀّڄه زإوً ٬ىُٝ ڄه ٬ىدُٜ خلإخلإٸعٝديَص خڀى٩َُدض 

خڀٌٍ  ،(Bohm Bawerk) َٺوودٜص ڄىهڃ زىٌڃ زد و٩َُص خلإوعدؾ وخڀٵدجًش ٬ىً ؤٜمدذ خلدًَٔص خڀىمٕدوَص،
 .(10)َٺ خڀّڄهوؤو٠ك ؤن خڀٵدجًش ظ٭عبر بشه ٬ىُٝ بوعدؾ َٕمًُ زىٌڃ زد

وٸً لا َعٵٷ َىعؿ ُ٘حد ن لؽٽىً ولًي ؤ ، بحُػ لاوعدؾؤن و٭عبر خڀّڄه ٬ىُٝ ڄه ٬ىدُٜ خلإٔسٷ َٕعٱُذ لشد 
لالغديپ ؤلً في وـىي ظإؼنً ٸىٌ ڀً ٬ځً خڀىٙد٢  في خڀىٸط ٌخظً خلجم٫ُ ٬ځً ب٬عسدَ خڀّڄه ٬ىُٝ بوعدؾ ، بلا ؤوً

 .خلإٸعٝديٌ و٬ځً خڀٹُخَخض خلإٸعٝديَص ڀلأٴُخي وخلجمد٬دض

خ بذًٕ في ٬مٿ ؤيي بفُ َِديش ٌَي ڄىٵٝلا بلا بضڀُٓ ڄه خلدىخَي خلإٸعٝديَص خلدٕعٹځص ٴلا َسد٪ ولا َٗ ٴدڀّڄه
 .زدڀعٹ٣ُٕخلداـٿ ز٫ُ خپخلإوعدؾ ٺ

: َظشيت الدخاطشة -3
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في خلدٕعٹسٿ ٬ه  ڄه خلدٱدڄُش خڀتي ٸً ظٵٹًي ڄدڀً، بٌخ ٬فّ خلدًَه خوى٪لؼىٞ ظً خڀى٩َُص ٬ځً ؤن خڀًخجه خظىٛ ي
. لٹً ؤن لػٝٿ ٬ځً ؤـُ وڄٽدٴإش ڀً ٬ځً ڄٱدڄُظً بددڀً لأـٿ خلدًَه ٴٽدن ڄه. ، ٴلا ٩َٵُ خڀًخجه زٍٙءخڀىٴدء
. (11)٬ًڂ ًٔخي خڀٹُٞ لدىخـهص لسد٤ُ ،خلدٽدٴإش ٌٍ خڀٵدجًش وٌٍي

: وخلجىخذ ٬ځً ٌٍي خڀ٬ًىي ڄه وـهنٌ 

ٰنً ڄُظس٥ص  ي، لأن ٌٍي خڀٵدجًشؤن ؤوٍ خڀٵدجًش لا َٙٽٿ في خلحٹُٹص ظ٭ى١َدً ٬ه ٬ًڂ خڀًٕخ :خڀىـً خلأوپ 
وؼَڃَّ ڄد ٌى ؤٴ١ٿ ڄه ٌڀٻ لده ؤَخي ٠مدن لٹً . ټځً يڀه ظٱ٥ٍ ڄسځٯ خڀٹُٞ خڀٌٍ َُمعمٿ ٬ًڂ ًٔخيو زدلخ٥ُ،

ڄه ٌَه بحُػ لؽٽه ظٱ٥ُص خلخ٥ُ خڀٌٍ َع٭ُٞ ڀً خلدٹُٞ زدڀ١مدودض خڀتي َٹًڄهد خلدٹعُٞ في خلددپ خڀٌٍ َٹ٠ًُ، 
. ن ١َمه لٹً في ټدڄٿ خلددپ خلدٹُٞوټٵدڀص، وبهمد لؽٽه ڀځمٹُٞ ؤ

وٍ ٠مدودض ټسنًش ٬ځً خلإٸُخٞ ظٝٿ بفُ يَـص يَخٔص ـًوي ؤخڀسىىٺ خڀعفدََص في ٌٍخ خڀ٭ُٝ  ض ټمد ؤوىد لصً
 .، وزدڀعدفِ ظىٹٛ لًش خلأو٥دَ خلدع٭ځٹص ز٭ًڂ خڀٹًَش ٬ځً خڀعًًَٕ ش خلدٹع٠ُنٌءخلدٙد٫ََ خلدمىڀص وڄ٭ُٴص ڄلا

ؤڄد خلخ٥ُ خڀٌٍ َع٭ُٞ ڀً خلدٹعُٞ ڄه  ،٬ځً زُدن خلدىد٤ُ خڀتي َع٭ُٞ لذد خلدٹُٞ خڀى٩َُص ظٹعُٝ ٌيټمد ؤن ي
وعُفص ڀځ٩ُوٲ خڀ٭دلدُص ٴةن ٌٍي  ،بڄٽدوُص وٕدَظً ڀ٭ًش ؤٔسدذ ٸً َٽىن ز٭١هد ودَـد ٬ه بَخيظً ؤو ظٹًَُخظً

بسُّش بفُ ٤ُٲ ؤٜمدذ وټإنهد بهٍي خڀى٩ُش خفَ، زٿ ظعٱدٴٿ ٬ىً بسدڄد ولا ظځعٵط بڀًُ  .خڀى٩َُص لا ظع٭ُٞ ڀٍڀٻ
 .وخپ ظًَُ ؤن بذًٕ خڀى٩َُص خڀٹدجځص زإوً لا بٸُخٞ بلا ڀلأٰىُدءڂخلأ

لخنً  (13)لزمً َىوٓلدإًٔ  في زىٱلايَٗ  (12)خڀٵٹُخء  خڀعفدَذ ؤؼسعط ٬ٽٓ ٌڀٻ ، ٴىفدق ڄُٝٲٰنً ؤن 
 .يڀُٿ ٬ځً خلجًوي خلإٸعٝديَص ڀځٹُوٞ خلحٕىص خلدًَؤص  خلدىـهص ڀځٵٹُخء 

٥َدڀر زؽمه ٬ىً، وبلظد ٌٍ لتى  ڀُٕط ُ٘حدً ودٴ٭دً َٹًڄً خلدٹُٞ بفُ خلدٹعُٞ ،ؤن خلدىد٤ُش زٍختهد: خڀؽدنيخڀىـً  
ڄد ڄؽٿ ولا َبرَ خ٬عسدٌَد ُ٘حدً لغر خڀع٭ىَٟ ٬ىً  .لدڀص ٘٭ىََص َ٭ُٙهد خلإوٕدن خڀٌٍ َٹًڂ ٬ځً ؤڄُ لؼًٙ ٬ىخٸسً

ڀٍڀٻ ڄٹدزٿ خلدىد٤ُش، لأن ڄد َٕعإٌځً ٜدلر خلددپ في  ڄه َزك في ٬ٹً خلد١دَزص بحفص ؤن ؤوٍي َذّ خلددپَإوٍي 
 .ڄٕدلععً زٍڀٻ خلددپ في ُ٘ټص خلد١دَزص، وڀُٓ في ڄٹدزځص خلدىد٤ُش لد١دَزص ڄه َزك بلظد ٌى في ڄٹدزٿخ

: َخماداث الدىجهت لذاوالإ انذعاوي الالخصاديت في يُافع انفائذة : الدبذذ انثاني

ڄىدٴ٫ خٸعٝديَص ٬ًًَش ڄه ٘إنهد ؤن ظىهٟ  ڀًڀځٵدجًش زدي٬دء ؤن ظ٥سُٹهد َىٔدٌڃ ز٭ٟ خلاٸعٝديَنٌ في خڀعُوَؿ  
: زدلمجعم٫ خڀٌٍ ظ٥سٷ ٴًُ، وڄه ٌٍي خڀ٬ًدوي
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: انفائذة تحمك الاصخخذاو الأيثم لدىاسد ويذخشاث المجخًع -1

لأنهد  ڄ١مىن ٌٍي خڀ٬ًىي ؤن خڀٵدجًش ظ٭مٿ ٬ځً برٹُٷ خلأعىًخڂ خلأڄؽٿ لدىخَي وڄًوُخض خلمجعم٫، وٌڀٻ 
بن خلدٙد٫ََ خلأعؽمدََص خلدٹعُلص خڀتي ظًَُ خلا٬عمدي ٬ځً خڀٹُوٞ : برځُٿ ٌڀٻ .ظعفً زً لضى خلأعؽمدَ خلأټؽُ ٬دجًخً

ڄه خلدٝدَٲ ؤٔدٔدً في بسىَځهد ڀه ظعٹًڂ ز٥ځر خلاٸعُخٞ ڄه خلدٝدَٲ ڄد فَ ظٽه ظعىٸ٫ َبحدً ټسنًخً ظُٱ٥ً خڀٵىخجً 
ڄىخَيي ٔعٕعٱٿ لُىحٍ زإٴ١ٿ خلدٙد٫ََ َبحُص، لشد لػٹٷ خڀ٭دجً خلدمعدِ خڀٌٍ ؤٌ بن ڄًوُخض خلمجعم٫ و ،بجّء ڄىً

وز٭سدَش ؤوُي، ٴةن ٔ٭ُ خڀٵدجًش ٬دڄٿ َهُث خڀٵُٜص ڀځمٙد٫ََ خلجًُش، وَىمٍّ ـدوسدً . َ٭ىي زدلخنً ٬ځً خلمجعم٫
ڀٵىخجً خڀىخـر ٬ځُهڃ خلدٙد٫ََ ٸځُځص خڀىٵ٫، لأن خلأونًش َُٔ٭ًپ ٬ىهد ؤٜمدبهد ٬ىًڄد َإوٍون زدلحٕسدن وُٝر خ

لٕمهد ڄه ٬ىخجً ڄٙدََ٭هڃ خلدعىٸ٭ص، لشد لغ٭ٿ خلمجعم٫ في خڀىهدَص َى٭ڃ زدلدٙد٫ََ خڀتي ظٕعؽمُ بڄٽدودظً ؤٴ١ٿ 
  .(14)خٔعؽمدَ، ڀع٭ىي ٬ځًُ زإٴ١ٿ خلدٽدٔر

(15)ټُىّوخڀىخٸ٫ ؤن ٌٍي خڀ٬ًىي ظٕعىً بفُ و٩َُص  
 Keynes

             في خڀٽٵدَص خلحًَص ڀُؤْ خلددپ  
(16)

THE marginal efficiency of capital  ، ًؤن ؤٌ ڄُٙو٪ خٔعؽمدٌَ بلظد َُخ٬ً ڀٹُدڄً خڀتي ظىٛ ٬ځ
وزدڀعدفِ ٴةن ؤٜمدذ خلدُٙو٪ ، (17)زٕ٭ُ خڀٵدجًش َوصڄٹد ٴعُش لُدظًيَخٔص ڄ٭ًپ خڀُزك خلدعىٸ٫ ڄىً ولاپ 

خلدُٙو٪، وڀه ڄدپ ڀٵدجًش خلد١ُوزص ٬ځً َؤْ خلأعؽمدٌَ ُٔإوٍون في خلحٕسدن ظځٻ خڀٽٵدءش زنٌ خڀُزك خلدعىٸ٫ وخ
َ٭عمًوخ بٸُخَ ٌٍخ خلدُٙو٪ وظىٵٍُي بلا بٌخ ټدن خڀُزك خڀٝدفي خلدعىٸ٫ ڄه ٌڀٻ خلدُٙو٪ ز٭ً لٕڃ ڄسځٯ خڀٵدجًش 

. َٱٌُ ؤَزدزً

: ٌٍي خڀ٬ًىي ٬ځً ٴ٠ُُعنٌ ظٹىڂ 

ٔعىًڂ ڄىخَي خلمجعم٫ ونً خٔعىًخڂ، ؤن خلدُٙو٪ خلأټؽُ َبحدً ڄه ٤سُ٭عً ؤن َٽىن ڄُٙو٬دً بوعدـُدً ٌ: خلأوفُ 
. خڀىعُفص زدلخنً خڀ٭مُڃفي ڀُ٭ىي ٬ځًُ 

خٸعٝديَدً وخـعمد٬ُدً ڄه ٸُدڂ ڄُٙو٬دض ؤٴ١ٿ ؤن بٸدڄص خلدٙد٫ََ خڀ٭ملاٸص خڀٹديَش ٬ځً ًٔخي خڀٵدجًش : خڀؽدوُص
  .خٔعؽمدََص ٜٱنًش ٌٍ ٬ځً ڄٕعىي خلأٴُخي

فى ڄ٫ خخلدُٙو٪ ٌى في خلأونً َتنڄه جًش وخڀ٭دجً خلدىع٩ُ وٹً ٌعً خڀ٬ًىي لصً ؤن خلدٹدَوص زنٌ خڀٵد٬ىً و
خلإٔعىًخڂ وخڀعىُٝٛ خلأڄؽٿ لدىخَي خلمجعم٫ بٌ ؤن ٌٍي خڀٹد٬ًش ظٙف٫ ٬ځً خلإٔعؽمدَ في خلدٙد٫ََ خلإوعدـُص ٌخض 

ض ٰنً ڄ٭ًلاض َزك ټسنًش وخڀتي ٸً لا َٽىن خلمجعم٫ في لدـص بڀُهد ؤو ؤنهد ظٕع٭مٿ خلأٔدڀُر خلدځعىَص وخلدىدٴٕد
وفي ٌٍي  .خوٴنً خبحدـص بفُ ڄٙد٫ََ بوعدـُص لا ظًَ َزكلمجعم٫ خفي لنٌ ٸً َٽىن . خڀَُٙٵص ڀعمٹُٷ خڀُزك خڀىٴنً
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َعڃ ظى٨ُٳ َئوْ خلأڄىخپ في خڀسىىٺ ڄٹدزٿ خلحٝىپ ٬ځً ڄ٭ًلاض ٴدجًش ؤټبر ڄه خڀ٭ىخجً  ،وٴٹد ڀځٹد٬ًش،خلحدڀص
خڀٽٵدَص خلحًَص ڀُؤْ خلطٵدٞ وعدؾ لأن  جً ٸً لا ظٕع٭مٿ في خلإٌٍي خڀٵىخ خلدعىٸ٭ص ڀځمٙد٫ََ خڀ١ُوََص ڀځمفعم٫ ،

ٸسدپ ٬ځً خڀعى٨ُٳ زدڀٵىخجً خلدُظٵ٭ص ؤو ُ٘خء خڀٕىًخض خلأټؽُ وخلإ ٔىٲ َٕدٌڃ في بزٵُٟ لفڃ خلأعؽمدَ خلددپ
وفي ٌٍخ خڀًٝي  ،  Sleeping Partners (18)َبحُص، خڀُٙث خڀٌٍ َٕدٌڃ في َِديش ٬ًي خڀُٙټدء خڀىدجمىن

زىٻ خڀُخَه خلألددني ؤوً پ ٔدزٷ ڄًَُ (19)ٸٿ خلددپ ټځُد ڄه ؤودْ بفُ آوَُه ټمد ٍَټُ خلإٸعٝديٌ خلألددني ٘دوطَىط
لأن خڀًخجه خلدُخبي . ز٭مځُص ََد٠ُص ٰنً ڄىعهُص َع١ك ؤن بص٫ُ خلددپ في خلأَٞ ٜدجُ بفُ ٬ًي ٸځُٿ ـًخ ڄه خلدُخزنٌ (

ڀُزك وخلخٕدَش، وڄه ثم ٴةن خلددپ ټځً في خڀىهدَص لازً ؤن َٝنً بفُ زُىمد خلدًَه ڄ٭ُٞ پ ،َُزك يخجمد في ټٿ ٬مځُص
 (20).)خخڀٌٍ َُزك يخجڃ

خلخلاٜص ؤن و  .لا ٬لاٸص ؤزًخً زنٌ خڀُزك خڀٽسنً وزنٌ خلدُٙو٪ خلإوعدـٍ خڀىدٴ٫ ڀځمفعم٫ يلؽٽه خڀٹىپ زإنوزدڀعدفِ 
. ٌٍي خڀٵ٠ُُص ٬مځُدً ٰنً ٜمُمص

ُّٺ خلددپ ٌى خلددپ، ؤٌ ؤڄد ٬ه خڀٵ٠ُُص خڀؽدوُص، ٴم٭ځىڂ ؤ ن ٜدلر َؤْ خلددپ خڀٽسنً َسٹً ؤٸىي وؤٸًَ ٬ځً ؤن لز
خٔعؽمدَ ؤڄىخڀً ڄه ٜدلر َؤْ خلددپ خڀٝٱنً، ٴعٽىن خڀٵُٚ خلأعؽمدََص ٌخض خلدُيوي خڀ٭دفِ ڄهُإش ڀلأوپ ؤټؽُ ڄه 

ٔعؽمُ خڀٝٱنً، لأن خلأوپ ٌى وبٌخ ڄد لٽّمىد خڀى٩َُص خڀتي ٴ٠ُُط ٌىد، ٴةن ٜدلر َؤْ خلددپ خڀٽسنً ََّك خفَ. خڀؽدني
خڀٵدجًش، زٿ بن خلدُٝٲ ڀه لؽىپ بلا بَدي، لأن خوعٹدء خلدٝدَٲ ڀځمٹع٠ُنٌ ڄىهد بلظد ؤٌ خلأٸًَ ٬ځً ًٔخي خڀىٵٹدض 

ٍْ ڄه خوعُدَ خلأٰنى وٌڀٻ ٠مدودً لحٷ ظځٻ خلدٝدَٲ ڄه لسد٤ُ ٬ًڂ خڀًٕخي، ولا  ش ءوخلأټؽُ ڄلا، َٹىڂ ٬ځً ؤٔد
ٸعٝديَص ؤو بوعدـُص ٬ىً خوعٹدء خلدٹع٠ُنٌ؛ ٴُٽىن وعُفص ټٿ ٌڀٻ بحٕر خلدى٥ٷ خلدعٹًڂ ؤن َُخ٬ٍ خلدُٝٲ ڄ٭دَنً خ

، وٌٍخ َ٭ني ؤن ظع٫ٕ خلذىش زنٌ َٰڃ خڀٵ٭دڀُص خلإٸعٝديَص لدُٙو٬ً  لا لغً ٌڀٻ خلدٕعؽمُ خڀٝٱنً ٴُٜص ڀلأعؽمدَ
ًّخڀ٥سٹص خڀٱىُص وخڀٵٹنًش، وٌى ڄد  ن وـً آوُ ٴةن خلأعؽمدَخض خڀٝٱنًش ٌخض وڂ. سمص ڄه سمدض خلمجعم٫ خلدعىځِّٳ َ٭

ڄه لرمٿ خڀىٙد٢  (21)(% 35)ٴهٍ ظٕهڃ بٌخ ڄد ؤلٕه خٔعٱلالذد زىٕسص ڀلاٸعٝدي خڀى٤ني ڀًوڀص ڄد، ؤلعُص زدڀٱص 
ؤن خڀُدزدن ٸً  ټمدخڀٝىد٬دض خڀٽسنًش زس٭ٟ خلعُدـدتهد زعٽځٵص ڄىىٵ١ص وٕسُدً؛  ڄًخلاٸعٝديٌ خڀٹىڄٍ، وظٕهڃ في 

 .ٌٍي خلأعؽمدَخض خڀٝٱنًش، ٴمٹٹط خڀىمى خڀٌٍ ـ٭ځهد ظٹٳ في ٤ځُ٭ص خڀًوپ خلدعٹًڄص خٸعٝديَدً خ٬عمًض ٬ځً ڄؽٿ

 ((Enzler & Conrad & Johnson) ـىوٕىنو  ټىوُخيو خ بوّڀُزً ٸدڂ (22)ڄًُخوُص يَخٔدضولٕر 
 خلاٸعٝدي ضٸ٥د٬د زنٌ و٥نً لً بفُ بزًُٝٝ ؤٍٔء خلد٭دُٜش ٸً خلاٸعٝديَدض في خلددپ َؤْ ؤن بفُ ظىٜځىخ
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 وزٕ٭ُ ؤټبر ٸُوٞ ٬ځً برٝٿ، خظًبحفص ڄلاء ،خڀٽسنًش ٴدلدُٙو٬دض .خڀٵدجًش ٔ٭ُ زٕسر وؤوىخ٪ خلأعؽمدَخض

 .وبوعدـُص ٴدجًش ؤټؽُ ظٽىن ٸً وخڀٝٱنًش خڀتي خلدعى٥ٔص ڀځمُٙو٬دض زدڀىٕسص لػًغ بسدڄًد زُىمد خڀ٭ٽٓ ؤٸٿ، ٴدجًش

ٰنً " خٸعُخٞ"ظعمُّ زٝٵص َجُُٕص ڀځمُٙو٬دض خڀٽسنًش ٬ځً  خلدىخَي،ٴدڀٵدجًش ؤيخش َيَحص وڄ١ځځص في بزُٝٛ 
. وڄه ثم  ظ٭ِّ ٌٍي خلأيخش خلابذدٌدض خلالعٽدََص خلاجعمدوُص،ڄًَوْ بجًخَتهد 

ؤن خلدُٙو٬دض خڀٽسنًش لا ظإزً  ،( Radcliff ) ٬ُٲ زدٔڃ ظٹَُُ ،ؤلصّ في ز٥َُدوُد ظٹَُُؤ٨هُ ټمد  
ٸُخَخض خلأعؽمدََص، لأنهد ظٹىڂ ٬ديش زعمىَٿ ڄُٙو٬دتهد ٌخظُدً ڄه زدڀعٱنًخض في ٔ٭ُ خڀٵدجًش لنٌ خبزدٌ خپ

. (23)ٴةنهد ظُخ٬ٍ ٌڀٻ ،بخلاٲ خلدُٙو٬دض خلدعى٥ٔص وخڀٝٱنًش ؛خلالعُد٤دض خلدعُخټمص ڄه خلأَزدق ٰنً خلدى٬ِص

َُختهد، ، ووعدجفهد خڀ٭مځُص ڄه ٘إنهد ؤن بزدڀٳ ظبر٤إًن ٌٍي خڀ٬ًىي ٸً خ٬عمًض ؤٔدٔدً نلشد ٔسٷ لطځٛ بفُ ؤ 
 .َ خڀٕځبي ٬ځً خلاٸعٝدي وخلمجعم٫ٴهٍ ظ٭ىي زدلأغ

: في الحذ يٍ انخضخى صعش انفائذة صياصت َمذيت حضاهى _ 2

خلإَظٵد٪ خڀ٭دڂ وخلدٕعمُ في خلأٔ٭دَ وعؿ ٬ه : َ٭ً خڀع١ىڃ ٨دٌُش ٔځسُص في خلاٸعٝدي، وڄ٭ىدي زسٕد٤ص 
. خ َِديش في خڀٕځ٫ وخلخًڄدضَِديشٌ في ټمُص خڀىٹىي خلد٥ُولص في لرعم٫ ڄد لا ظٹدزځًخپ

فُ ب، لأن ٬ًڂ خڀعمٽڃ ٴًُ َايٌ (24)وَ٭عبر خلحً ڄه خڀع١ىڃ ؤلً خلأًٌخٲ خلأٔدُٔص ڀځُٕدٔص خلإٸعٝديَص
ظٙىًَ خلداُ٘خض خلإٸعٝديَص خلد٭عمًش لابزدٌ خڀٹُخَخَخض خلإٸعٝديَص، ٴ١لا ٬ه ټىن خڀع١ىڃ َايٌ بفُ ٴٹًخن ؼٹص 

 .زنً خلدعىٍش في ب٤دَ خڀُٕدٔص خلإٸعٝديَصخلأ٬ىخن خلإٸعٝديَنٌ في ټٿ خڀعًخ

وٸً ٤ُق َٴ٫ ٔ٭ُ خڀٵدجًش ڀُٽىن ؤُځص ڄه ؤدجٿ ڄ٭دلجص خڀع١ىڃ وخلحً ڄىً، وٌڀٻ بٌخ ټدن خڀع١ىڃ ودبذدً  
، ٴةٌخ ٬مًض خلدٝدَٲ بفُ َٴ٫ ٔ٭ُ خڀٵدجًش (خڀعمىَٿ خلدُٝفي زٽٿ ؤوىخ٬ً)٬ه ظى٫ٔ خلدٝدَٲ في ظٹًنً خلاجعمدن 

وبفُ ڄد ٔىي ٌڀٻ ڄه ٬مځُدض خجعمدن،  ڀلأوَخٶ خڀعفدََص ٜمهدنخڀٹُوٞ خڀتي بسىمهد، ؤو و٩نً  خڀتي ظإوٌٍد و٩نً
فُ خلدٝدَٲ، وزدڀعدفِ ُٔايٌ ٌڀٻ بفُ ٪ڂ وخلاجعمدن ٬مىڄدً ُٚٔٹځٿ ڄه بٸسدپ ٤دڀبي خڀٹُٞ وخفٍ ٴةن ٌڀٻ

. وٵٟ خڀُٕىڀص خڀىٹًَص ڀًي خلأٴُخي، لشد َىفڃ ٬ىً وٵٟ ڄ٭ًپ خڀع١ىڃ

وًَخٴ٫ ٬ىهد َٵ١ځهد _ وظٕمً خڀُٕدٔص خڀىٹًَص خلاوٽمدُ٘ص_ٌٍي خڀُٕدٔص خلد٥ُولص في ڄ٭دلجص خڀع١ىڃ  
، وٸً ټدوط ٌٍي خڀُٕدٔص ڄى٫٠ وٹدٖ وـًخپ ڀىٸط ٤ىَٿ زنٌ (Montarists) ونخڀىٹًٌ ونخلاٸعٝديٌ

. ؤٜمدبهد وزنٌ بصد٬دض خٸعٝديَص ؤوُي ٴ١ځط ُٔدٔدض ؤوُي لد٭دلجص خڀع١ىڃ
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خڀ٬ًىي خلاٸعٝديَص خلدًخٴ٭ص ٬ه خڀٵدجًش ؤو٠ك ڄه ؤن َعٽځٳ خڀٹىپ ٴًُ، ٴٹً ؤ٘دَض ظځٻ خڀُٕدٔص ووٹً ٌٍي  
ٔسر ڄه  (خڀٹُوٞ زإ٘ٽدلذد)خلد٥ُولص لد٭دلجص خڀع١ىڃ ٬بر َٴ٫ ؤٔ٭دَ خڀٵدجًش ٠مىدً بفُ ؤن خلاجعمدن خلدُٝفي 

وَع١ك ٌڀٻ ـځُد في خلاٸعٝدي، ؤٔسدذ لًوغ ٬مځُدض خڀع١ىڃ، وٌى ڄد َٹىڀً ؤ١َدً ټؽنً ڄه خلدىعٝنٌ زٙاون
(25)ټعدزدض ڄىََٓ آڀًُ

(Maurice Allais) ٌٲ في َِديش  يوَ ٬مځُدض وځٷ خڀىٹىي في خلدٝدَخڀٌٍ زن
 . (26)خڀع١ىڃ

وٴ١لًا ٬ه ٌڀٻ، ٴةن ٌٍخ خڀ٭لاؾ ٰنً ڄٕځڃ زٵ٭دڀُعً في زځًخوىد خڀىدڄُص، بٌ َاټً ز٭ٟ َـدپ خلاٸعٝدي ؤن  
٬ىي زدڀ١َُ ڄألًا ٬ځً خٸعٝدي ٌٍي خڀسًخن، لأنهد برً ڄه خلأعؽمدَخض زٕسر ٸځص خڀُٕدٔص خڀىٹًَص خلاوٽمدُ٘ص ض

خڀُٕىڀص في ًَ خلأٴُخي، وزدڀعدفِ ظ٫ُ١ ٴُٚ خٔعؽمدََص ټدن ڄه خلدمٽه ؤن ظٙٽٿ َخٴًخً خٸعٝديَدً ـًُخً لاٸعٝديَدض 
ش خڀتي لا لصًٌد في خڀسځًخن ٌٍي خڀسځًخن، ٌٍخ ٴ١لًا ٬ه ظى٨ُٳ خلأًٌَ خڀٽؽنًش خڀ٭د٤ځص ٬ه خڀ٭مٿ، وٌٍ خڀ٩دٌُ

ٴهٍ ٰنً ٬مځُص في خڀسځًخن  ،وڄه ـهص ؤوُي ؛ؤٌ ؤن ٠َُ ٌٍي خڀُٕدٔص ؤټبر ڄه وٵ٭هد زدلدى٥ٷ خڀُؤسمدفِ. خلدعٹًڄص
خڀىدڄُص، لأن ٌٍي خڀسځًخن ظ٭ؿ زدلدٝديَ ٰنً خڀُسمُص ڀلإٸُخٞ، ؤٌ ٰنً خلخد٠٭ص ڀٕځ٥ص خلدُٝٲ خلدُټٌّ خڀٌٍ 

خلدٝدَٲ، وڄؽٿ ٌٍي خلدٝديَ ټمد ٌى ڄلال٧ ظّيخي َىڄدً ز٭ً َىڂ، ڀعٽىن ٬ځً  َٵُٞ ٔ٭ُ خڀٵدجًش ٬ځً ٔدجُ
. (27)ڄٕعىي خلألُدء وخڀٹُي

ؤن ١َُٳ خلدًَّ ڄه خڀ١ٱى٢ خڀع١ىمُص ٬ه ٤َُٷ َٴ٫  َظٵد٪ ؤٔ٭دَ خڀٵدجًش ڄه ٘إوًٴةن خڄه ـهص ؤوُي 
بفُ خلدٕعهځٽنٌ في ٘ٽٿ ؤٔ٭دَ وٌٍ خڀَّديخض خڀتي ٸً َٵځك خڀٹ٥د٪ خلإلعٽدٌَ في وٹځهد . ظٽدڀُٳ خلإوعدؾ

و٬ځً ٌڀٻ ٴةن خڀع١ىڃ خڀٌٍ ًَٴ٫ بڀًُ ـٍذ خڀ٥ځر ٸً َعمىپ بفُ ظ١ىڃ ظًٴ٫ بڀًُ .ڀځمىعفدض ؤټؽُ خَظٵد٬د 
 .خڀىٵٹص

خڀٵدجًش ټدن  ڄَُٽُص ، وـً ؤن بَظٵد٪ ؤٔ٭دَڀعفُزص خلأٴُمد لؼٛ خ H.LEIBLINGوفي يَخٔص ٸدڂ بهد ڀُسځىؿ 
زځٱط ڄًٴى٬دض خڀٵىخجً ؼځػ خڀ٭دجً خلإبصدفِ ٬ځً )1978-1970 (ٴعُش خڀًَخٔصٴٵٍ . ٔعؽمدَلاپ خڄدو٭د ټسنً

َؤْ خلددپ خلدىد٤ُ في خڀعمىَٿ خڀٽځٍ  شوظُظر ٬ځً ٌڀٻ ٌسى٢ وٕر. َؤْ خلددپ، لشد ؤيي فُ ظأټٿ َبحُص خڀُٙټدض
ظٝدي خلأڄَُٽٍ وخلطٵد٦ خڀعٽىَه خڀُؤسمدفِ، وؤيي ٌٍخ خلإلطٵدٞ بفُ يوىپ خلإٶ ) ؤٌ لرمى٪ خلأٔهڃ و خڀٹُوٞ(

في يوَش وّوڀُص ڄه خلطٵدٞ في خلإوعدـُص، ؤيي بفُ بلطٵدٞ خڀٹًَش ٬ځً ظ٭ىَٟ خڀعٽځٵص خلدُظٵ٭ص ڀُؤْ خلددپ خلدٹعُٞ 
 .(28)، لشد ظُظر ٬ځًُ بلطٵدٞ ـًًَ في خڀُبحُص، وخلطٵدٞ ڄعّخًَ في ڄ٭ًپ خڀعٽىَه خڀُؤسمدفِ
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زص ڀلإٸعٝدي خڀًوفِ ، وٌى ظ٭دَٞ ٔ٭ُ خڀٵدجًش ڄ٫ وٌىدٺ ڄٙٽځص ؤوُي ڀځُٕدٔص خڀىٹًَص خلإوٽمدُ٘ص زدڀىٓ
ؤٔ٭دَ خڀُٝٲ، ٴةٌخ ؤوٍض خڀًوڀص ڄؽلا ُٔدٔص ظٹًُ بهد خڀ٭ُٞ خڀىٹًٌ ، ٴةن ٌڀٻ زدڀ٥س٫ َُٴ٫ ٔ٭ُ خڀٵدجًش، وٌىد 

)ؤڄىخپ ٔدوىص(ظعًٴٷ َئوْ ؤڄىخپ ودَـُص
ڀلإٔعٵديش ڄه ٌٍخ خڀٕ٭ُ، ٴنًظٵ٫ ٔ٭ُ ُٜٲ خڀ٭مځص خلمحځُص، وٌىد  (29)

خ َٹځٿ خڀٝديَخض وًََّ خڀىخَيخض ، وَى٭ٽٓ ٌڀٻ ٬ځً ٸځص ٌؤٔ٭دَ خڀٝديَخض وظٹٿ ؤٔ٭دَ خڀىَيخض ، ويظُظٵ٫ 
 .(30) خلإوعدؾ وَِديش خڀس٥دڀص

ؤؼُ ټسنً في خڀتي ڄىَٔط ڄه ٤ُٲ خڀًوپ خلدعٹًڄص ولاپ ڄُلځص خڀٕس٭ُىدض  خلاوٽمدُ٘صڀُٕدٔدض خڀىٹًَص پټمد ؤن 
ن ؤ،لُػ  stagflation (31)ظ٭دني ڄه خڀُټىي خڀع١ىمٍخوط ٌٍي خڀًوپ ٴٹً ٺ زُوِ ؤِڄص خلدًَىوُص خڀ٭دلدُص،

وخوٽمدٖ خڀ٥ځر  وپ خلدعٹًڄص ، يفي خپ ظُخـ٫ ڄ٭ًلاض خڀىمى وخَظٵد٪ وٕسص خڀس٥دڀص ؤيي بفَُٴ٫  ڄ٭ًپ خڀٵدجًش 
ٔ٭ُ  لؽؽٿ بحُػ خڀىدڄُص خلدًَىص،بفُ ظٵدٸڃ ؤ٬سدء خلدًَىوُص ڀځًوپ خڀٌٍ ؤيي  خڀٍٙء ٬ځً ٜديَخض خڀًوپ خڀىدڄُص

ٌڀٻ ؤن ٔ٭ُ خڀٵدجًش خلأټؽُ خَظٵد٬د َُٴ٫ ڄه ظٽدڀُٳ وًڄص خڀًَه  خڀٵدجًش ٬سحد ؼٹُٿ خڀى٤إش ٬ځً خڀًَه خڀ٭دڂ،
– و٫٠، ٴٵٍ خڀىلاَدض خلدعمًش خلأڄَُٽُص ٬1982دڂ ؤِڄص خلدًَىوُص بحځىپ  ،خلأڄُ خڀٌٍ ٔد٬ً ٬ځً ظٵدٸڃ 

خڀ٭دفَ زٽُٕ ٨هُ خڀع١ىڃ في  ٸُخَ خڀىٹًٌ لأټبر خٸعٝديلزدٴ٧ خڀسىٻ خڀٵًَخفِ وٝر ٬ُىًُ ب٬ديش خلأط -ٴىَټُ
 ؤٔ٭دَ ٴٹً ٬مٿ زىٻ خلالعُد٢ خڀٵًَخفِ ٬ځً َٴ٫ ٪ وزىدءخ ٬ځًُ 3٪ وب٬ديش ڄ٭ًلاظً بفُ ڄديون  10خلدعّخًَپ

٪ نهدَص  21ؤ٘هُ  06 لأـٿلُػ بذدوِض ؤٔ٭دَ خڀىيخج٫  ،٪ 20خلأـٿ بفُ ڄد ًََّ ٬ه  شخڀٵدجًش ٸٝنً
1980. 

ظً خڀٵٽُش ٌٍ خ، ي(32)خڀعٙٱُٿ خڀٽدڄٿ ٬ه  ود ڄ٫ ًٌٲ خڀسمػخوٽمدُ٘ص ظع٭دَٞ ؤلٍخڀىٹًَص خلإخڀُٕدٔص و 
 لأن ،خڀٝدفٌ في خلدًي خڀٹٝنً ٴٹ٣ ،، خڀٌٍ َى٠ك خڀ٭لاٸص خڀ٭ٽُٕص زنٌ خڀع١ىڃ وخڀس٥دڀص(33)ڄى٥ٷ ڄىمنى ٴُځسٓ

خ ټدڀُټىي خڀع١ىمٍ خڀٕدزٷ خڀٍټُ لؽٽه ؤن لصً ظ١ىڃ وز٥دڀص ڄ٫ ،خڀعفدَذ ؤؼسعط ؤوً في خلدًي خلدعى٣ٔ وخڀ٥ىَٿ
 .خڀٌٍ لًغ في خڀٕس٭ُىدض ڄه خڀٹُن خلدد٠ٍ 

خٔعىًخڂ ٔ٭ُ خڀٵدجًش ټإيخش ڄه لصد٬ص ټؽُٵص ڄه خڀٙٽىٺ لىپ و ټٿ ٌٍي خلا٬عسدَخض ظځٹٍ ٨لالا وخٔ٭ص 
 .ؤيوخض خڀُٕدٔص خڀىٹًَص، وڄًي ـًوي ٌٍي خلأيخش في ڄ٭دلجص خڀع١ىڃ وخلاوٽمدٖ

: الأفشاد نحى الادخاس وحمهيم الاصخهلانَظاو انفائذة يذفع  -3
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ظٹىڂ ٌٍي خڀ٬ًىي ٬ځً و٩َُص ٴمىخٌد ؤن ڄىك خڀٵدجًش وَٴ٫ ٔ٭ٌُد َٙف٫ خڀىدْ ٬ځً خيودَ ؤڄىخلذڃ، ڀعٽىن  
خٜص في نڀً خلأؼُ خلاٸعٝديٌ خڀىدٴ٫،  ظ٭ىي ٬ځُهڃ زدلأَزدق زًپ ؤن ظُٕعهځٻ، وٌٍخ خلأڄُبٔعؽمدََص زًوٌَد ٸُو٠دً 
. ڄً ٬ځً خلأعنًخي في ظځسُص لدـدض لرعم٭دتهد خلأعهلاټُص، وٌى ٘إن خڀسځًخن خڀىدڄُصخڀسځًخن خڀتي ظ٭ط

ز٥لانهد  ضٌٍي خڀى٩َُص وؤؼسط ض، وٸً ودٸٗؤ٬عمًض ٌٍي خڀٵٽُش ڄه ٤ُٲ ڄٵٽٌُ خلدًَٔص خڀٽلأُٽُصڀٹً 
خڀًوٿ خڀٹىڄٍ لا  خڀى٩َُص خڀٽُىَّص، لُػ َز٥ط ٌٍي خڀى٩َُص خلجًًَش خلايودَ زدڀٹًَش ٬ځًُ، وٌڀٻ َعس٫ ڄٕعىي

. في خلمجعم٭دض ٌخض خڀًوٿ خڀ٭دفِ شًخلايودَ لدٜٿ٨دٌُش ټىن ضٔ٭ُ خڀٵدجًش، ٲ

 ټُىّ"، ڄ٫  (34)وزدڀىٕسص ڀ٭ُٞ خلأڄىخپ خڀٹدزځص ڀلأعؽمدَ ، ؤٌ خلايودَ ، َُي بصهىَ خلاٸعٝديَنٌ

J.M.KEYNES  " ًخ زنٌ خڀٵدجًش وخلايودَ ولتى وڀى خٴع٠ُىد ظُخز٥د بلغدبي. َُ ڄُن ٬ديش ڀٕ٭ُ خڀٵدجًشٮ، ؤو
، ٴةن خلأٴُخي َع٭٠ُىن بفُ وٕدجُ ودٜص في خلاٸعٝديَدض خڀتي َعمًي ٴُهد ٔ٭ُ خڀٵدجًش برًًَخ ٬ٙىخجُد برٽمُد 

.  ،وٌڀٻ وعُفص لدىـدض ظ١ىمُص ظايٌ بفُ ظأټٿ ؤڄىخلذڃ

ڀٕىن وي ٔدڂوَاٺ. لٝدجُص بفُ ٬ًڂ وـىي ظُخز٣ بلغدبي ټسنً زنٌ خڀٵدجًش وخلإيودَلإوظٙنً خڀًلاجٿ خ
P.SAMUELSON ًبن ز٭ٟ خڀىدْ َٹٿ بيودٌَڃ زًپ ؤن ًََّ، لُىمد ظًَّ ؤٔ٭دَ خڀٵدجًش ،  ": ٌڀٻ زٹىڀ

وؤن ټؽنً ڄه خڀىدْ ًَوُون خلدسځٯ وٵًٕ ظٹَُسد زٱٟ خڀى٩ُ ٬ه ڄٕعىي ٔ٭ُ خڀٵدجًش، وؤن ز٭ٟ خڀىدْ لؽُځىن بفُ 
بن خلدسديت خلإٸعٝديَص ولًٌد لا لؽٽه ؤن ظ٭٥ُىد "  :ثم َٕع٥ُي ٸدجلا  ".وٵٟ بٔعهلاټهڃ بٌخ و٬ًوخ زإٔ٭دَ ؤ٬ځً

فُ بز٥دپ ظإؼنً ټٿ بڄٕعىي خڀٵدجًش لؽُٿ في ٸُخٌَ خلإٔعهلاٺ وخلإيودَ  ٴٽٿ خڀًلاجٿ ظىلٍ زإن ٔ٭ُ.ظىساخ لدسمد
 .(35)ڄىهمد ٬ځً خِوُ

لدُٿ ڀلايودَ خلأبحدغ ؤؼسعط ؤن خلدُٿ ڀلأعهلاٺ َُظٵ٫ ڀًي خڀ٥سٹدض ڄىىٵ١ص خڀًوٿ، لشد لغ٭ٿ خ ټمد ؤن
ؤن ًَوُوخ بلا وٕسص ز٥ُٕص ڄه يوىلذڃ، وَبدد فَ َٕع٥ُ٭ىخ  خ٠٭ُٵدً؛ وؤن ٌوٌ خڀًوىپ خلدىىٵ١ص لا َٕع٥ُ٭ى

خلايودَ ڄ٥ځٹدً، وٌٍخ بخلاٲ خلحدپ في خڀسځًخن خڀٱىُص لُػ لؽٽه خلايودَ وَعمٹٷ، ڀعٽىن وٕسعً ؤ٬ځً ڄىهد في 
  .(36)ثم خلأينى ٴدلأينى ،خڀسځًخن ڄعى٥ٔص خڀٱنى

زٿ زدڀٹًَش خلدديَص ڀځمًوُ خَظٵد٬دً وٌسى٤دً، لشد َهًڂ  ،٬ًڂ خَظسد٢ خلايودَ زٕ٭ُ خڀٵدجًشلطځٛ بفُ  ،ٔسٷلشد  
 .خلجًوي خلإٸعٝديَص ڀځٵدجًشي٬دوي ٰنً ٜدلحص ڀلالعفدؾ ٬ځً  شزٷخْخپٌٍي خڀ٬ًىي، ڀعٽىن وڄؽُلاتهد 

 :ديأو انشبخ لإداسة انُشاط الإلخصاصعش انفائذة : انثانذ الدبذذ
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ٌى خلمحُٺ خلأٔدٍٔ ڀًَىدڄُٽُص خلإوعدؾ وخڀىمى في "خڀٵدجًش "وڀُٓ "خڀُزك " َُي خڀٽؽنً ڄه خلإٸعٝديَنٌ ؤن
 .خلاٸعٝديَدض خڀُؤسمدڀُص، زٿ في ٰنًٌد ڄه خلاٸعٝديَدض ،وبن خوعځٵط خلدٵدٌُڃ وخڀع٭َُٵدض وخڀى٩َُدض

ض ؤٔ٭دَ خڀٵدجًش ٌٍ خڀتي ظاؼُ زٽٿ ٸىش ، وڀُٕط خ٬عسدَخ٬مدپؤن ظىٸ٭دض َـدپ خلأذ َىلٍ ڀعمځُٿ خڀٽىٌّٴد
وٸً لا ظ٭ىٶ ؤٔ٭دَ خڀٵدجًش خلدُظٵ٭ص وٕسُد لرعم٫ َـدپ خلأ٬مدپ في خلإٸًخڂ ٬ځً . ٬ځً خڀٹُخَخض خلأعؽمدََص

ظٽدڀُٳ خلدُظٵ٭ص ڀُؤْ خلددپ خلدٹعُٞ خپوڄه ٌىد ٴةن . خلأو٥ٙص خلجًًَش، بٌخ ټدوط ظىٸ٭دض َـدپ خلأ٬مدپ ڄعٵدجځص
وڄه ـهص ؤوُي ٴةن ٔ٭ُ خڀٵدجًش . خلدٕعهځٻ في ٘ٽٿ َِديش ؤبشدن ؤټبر خَظٵد٬د ڀځمىعفدض ٔىٲ ظعمىپ بفُ 

وَٕععس٫ . لً ز٭ًُ  و٩ُش َـدپ خلأ٬مدپ ظسًو ټحُسص بفُخلدىىٵ١ص ٸً لا برٵّ ٬ځً خلأعؽمدَخض خلجًًَش بٌخ ټدوط 
ؤن ظ٭عبر في ټىنهد ؤُځص ٴ٭دڀص ؤن خڀُٕدٔص خڀىٹًَص خڀتي ظسنى ٬ځً ڄىدوَخض ٔ٭ُ خڀٵدجًش لا لؽٽه  ،بٌن ،ٌڀٻ

. (37)پئڂ وخڀعٵدئوڄ١ديش ڀځًوَخض خلاٸعٝديَص لا ُٔمد في خلأو٠د٪ خڀّخوُش بدىـدض ٬دڀُص ڄه خڀعٙد

في وـً خلإٔعؽمدَ وزدڀعدفِ  خڀٽه َٰڃ لزًويَص لٕدُٔص خلإٔعؽمدَ ڀٕ٭ُ خڀٵدجًش بلا ؤن ٌٍخ خلأونً َ٭عبر ٬دجٷ
بن ڄ٭ًپ ٔ٭ُ خڀٵدجًش َ٭ىٶ خڀىمى خلاٸعٝديٌ لأوً َ٭٥ٿ " (39):ٌ ټُىّ  ٴُٹىپخلاٸعٝدي نىخلد٫ خوَاټًّ ٌٍ خڀىمى،

لُټص خلأڄىخپ لضى خلأعؽمدَ في لَُص وخو٥لاٶ، ٴةن ؤڄٽه بِخڀص ٌٍخ خڀ٭دجٷ ٴةن َؤْ خلددپ ُٔعمُّٺ وَىمى 
 ".ز٬ُٕص

خٌَ ٌى زىـً ٬دڂ ٬ًنً يلاجٿ وخٸ٭ُص َٽه خڀع٭ىَٿ ٬ځُهد ظ٬ًڃ وـهص خڀى٩ُ خڀٹدجځص زإن خڀ٥ځر خلأعؽڃو ظىـً 
خڀتي ٸدڂ بهد  ؤًَض خڀًَخٔدض خڀع٥سُٹُصبٌ  .ولؼ٫١ ڀعىٸ٫ خلأَزدق خلدٕعٹسځُص .خلحٕدُٔص ڀځعٱنًخض في ٔ٭ُ خڀٵدجًش

ٌٍي خڀًَخٔدض وـىي ظُخز٣ بلغدبي زنٌ ڄٕعىي ولاپ ؤؼسط ڄه لُػ . خلجهدِ خلدُٝفي خلأڄَُٽٍ ٌٍخ خڀُؤٌ 
خڀتي ظعُك ڀځمُٙو٪ ظًٴٹد وٹًَد َٕد٬ًي ٬ځً " خلأَزدق ٰنً خلدى٬ِص"بفُ  خلأعؽمدَ وڄٕعىي خلأَزدق، وَُـ٫ ٌڀٻ

. خڀعمىَٿ خڀٍختي

ٌى خڀٹىش خلأٔدُٔص خلدىـهص ڀٹُخَخض خلدٕعؽمَُه ، ڀُٓ ٴٹ٣ ټم٭ُدَ "خڀُزك"ن ؤوڄه ٌڀٻ لؽٽه خڀٹىپ زد٤محىدن 
"  J.MILLER ڄُځُ"َخٔص ٸدڂ بهد وڀٹً ؤًَض وعدجؿ ي. خلجدٌزُص ڀلأعؽمدَ ، وبلظد ؤ١َد لأوً ڄًَٝ بسىَځٍ ڄهڃ 

ڄه خلدُٙو٬دض خٔعىًڄط ڄٵهىڂ  %77ڄُٙو٬د ٌٍخ خڀُؤٌ زٙٽٿ وخ٠ك وڄسدُ٘ بٌ وـً ؤن لضى  ٬127ځً 
. (40)٬ىً خبزدٌ ٸُخَختهد خلأعؽمدََص" ڄ٭ًپ خڀُزك"

خ ؤ٬ُٶ ٸدڂ لرمى٬ص ڄه خڀًخَٔنٌ في ـدڄ٭ص ؤټٕٵىَي زةوٽځعُخ، وؤوُي في ـدڄ٭ص ٌدَٴُي خلأڄَُٽُص، وٌڃټمد 
وـًوخ ؤن ٔ٭ُ خڀٵدجًش لا لؽؽٿ ٬ىًٌڃ ٬دڄلًا ٲـدڄ٭عنٌ في زځًَهمد، زدٔعٹٝدء آَخء لرمى٬ص ڄه َـدپ خلأ٬مدپ، 
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ؤن خڀٽٵدءش خلحًَص ظعإؼُ زعٹځسدض بفُ ؤ١َدً  وځٛو. لدسمدً َاوٍ في خلحٕسدن لنٌ خبزدٌٌڃ خڀٹُخَ زدلأعؽمدَ
َُ، وظىىٵٟ لنٌ خڀٽٕدي و٩ُخً لالطٵدٞ خڀُزك خلدعىٸ٫، زُىمد لا خڀٕىٶ، ٴعُظٵ٫ لنٌ خڀُوخؾ و٩ُخً ڀعىٸ٫ خڀُزك خڀٽر

 . (41)لؼعځٳ ٔ٭ُ خڀٵدجًش في خلحُىنٌ بلا خوعلاٴدً َٕنًخ

ٴٕ٭ُ خڀٵدجًش . ؤن خڀٕ٭ُ خڀىٹًٌ ڀځٵدجًش ڀُٓ ٌى خلدعمٽڃ في خلإٸعٝدي  R.TUREVYوؤونًخ َاټً ظنًفي 
لغر ؤن لػٿ لزځً ٔ٭ُ خلأٜىپ خلحٹُٹُص خلدىـىيش ، ؤو ، و٬ځًُ لا َٝځك ،وفَ َٽه ڄىدٔسد،ڀٹُخَخض خلإٔعؽمدَ

خلدٕعىي خڀ٭دڂ لأٔ٭دَ خلأٔهڃ ،وڄه ثم َٽىن ڀًَىد و٩َُص ٬دڄص برعٿ ٴُهد خلأٜىپ خلحٹُٹُص ، لا خلأٜىپ خڀىَٸُص ، 
 .خ٬ځص ٌٍ خڀُزك وڀُٓ خڀٵدجًش بٌن خِڀُص خلحٹُٹُص وخڀٳ.  (42)ڄُټّ خڀٝىَش ؤو خڀًٝخَش

 :ةـــخاتم

ٌٍخ خڀسمػ وٕعىځٛ لرمى٬ص ڄه خڀىعدجؿ خڀتي ظ٬ًى بفُ ب٬ديش خڀى٩ُ في ب٬عسدَ ٔ٭ُ خڀٵدجًش ټٕ٭ُ في وعدڂ 
بٔعُخظُفٍ في خلإٸعٝدي خلد٭دُٜ، وظٵعك خڀسدذ ؤڄد خلأ٤ُولدض خڀسًَځص خڀتي ظ٭عمً ٬ځً بٸعٝدي ودفِ ڄه خڀٵدجًش، 

 :وڄه ؤٌڃ ٌٍي خڀىعدجؿ

  ؤو ټفّخء  ،ٴإش ڄ١مىوص ڀُؤْ خلددپ ټ٭ىُٝ بوعدؾخټمٻ٬ًڂ وـىي ڄبرَخض لٹُٹُص لإ٬عمدي ٔ٭ُ خڀٵدجًش
 .ڀځمىد٤ُش ؤو ټٹُمص ڀځّڄه

 ٴعمُڂ خٌعمدڂ، ؤٌ خلاـعمد٬ُص ظ٭نً خڀىدلُص ولا خلدىخَي، بزُٝٛ في وڄ١ځځص َيَحص ؤيخش ٌٍ خڀٵدجًش بن 

  .ٴًُ خڀعىمُص لُټص وظ٭ُٷ ٠ُوََصض ڄُٙو٬د ڄه بس٫لدؿخ

 بفٍ، وزعدفِ ٌٍ ...خلاٸعٝديَص ڄؽٿ خڀع١ىڃ، خڀس٥دڀص،خلدًَىوُصڄ٭٩ڃ خلدٙدټٿ  ؤٔسدذ ؤلً ٌٍ خڀٵدجًش بن
 .ؤلً ؤٔسدذ خلأِڄدض خلإٸعٝديَص في خڀ٭ُٝ خلحًَػ

 ٬ًڂ ـًوي خڀُٕدٔص خڀىٹًَص خلإوٽمدُ٘ص خڀتي ظ٭عمً ٬ځً آڀُص خڀٵدجًش. 

 ؤسمدڀُص ، زٿ ٌى خلمحُٺ خلأٔدٍٔ ڀًَىدڄُٽُص خلإوعدؾ وخڀىمى في خلاٸعٝديخض خڀُ"خڀٵدجًش "وڀُٓ "خڀُزك " ؤن
 .ڄه خلاٸعٝديخض " ٰنًٌد"في 

لائًت الذىايش 
                                                           

َٹىڂ خڀعى٫َِ خڀى٨ُٵٍ في خڀٵٽُ خڀُؤسمدفِ ٬ځً ؤٔدْ ؤن ڀٽٿ ٬ىُٝ ڄه ٬ىدُٜ خلإوعدؾ وُٝسً ،وٴٹد ڀىًَظً خڀىٕسُص ؤو يوَي  - (1)
 .في خڀ٭مځُص خلإوعدـُص
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ؤوپ ڄه ٴُٶ زنٌ خڀُؤسمدفِ خڀٌٍ َعځٹً ٔ٭ُ  J.B.Sayفُ ؤن خلاٸعٝديٌ خڀٽلأُٽٍ ـدن زدظُٕط ٔدٌ ب بذًَ خلإ٘دَش - (2)

، بٌ ټدن خلاٸعٝديَىن خڀٽلأُٻ ٸسځً .خڀٌٍ َعځٹً َزك l’entrepreneurخڀٵدجًش ـّخٴُص َعٵٷ ٬ځُهد لدٕدلععً زُؤْ ڄدپ وخلدى٩ڃ 
٘ىٝد وخلًخ ، ؤڄد ٔدٌ ٴٹً ٴٝٿ زنٌ خڀُزك وخڀٵدجًش ،وزىدءخ ٬ځً ٌڀٻ  لا َٵُٸىن زنٌ خلدى٩ڃ وٜدلر َؤْ خلددپ وَ٭عبرونهمد

ڄه ٬ىدُٜ خلإوعدؾ ،وبلظد ٌى ٴدجٟ ؤٌ بَُخي لػٝٿ ٬ځًُ ٜدلر خڀ٭مٿ ؤو خلدى٩ڃ ز٭ً ًٔخي ټدٴص ظٽدڀُٳ  ٴدڀُزك ڀُٓ بشىد ڄىٵٝلا
، "حاسيخ انفكش الالخصادي"ي لُٙٗ، ٬ديپ ؤلڃ: خو٩ُ. خلإوعدؾ ، ؤٌ ز٭ً ًٔخي وٵٹدض خڀ٭ىدُٜ خلأوُي ڄه ٬ىدُٜ خلإوعدؾ 

  184-183 ٚ ٚزنًوض، يخَ خڀىه١ص خڀ٭ُزُص، 
 107،ٚ 2006، 1يخَ خلددڀٽُص ڀځ٥سد٬ص وخڀىُٙ، ٢، خلجّخجُ ،" دسوس في الالخصاد انضياصي "زه بضىي ٔٽُىص ،: خو٩ُ ټٍڀٻ 

 .310ٚ . 1987، 3ڄإٔص خڀُٔدڀص، ٢ زنًوض، ،  يصشف انُخًيت الإصلاييَٴُٷ َىوٓ خلدٌُٝ ، - (3)
 ،ٔىََد-بضدشٔځٕځص ٴٹً خلد٭دڄلاض،  ،"أيهًا أصهخ في الاصخثًاس يعياس انشبخ أو يعياس انفائذة" ٔدڄُ ڄ٩هُ ٸى٥ٹفٍ ، - (4)

 .24ڄُټّ ٔدڄُ ٸى٥ٹفٍ ڀع٥ىَُ خلأ٬مدپ، ٚ 

ؤن خڀٵدجًش ٌٍ بشه خڀىٹىي،و٬ځً ٌڀٻ  ڀٽه لصً ټُىّ لؼدڀٳ ٌٍي خڀى٩ُش وَ٭عبر.ٴٽُش ؤن خڀىٹىي ٬ٹُمص لا لؽٽىهد ؤن ظځً خڀىٹىي (5) -
وَٹًٝ ز٭ُٞ خڀىٹىي خڀٽمُص خڀىٹًَص خڀتي في . وبلظد ظعمًي ز٭ُٞ و٤ځر خڀىٹىي.ٴهٍ لا ظعمًي ز٭ُٞ و٤ځر خلايودَ

 . Liquidité Préférence خڀعًخوپ،وَٹًٝ ز٥ځر خڀىٹىي ظٵ١ُٿ خڀُٕىڀص
ُّلُڃ زىخيٸفٍ - (6) ًّخويٌ،  ،ٔىََد-يڄٙٷ ،" اهب الإلخصاديّتيبادئ في عهى الإلخصاد والدز "، ٬سً خڀ  ٚ.1988ڄ٥س٭ص خڀ

186. 
 6يخَ خڀٵٽُ خڀ٭ُبي، ڄُٝ،ٚ خڀٹدٌُش،، "بحىد في انشبا"لزمً ؤزى ٌُِش : خو٩ُ ټٍڀٻ  

 .304ڄُـ٫ ٔدزٷ ، ٚٴُٷ َىوٓ خلدٌُٝ، َ  - (7)
 .1988ٚ،163 ڄإٔص خڀُٔدڀص ،ڀسىدن، -ضزنًو،  " انضياصت انُمذيت والدصشفيت في الإصلاو "٬ًودن ودڀً خڀعُټمدني،   - (8)
: لرځص ـدڄ٭ص خلدځٻ ٬سً خڀ٭َّّ،  " انخفضيم انزيني ولشاس الادخاس في الالخصاد الإصلايي "لصدق ٬سً خڀ٭ځُڃ ؤزى خڀٵعىق ،  - (9)

 .73، ٚ 1997، 9خلاٸعٝدي خلإٔلاڄٍ،ڂ
(10)

 .2000ٚ،11، ٢2 ،ًٌ خلإٔلاڄٍ ڀځسمىغ وخڀعًََرخلد٫ـًش، ، "نزيٍ في الالخصاد الإصلاييايفهىو  "٠َد ٔ٭ً خلله، - 
(11)

 .229ڄُـ٫ ٔدزٷ ، َٚٴُٷ َىوٓ خلدٌُٝ،  - 
(12)

تجشبت  " :خو٩ُ  %.99ڄځُىن ٸُٞ، ووٜځط وٕسص ظًًَٕ خڀٹُوٞ بفُ  11ٸًڂ خڀسىٻ ڄىٍ ظإًُٕٔ ؤوخجٿ خڀؽمدوُىُدض لضى  - 
 http://www.aljazeera.net/NR/exeres/F92178BA-B784-48AE-8F4C-E89652EB62A4.htm، " بُه انفمشاء

٬2006دڂ  ڄأٓ زىٻ خڀٵٹُخء ـُخڄنٌ وخلحدجّ ٬ځً ـدجّش وىزٿ ڀځٕلاڂؤٔعدٌ خلإٸعٝدي بجدڄ٭ص ُ٘عد ـىوٯ ،  -  (13)  
(14)

، ڄُټّ ؤبحدغ خلاٸعٝدي خلإٔلاڄٍ، ـدڄ٭ص ٬سً " انفائذة وانشبخ وأدواث انخًىيم الإصلاييت " يَوَٗ ًَٜٷ ـٕعىُص، - 
 .11ٚ ،ٌـ 1416خلدمځٽص خڀ٭ُزُص خڀٕ٭ىيَص، خڀ٭َّّ،

(15)
 .105ٚ  ٌـ،1417، 1ڄ٥س٭ص خڀىهدَ، ٢ خڀٹدٌُش،  ،" ةانشبا وانفائذ" ٬سً خڀُبضه ٌَُٕ ؤبضً - 

(16)
خڀٽٵدَص خلحًَص ڀُؤْ خلددپ ٌٍ ڄٹًخَ خڀُزك خڀٝدفي خڀٌٍ َعىٸ٭ً خلدىعفىن وعُفص ب٠دٴص ولًش وخلًش ڄه َؤْ خلددپ بفُ َؤْ   - 

 .569خو٩ُ ٬ديپ ؤبضً لُٙٗ ،ڄُـ٫ ٔدزٷ ، ٚ  .خلدٕعؽمُ ٴ٭لا خلددپ
(17)

 .174،ٚ 1994يَىخن خلد٥سى٬دض خلجدڄ٭ُص، زه ٬ٽىىن ، ، -خلجّخجُ، "  انخذهيم الالخصادي انكهي"٬مُ ٜىٌُ ، - 
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 .570-٬569ديپ ؤبضً لُٙٗ ،ڄُـ٫ ٔدزٷ، ٚ : خو٩ُ ټٍڀٻ 
(18)

ڄُٙو٬دض ټؽنًش ؤٸسځط ٬ځً ُ٘خء ٔىًخض زٵدجًش، لُػ وـًتهد ؤټؽُ َبحُص ڀىل٧ ؤن : َٹىپ خڀًټعىَ ٬سً خڀُبضه ٌَُٕ - 
 Sleepingخڀُٙټدء خڀىدجمىن : لذد؛ وفي خڀٱُذ ٥َځٹىن ٬ځً خڀٍَه َٽعٕسىن خڀًوىپ ٬ه ٤َُٷ خڀٕىًخض ٌخض خڀٵىخجً ڀٵ٧

Partners …َُُ٬ُٲ زدٔڃ ظٹَُُ وفي ظٹ Radcliff ٔځسدً في ٬مځُص خڀىمى ظاغ (خڀُٙټدء خڀىدجمىن)بن َِديش وٕسص : ٸُٿ َ
 .110-109ٚ  ، ڄُـ٫ ٔدزٷ، ٬سً خڀُبضه ٌَُٕ ؤبضً. (خلاٸعٝديٌ

(19)
 الالخصادفي ٘ځّوَؿ خڀٙمدڀُص لأذ ظدـُ ، يَْ  ٬1877دڂ  (Hjalmar Schacht: زدلألددوُص) شاخجوڀً ٌدَځمدَ  - 

 ٔىص ، ٬نٌ 43-37زإلددوُد خڀىدَِص زنٌ  ظىفُ وِخَش خلاٸعٝديڂ زٽدَٿ وڄُىوه وزُڀنٌ ثم 1899بفِ  1895في خڀٵعُش ڄه 
 .1970ڄٕعٙدَخ ڄدڀُد زبرڀنٌ ، ظىفي ٔىص  1950

(20)
 www.kantakji.com 16-08-2007، " انًُىرج انشياضي نهشبا "  ٔدڄُ ڄ٩هُ ٸى٥ٹفٍ،  - 

(21)
 .113، ٚ  ڄُـ٫ ٔدزٷ٬سً خڀُبضه ٌَُٕ ،  - 

(22)
،َٔدڀص ڄٹًڄص  " الإطاس الإلخصادي والمحاصبي نلإتماٌ الإيجاسي في عًهياث انبُىن الإصلاييت "بي ،خڄ٥ٝٵً خڀ٭ُ: َ خو٧  - 

 53، ٚ ٠2007مه ڄع٥ځسدض وُٿ ٘هديش خلددـٕعنً في خلإٸعٝدي  ، خلدُټّ خلجدڄ٭ٍ زٙدَ، 
 :ؤو٩ُ ټٍڀٻ 

Mohsin S. Khan. “Islamic Interest-Free Banking: A Theoretical Analysis” .IMF Staff Papers, 

March  . 1976, vol. 33, No. 1. 

خلاٸعٝدي : ،لرځص ـدڄ٭ص خلدځٻ ٬سً خڀ٭َّّ"تحهيم َظشي : انُظاو الدصشفي الإصلايي الخالي يٍ انفائذة"ودن ،. ْ. لزٕه 
 11، ٚ 1997، 9خلإٔلاڄٍ،ڂ

 :،وٹلا ٬ه 106ـ٫ ٔدزٷ ،ٚ ، ڄُ"دىل أصاصياث الدصشفيت الإصلاييت"٬سً خلحمًُ خڀٱّخفِ ،   -
Enzler & Conrad & Johnson, Public Policy And Capital Formation ,Federal Reserve bulletin,oct 
1981,p759 

(23)
 .106-105 ٚ ٚ ،خلدُـ٫ خڀٕدزٷ٬سً خڀُبضه ٌَُٕ ؤبضً ،  - 

(24)
لدذخم إلى خ "، ؤو٩ُ ٸًٌ ٬سً خلمجًُ kaldor ظځىٛ ٌٍي خلأًٌخٲ خلأٔدُٔص في ڄد َٕمً زدلدُز٫ خڀٕمٌُ ڀٽدڀًوَ - 

 34ٚ  ،2003، يَىخن خلد٥سى٬دض خلجدڄ٭ُص،زه ٬ٽىىن، خلجّخجُ، "انضياصاث الإلخصاديت انكهيت

 1988بٸعٝديٌ ٴُوٍٕ ، لدجّ ٬ځً ـدجّش وىزٿ ٔىص  – (25)
(26)

ظُبصص خلد٭هً خلإٔلاڄٍ ،" ث انغذانششوط انُمذيت لالخصاد الأصىاق يٍ دسوس الأيش إلى إصلادا "موريس آليه ،: انظر – 
 .1992ڀځسمىغ وخڀعًََر،ـًش،

(27)
 .114ٚ ڄُـ٫ ٔدزٷ،٬سً خڀُبضه ٌَُٕ،  - 

(28)
، ، خلد٭هً خلإٔلاڄٍ ڀځسمىغ " الأسباح وانفىائذ الدصشفيت بين انخذهيم الالخصادي والحكى انششعي "٬سً خلحمًُ خڀٱّخفِ، - 

 .19،  1994ٚ، 1وخڀعًََر ، ـًش، ٢
(29)

 - Hot Money ؤڄىخپ ڄ١دَزُص ظسمػ ٬ه ؤٔ٭دَ ٴدجًش ټسنًش في خلخدَؾ ز٬ُٕص. 
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(30)

يخَ خڀىٴدء ڀځ٥سد٬ص وخڀىُٙ وخڀعى٫َِ، خلدىٝىَش،  -ڄُٝ ،" انضياصت انُمذيتو الدصشفيت الإصلاييت  "َىٔٳ ټمدپ لزمً  - 
1996 ٚ،30. 

(31)
ڄ٫  خڀُټىيؤو  وخڀعُخـ٫ في خڀىمى ي خلدعّخڄه ڀځس٥دڀص خلدُظٵ٭صظ٭سنً ؤ٤ځٷ في ؤوخجٿ خڀٕس٭ُىدض َٝٳ خڀىـى: خڀُټىي خڀع١ىمٍ   - 

 .خڀع١ىڃ
(32)

بٌخ ؤوّپ ٔ٭ُ خڀٵدجًش بفُ  بن خڀ٭مدڀص خڀٽدڄځص ٌٍ خڀىخـر خلأوپ ڀځًوڀص ولا ظعمٹٷ بلا(:َاًَ ٌٍي خڀٵٽُش ټُىّ لُػ َٹىپ  - 
، يخَ خڀعى٫َِ وخڀىُٙ خلإٔلاڄُص، خڀٹدٌُش  ،" يالالخصاد الإصلاو "٘مدظً، لٕنٌ لٕنٌ،   :خو٩ُ ) خڀٝٵُ ؤو ڄد َٹُذ ڄه ٌڀٻ

1990 ٚ ،213 

(33)
وڀً ٬دڂ )خلد٭دَُٜه  ڄسُد، ؤلً ؤ٘هُ خلاٸعٝديَنٌڀىؤٔعدٌ خلاٸعٝدي في ـدڄ٭ص ټى Edmund Phelps بيڄىوً ٴُځسٓ - 

٤سُٹدض ٬ځً لزًيخض خڀ٭مٿ زدلدإٔدض خڀٝٱنًش، وخڀتي لذد ض خڀىمى خلاٸعٝديٌ، وظىٸ٭دظً خلدع٭ځٹصلىپ  ، وخ٘عهُ زإ٬مدڀً(1933
ٌٍي خلأٴٽدَ بفُ  ، وټُٳ ظعمًي، وؤيض"خلد٭ًپ خڀ٥سُ٭ٍ ڀځس٥دڀص"زدٔڃ ٬ُٴط ؤوٜځً بفُ و٫٠ و٩َُص ٲ وخڀعٱنًخض في خلأـىَ، لشد

 .ظٵهڃ ټُٳ ظٙعٷ خڀس٥دڀص زٝىَش ؤو٠ك

(34)
 106، ڄُـ٫ ٔدزٷ ،ٚ "دىل أصاصياث الدصشفيت الإصلاييت"٬سً خلحمًُ خڀٱّخفِ ،  - 

(35)
 18، ڄُـ٫ ٔدزٷ، ٚ " الأسباح وانفىائذ الدصشفيت بين انخذهيم الالخصادي والحكى انششعي" ٬سً خلحمًُ خڀٱّخفِ، - 

(36)
 102-100ن ٌَُٕ ، ڄُـ٫ ٔدزٷ،ٚ ٬سً خڀُلڃ - 

(37)
 95-1،1993ٚ،94،يخَ خڀٵٽُ خلدځٽُص، خلجّخجُ،٢ " الإصلاح انُمذي "٠ُدء لرًُ خلدىٔىٌ،  - 

(39)
 213ڄُـ٫ ٔدزٷ، ٚ لٕنٌ،  ٘مدظً، لٕنٌ - 

(40)
 زعُٝٲ 108-106، ڄُـ٫ ٔدزٷ ،ٚ "دىل أصاصياث الدصشفيت الإصلاييت"٬سً خلحمًُ خڀٱّخفِ ،  - 

(41)
 ٬106سً خڀُبضه ٌَُٕ ؤبضً ، ڄُـ٫ ٔدزٷ ٚ - 

(42)
 .22ٔدزٷ، ٚ ، ڄُـ٫ " الأسباح وانفىائذ الدصشفيت بين انخذهيم الالخصادي والحكى انششعي" عبد الحميد الغزالي، - 


