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تكمن أسباب العاصفة التي هبѧت مѧؤخرا علѧى الاقتѧصاد العѧالمي، فѧي طبيعѧة النظѧام الاقتѧصادي                      
هѧو نظѧام يعتمѧد    : أولا.  ص أهѧم ملامѧح هѧذا النظѧام    يلخѧ بت نبѧدأ  ودعنѧا .  في الدول الغربيةالمطبق 
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 يعتمѧد علѧى أسѧس       ثانيѧا على إعطاء الحرية الاقتѧصادية الأهميѧة القѧصوى فѧي آافѧة القطاعѧات، و               
،  يرآز التعامѧل فѧي أسѧواقه الماليѧة علѧى التجѧارة فѧي                 ثالثاو.  إقراضية في توزيع الموارد المالية    

، رابعاو.  اطر، أو ما يسميه الفقهاء عقود الغرر، التي تضم المستقبليات والمشتقات وغيرها          المخ
 وبيѧع    وربѧح مѧا لايѧضمن،      لكي يمكن استخدام تلك العقѧود، يѧسمح فѧي الأسѧواق ببيѧع مѧا لا يملѧك،                  

  .  الديون

الأربѧѧع هѧѧي الѧѧسبب الѧѧرئيس وراء العواصѧѧف التѧѧي تѧѧصيب الاقتѧѧصادات الغربيѧѧة       الملامѧѧح هѧѧذه 
ѧѧرى   بѧѧرة وأخѧѧين فتѧѧدة بѧѧررة ومتزايѧѧة     .  صورة متكѧѧح الأربعѧѧن الملامѧѧاذا تكمѧѧشرح لمѧѧا نѧѧودعون

  .للاقتصاد الغربي وراء المشاآل المتكررة التي تتزايد في حدتها

، مѧѧن حيѧѧث إعطѧѧاء الحريѧѧة الاقتѧѧصادية الأولويѧѧة القѧѧصوى، فѧѧإن ذلѧѧك يѧѧؤدي مѧѧن ناحيѧѧة إلѧѧى    أولا
د، ويفتح بابا أوسѧع لانحرافѧات الأسѧواق، خاصѧة         ضعف إجراءات التضبيط والرقابة في الاقتصا     
ومѧن ناحيѧة أخѧرى، غالبѧا مѧا يتѧضاءل الاهتمѧام              .  في مجالات الاحتكѧار و المѧضاربات القماريѧة        

بالعدالة الاجتماعية، وتضعف أغراضها، بحيث تقتصر على مجرد إبقاء الفقير علѧى قيѧد الحيѧاة،              
  وهѧѧذا يعѧѧرض المجتمѧѧع لѧѧصراعات   .فقѧѧراءدون إعѧѧادة توزيѧѧع حقيقѧѧي للثѧѧروة بѧѧين الأغنيѧѧاء وال    

  .اقتصادية وسياسية بعضها ظاهر، وأآثرها يتفاقم ببطء وراء الأستار

، أن الاعتمѧѧاد علѧѧى الأسѧѧس الإقراضѧѧية فѧѧي تخѧѧصيص المѧѧوارد الماليѧѧة، يѧѧؤدي إلѧѧى إعطѧѧاء     ثانيѧѧا
تѧالي، فѧإن   وبال.  الملاءة المالية الدور الأول في تخصيص الموارد، بدلا من الجدوى الاسѧتثمارية       

المѧѧصارف والمؤسѧѧسات الماليѧѧة سѧѧوف تقѧѧوم بنѧѧشاطها التمويѧѧل عѧѧن طريѧѧق الإقѧѧراض، أي تقѧѧديم   
ل عملية التمويل إلى مجرد     وهذا يحوّ .  القروض بفائدة، وتتجنب التمويلات السلعية والمشارآات     

بيع نقد ناجز بنقد آجل، وينصب اهتمѧام المقѧرض فѧي هѧذه الحالѧة علѧى مѧلاءة المقتѧرض، ولѧيس                        
الأول جѧدوى اسѧتخدام الأمѧوال وربحيتѧه المتوقعѧة           : لى قدرته على السداد، التي ترتبط بعѧاملين       ع

 أآبѧر، وإهمѧال    ةلترآيز على العنѧصر الأخيѧر بدرجѧ       فيتم ا .  من جانب، والملاءة من ناحية أخرى     
ويѧѧؤدي ذلѧѧك الأسѧѧلوب إلѧѧى تحѧѧول   .  العنѧѧصر الأول، وهѧѧو جѧѧدوى اسѧѧتخدام الأمѧѧوال المقترضѧѧة   

مѧن الجمهѧور بفائѧدة ربويѧة،        ) أي تѧشتري النقѧد    (ى مؤسسات وساطة مالية، تقترض      المصارف إل 
  . بفائدة أعلى للمتمولين)أي تبيع النقد (ومن ثم تقرضه

  لموجѧودات ، من المفهوم بداءة أن المتاجرة تكون في الѧسلع والخѧدمات، أو فѧي حقѧوق ملكيѧة       ثالثا
ة فѧѧي الذمѧѧة، آѧѧصكوك فѧѧي طѧѧائرات  أو فѧѧي موجѧѧودات موصѧѧوففعليѧѧة وموجѧѧودة، آالأسѧѧهم مѧѧثلا،

ولكѧن الاقتѧصاد    .   حقوقا على المشاع في موجودات الشرآات      آلا الأداتين تمثل  تحت التصنيع، و  
هѧذه  .  الغربي نحا منحا خطيرا عند ابتѧداع التجѧارة فѧي غيѧر المملѧوك للبѧائع، أو الموجѧود أصѧلا                     
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مخѧѧѧاطر، أو بمعنѧѧѧى آخѧѧѧر العقѧѧѧود التѧѧѧي تѧѧѧشمل المѧѧѧستقبليات والمѧѧѧشتقات مѧѧѧصممة للتجѧѧѧارة فѧѧѧي ال 
ن فѧѧي تلѧѧك العقѧѧود يقѧѧامرون علѧѧى الأسѧѧعار فѧѧي المѧѧستقبل، ومѧѧن الأسѧѧاليب     وفالمتعѧѧامل.  المقѧѧامرة

فѧѧالبيع .  المѧѧستخدمة فѧѧي هѧѧذا المجѧѧال البيѧѧع القѧѧصير، والѧѧشراء الطويѧѧل، وتأجيѧѧل البѧѧدلين فѧѧي البيѧѧع
 ومن ثم يبيعهѧا الآن  يعنى أن يقامر البائع على انخفاض سعر الأسهم،) short selling(القصير 

علѧѧى أمѧѧل أن يكѧѧون سѧѧعرها قѧѧد انخفѧѧض عنѧѧدما يحѧѧين وقѧѧت تѧѧسليمها، وبالتѧѧالي   ) دون أن يملكهѧѧا(
يشتريها بسعر أرخص مما باع به، ويكسب الفرق، الѧذي يخѧسره فѧي الوقѧت نفѧسه مѧن يكѧون قѧد                        

و فهlong purchase ( ѧ(أمѧا الѧشراء الطويѧل    .  اشѧتراها بѧسعر أعلѧى وتѧسلمها وهѧي أقѧل سѧعرا       
ينصب على قيام المشتري بالمقامرة على ارتفاع سعر الأسهم، بأن يشتريها بقرض ربوي، علѧى      
أمل أن يبيعها بسعر أعلى في المستقبل، ويكون مكسبه الزيادة في السعر، التي يكون قѧد خѧسرها                  

وفѧѧي الغالѧѧب يѧѧرتبط الѧѧشراء الطويѧѧل بѧѧالقروض التѧѧي تقѧѧدمها     .  مѧѧن باعهѧѧا قبѧѧل ارتفѧѧاع الأسѧѧعار  
رف مباشرة أو من خلال السماسرة للتمويل الربوي لجزء أو هامش من ثمن البيع، ولѧذلك                المصا

ويѧѧتم الكثيѧѧر مѧѧن التعامѧѧل علѧѧى أسѧѧاس مѧѧستقبلي، بѧѧأن .   علѧѧى الهѧѧامشأو التعامѧѧل يѧѧسمى بالѧѧشراء 
وتѧؤدي تلѧك    .  يدخل أطراف في عقود بيع يؤجل فيها دفع الѧثمن وقѧبض الѧسلع إلѧى أجѧل مѧستقبل                   

ة إلى خسارة من باع ثم ارتفعت الأسعار ومن اشترى ثم انخفضت الأسعار، مقابل  العقود القماري 
  . ربح من باع ثم انخفضت الأسعار ومن اشترى ثم ارتفعت الأسعار

 قمار، تستقطب الأموال من أنѧشطة  قاعاتوهكذا تنبني الأسواق على ترتيبات قمارية تحيلها إلى       
عتمѧѧد علѧѧى محاولѧѧة الحѧѧصول علѧѧى مكѧѧسب سѧѧريع   إنتѧѧاج الѧѧسلع والخѧѧدمات، إلѧѧى نѧѧشاط مѧѧشبوه، ي 

لأسѧѧواق العالميѧѧة  اريѧѧب أن ومѧѧن الغ.  بالمقѧѧامرة علѧѧى اتجѧѧاه الأسѧѧعار علѧѧى حѧѧساب طѧѧرف آخѧѧر    
قودهѧѧا قلѧѧة مѧѧن المتخصѧѧصين الѧѧذين يدرسѧѧون الأسѧѧواق بعنايѧѧة، ويحѧѧسنون عѧѧادة القيѧѧام    تالمنظمѧѧة 

 آثѧѧرة مѧѧن  قѧѧابلهموت.  ن فѧѧي المقѧѧامرة يلغالѧѧب الكاسѧѧب بمقѧѧامرات محѧѧسوبة، وبѧѧذلك يكونѧѧون فѧѧي ا    
الجمهѧѧور مѧѧن غيѧѧر المتخصѧѧصين، الѧѧذين ينجرفѧѧون آѧѧالقطيع وراء الرغبѧѧة فѧѧي تحقيѧѧق الكѧѧسب        

  .السريع، وهم في الغالب الخاسرون في المقامرة

، أنه من الواضح أن تلك المعاملات القمارية في أسواق السلع والمال تعتمد على رخѧصتين            رابعا
 يملكهѧا ولا   لأولى بيع ما لا يملك، أي أن البѧائع يبيѧع سѧلعة لا             تأصل آل منهما في تلك الأسواق، ا      

.   أن البائع يكون له دين على طرف آخر، فيقوم ببيعѧه فѧي الѧسوق                أي  بيع الدين،  ينتجها، والثانية، 
الفعليѧة التѧي تجيزهѧا      وهذا يجعل المعاملات أقرب إلѧى الѧوهم وأبعѧد عѧن الحقيقѧة مѧن المعѧاملات                   

 آما في البيع المطلق الذي يتم فيه تسليم واستلام آѧل مѧن              : البدلين تقابضا  التي يتم فيه  و   الشريعة
آمѧا فѧي البيѧع بѧثمن آجѧل           أو قبض أحѧدهما وتأجيѧل الآخѧر        ،.في الحال  السلع مقابل الثمن   :البدلين
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 ، آما فѧي   حيث يعجل دفع الثمن ويؤجل تسليم السلع      أو   حيث يتم تسليم السلع ويؤجل قبض الثمن،      
    .بيع السلم،

أما بيع الديون فمصيبة أخرى، فباعتراف المتخصصين، تكѧون أسѧواق الѧديون أو الѧسندات أآبѧر                  
فѧѧسوق الѧѧديون بطبيعتهѧѧا يѧѧسهل الѧѧدخول فيهѧѧا  .  مѧѧصدر للهѧѧزات الاقتѧѧصادية ومѧѧا يѧѧسمى بالعѧѧدوى 

.  السندات الذي يمكن أن يتم في لحظات،  آما يسهل الخروج منها عن طريق بيع  السنداتبشراء  
جه التوقعѧات إلѧى سѧوء الأحѧوال فѧي بلѧد مѧا، تخѧرج منѧه الأمѧوال مهرولѧة، ممѧا يجعѧل                           وعندما تت 

فتنهѧѧار مؤشѧѧراتها الاقتѧѧصادية .  خروجهѧѧا مѧѧشابها للإعѧѧصار الѧѧذي يعѧѧصف باقتѧѧصاد تلѧѧك الدولѧѧة  
  .بسرعة مذهلة، وتنتقل العدوى إلى الدول التي ترتبط اقتصاداتها بالدولة المصابة

أصѧبح يفѧوق حجѧم الإنتѧاج البѧشري مѧن            ) أو الѧسندات  (في الديون    ومن العجيب أن حجم التجارة      
السلع والخدمات بمراحѧل، حيѧث يبلѧغ حجѧم التعامѧل فѧي الѧديون فѧي الأسѧواق الماليѧة العالميѧة مѧا                          
يزيد على ألف مليار دولار يوميѧا، بينمѧا يѧصل الإنتѧاج العѧالمي مѧن الѧسلع والخѧدمات إلѧى بѧضع                         

ومن المقبول عامة أن يكون القطاع السلعي حيث يѧتم إنتѧاج            .  لوثلاثين ألف مليار في العام الكام     
وتبادل السلع والخدمات أآبر بكثير من القطاع المالي، بحيѧث يكѧون مكѧان القطѧاع المѧالي بمثابѧة                    

ولكѧن التعامѧل فѧي الأسѧواق     .  مكان الذيل من الكلب، الذي يهز ذيله، دون أن يعتز باهتزاز الѧذيل     
  .لكلب في حجمه وحرآته، أي أن الذيل يهز الكلب وليس العكسالمالية جعل الذيل يفوق ا

فقѧد قامѧت البنѧوك      .  ولقد آانت سوق الديون هي البѧاب الواسѧع الѧذي دخلѧت منѧه الأزمѧة الأخيѧرة                  
وآانѧѧѧت تلѧѧك القѧѧѧروض  . الأمريكيѧѧة بتقѧѧديم قѧѧѧروض لملايѧѧين الأمريكѧѧان لغѧѧѧرض شѧѧراء مѧѧساآن      

  ثم بعد ذلك قامت البنوك بѧإغراء         .التي تم رهنها   و  أو يملكونها  مضمونة بالعقارات التي يسكنوها   
أصحاب المساآن بإعادة تمويل الهون العقارية، بعѧد أن أعѧادوا تقيѧيم العقѧارات بѧسعر أعلѧى ممѧا                     

وبѧذلك حѧصل مѧلاك العقѧارات علѧى المزيѧد مѧن القѧروض دون مѧا يزيѧد مѧا لѧديهم مѧن                          .  بيعت به 
 مؤسѧسات   وفي العادة تقѧوم      .ك الإعسار  وبذلك أصبحوا أآثر عرضة للوقوع في شرا        .عقارات

فريدي ماك وفاني ماي، على أساس أن أقѧساط  : متخصصة بالتأمين على تلك الديون، من أآبرها     
التأمين سوف تزيد عن الديون التي يفѧشل أصѧحابها فѧي الѧسداد، وبالتѧالي تحقѧق تلѧك المؤسѧسات                      

الأمريكية بتجميعها في حزم وإصѧدار  ونظرا لسهولة بيع الديون، فقد قامت البنوك         .أرباحا آبيرة 
وقѧѧام بѧѧشرائها العديѧѧد مѧѧن البنѧѧوك فѧѧي أنحѧѧاء       .  سѧѧندات مقابلهѧѧا، ثѧѧم بيعهѧѧا فѧѧي الأسѧѧواق الماليѧѧة      

  .، على أساس أنها ديون مضمونة بعقارات ومؤمن عليها من قبل مؤسسات عملاقةالمعمورة

 أصѧѧيب المѧѧدين بالإعѧѧسار، ومѧن طبيعѧѧة الѧѧديون الربويѧѧة عѧدم القѧѧدرة علѧѧى الاسѧѧتمرار، بمعنѧى إذا   
تѧѧأخر فѧѧي سѧѧداد قѧѧسط مѧѧن القѧѧرض، تفѧѧرض عليѧѧه فوائѧѧد تѧѧأخير مѧѧضاعفة،  وإذا أعيѧѧدت جدولѧѧة   و
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الدين، زادت عليه رسوم إعادة الجدولة، وبالتالي يزيد حجم الدين، وبѧالرغم اسѧتمرار المقتѧرض                
ل الѧدين دون أن     بѧل قѧد يѧدفع المѧدين عѧدة أمثѧال أصѧ             .  في السداد، فإن الѧدين لا يختفѧي ولا ينتهѧي          

 لا يتمكن الكثيرون من سداد ما علѧيهم   يؤدي إعسار  وهكذا آان من المحتم أن    .  يتمكن من سداده  
  .من مستحقات الديون العقارية

ولقد آان واضحا منذ البداية أن المقترضين مѧن أصѧحاب العقѧارات قѧد غѧرر بهѧم، ووضѧعوا فѧي              
وجѧѧاءت الطامѧѧة الكبѧѧرى عنѧѧدما تبѧѧين أن   . موضѧѧع لا بѧѧد وأن يѧѧؤدي بѧѧالكثير مѧѧنهم إلѧѧى الإعѧѧسار   

الغالبيѧѧة العظمѧѧى لتلѧѧك الѧѧديون غيѧѧر قابلѧѧة للѧѧسداد، إمѧѧا لفقѧѧر المقترضѧѧين، أو للمبالغѧѧة فѧѧي قيمѧѧة          
" الѧѧديون الرديئѧѧة"وبѧѧذلك اشѧѧتهرت تلѧѧك الѧѧديون باسѧѧم  .  العقѧѧارات المرهونѧѧة آѧѧضمان، أو آليهمѧѧا

)subprime debt(.      

ب الودائѧѧѧع علѧѧѧى هيئѧѧѧة قѧѧѧروض مѧѧѧضمونة الѧѧѧسداد بأصѧѧѧلها ولمѧѧѧا آانѧѧѧت البنѧѧѧوك التقليديѧѧѧة تѧѧѧستقط
وفوائدها، بينما تقرض تلك الأموال قروضا يعتمد ردها على الѧضمانات الموجѧودة، فقѧد  وجѧدت      
البنوك التي قدمت القروض العقارية نفسها في مأزق شديد، حيث من المطلوب منها أن تقوم برد         

  آما أن الѧشرآات التѧي ضѧمنت          . عليها من ديون   الودائع وفوائدها، ولكنها لا تستطيع تحصيل ما      
تلك الديون، وجدت أن قيمة الديون الرديئة تفوق مѧا لѧديها مѧن مѧوارد للقيѧام بѧسداد مѧا عليهѧا مѧن                          

 مهѧѧددة  آѧѧل مѧѧن البنѧѧوك المقرضѧة وشѧѧرآات ضѧѧمان القѧѧروض العقاريѧѧة   وبѧѧذلك أصѧѧبح.ضѧمانات 
ة في البلاد التѧي تورطѧت بنوآهѧا فѧي           وهذا شيء خطير يمكن أن يهدد النظم المصرفي       .  بالإفلاس

فѧالخطورة تكمѧن فѧي حѧال تقѧدم المѧودعين لѧسحب ودائعهѧم مѧع                  . تقديم الديون العقارية أو شѧرائها     
وإذا حدث ذلك لأحد المودعين، هرول بقية المودعين في البنك لسحب           .  عدم تمكن البنوك بردها   

ل المودعون إلى بقية البنوك لѧسحب       وإذا انتشر خبر إفلاس بنك واحد هرو      .  ودائعهم خوفا عليها  
  .  ودائعهم فينهار النظام المصرفي آله في الدولة

  العملاقѧة،  ضѧمان الѧديون   لمؤسѧسات   ن تقديم دعم سخي     مالحكومة الأمريكية   ونظرا لما قامت به     
 الحكومѧات الغربيѧة    ولأن   ، ولكبرى البنوك التي أنѧشأت تلѧك الѧديون،         فريدي ماك وفاني ماي    مثل

؟   آѧان إجѧراء حكيمѧا      ه يحق لنѧا أن نѧسأل هѧل هѧذا الѧدعم             فإن ،الحكومة الأمريكية  ذوسوف تحذو ح  
  ، فكيف نحل المشكلة التي تكمن وراء الأزمة؟ آذلكذا لم يكن إو

المشكلة تكمن في عجز المقترضين، ومعظمهم من صغار المدخرين الذين حصلوا على قѧروض       
باسѧتخدام الأمѧوال المقترضѧة فعѧلا فѧي تمويѧل            تفوق قدرتهم على السداد، ولم يقم الكثيѧرون مѧنهم           

من المنطقي  لذلك، ف و.  نشاط اقتصادي يزيد دخولهم وثرواتهم، بما يمكنهم من سداد ما اقترضوه          
 بمѧساعدة هѧؤلاء المقترضѧين مباشѧرة علѧى سѧداد ديѧونهم عѧن طريѧق إعفѧائهم مѧن                       يكون الحل أن  
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 ، أو إعفѧѧائهم مѧѧن جѧѧزء مѧѧن أصѧѧل الѧѧدينآافѧѧة الفوائѧѧد وإعѧѧادة الجدولѧѧة دون زيѧѧادة فѧѧي قيمѧѧة الѧѧدين 
بمعنѧѧى أن .  أمѧѧا شѧѧراء الѧѧشرآات وإنقاذهѧѧا فهѧѧو يعنѧѧى مѧѧساعدة الѧѧدائنين ولѧѧيس المѧѧدينين.  وفوائѧѧده

الشرآات التي قامت بتقديم القروض أو بضمانها سѧوف تحѧصل علѧى أمѧوال إضѧافية لمنعهѧا مѧن               
مѧѧادى فѧѧي بيѧѧع عقѧѧاراتهم   الإفѧѧلاس، ولكنهѧѧا سѧѧوف تѧѧستمر فѧѧي مطالبѧѧة المقترضѧѧين بالѧѧسداد، وتت     

 أن المقترضين، وهѧم بѧالملايين، سѧوف يѧستمر           بينما نجد .  لتحصيل ما يمكن تحصيله من الديون     
تدهور أوضاعهم المالية، وتنخفض مشترياتهم من السلع والخѧدمات،  ممѧا يѧؤدي بالاقتѧصاد إلѧى                  

  .رآود محقق

على اسѧتمرار القطѧاع   وقد يدعي البعض أن مساعدة شرآات الإقراض وضمان القروض يساعد  
.  المصرفي على الاستمرار فѧي الإقѧراض، وأنѧه إذا توقѧف الإقѧراض، فѧسيحل الكѧساد بالاقتѧصاد                  

ولكѧѧن المؤسѧѧسات الماليѧѧة بѧѧصفة عامѧѧة، ومهمѧѧا قامѧѧت بѧѧه الدولѧѧة مѧѧن إجѧѧراءات، سѧѧوف تخفѧѧض      
                   ѧون سѧن ديѧديها مѧد   نشاطها ألإقراضي، بل إن الشك في قيام البنوك بإخفاء الحقيقة حول ما لѧيئة ق

.  أدى إلѧѧى انعѧѧدام الثقѧѧة بѧѧين البنѧѧوك نفѧѧسها، بحيѧѧث جعلهѧѧا تحجѧѧم عѧѧن إقѧѧراض بعѧѧضها الѧѧبعض          
والأولѧѧى إذن أن نѧѧضع الأمѧѧوال فѧѧي أيѧѧدي الجمهѧѧور المقتѧѧرض، لكѧѧي يѧѧستمر الطلѧѧب علѧѧى الѧѧسلع    

  . والخدمات دون انخفاض، وبذلك نبقى على المحرك الأساس للنشاط الاقتصادي

 الكبيرة أآثѧر قѧدرة علѧى الحѧصول علѧى الѧدعم               والمؤسسات المالية  وكمن المفهوم أن تكون البن    و
حيث يكون أغلب الѧوزراء فѧي أمريكѧا    .  الحكومي، نظرا لما تتمتع به من قوة سياسية واقتصادية       

وآثير من ألعاملين في المؤسسات السياسية من رجال الأعمѧال الѧسابقين ذوي الѧصلة بمؤسѧسات                 
آمѧا أن الكثيѧر مѧن مؤسѧسات الأعمѧال يѧدعم الحمѧلات               .   مѧن قبѧل    الأعمال التي آانوا يعملون بهѧا     
ويѧѧؤدي ذلѧѧك فѧѧي إطѧѧار تبѧѧادل المنѧѧافع إلѧѧى التѧѧأثير علѧѧى القѧѧرار .  الانتخابيѧѧة للمرشѧѧحين المفѧѧضلين

ولكن آما شرحنا من قبل، لا فرق بين دعم البنѧوك الكبيѧرة أو الѧصغيرة، إذ لѧن يѧؤدي                     .  السياسي
 للمقترضѧين،   مباشѧرة مѧن الرآѧود، وإنمѧا الواجѧب أن يقѧدم الѧدعم      ذلك الدعم إلى حمايѧة الاقتѧصاد      

، آمѧا    من ناحية  وبالتالي، يتم تسوية ديونهم بما يحمي البنوك من الإفلاس        .  لحمايتهم من الإفلاس  
  . من ناحية أخرىتستمر قوتهم الشرائية دون تدهور، فتستمر بذلك عجلة الاقتصاد في الدوران

ول المطروحة لعلاج الأزمة حلول جزئية، تهدف ولا تتعدى التهدئѧة           ولذلك نقول بكل ثقة أن الحل     
المؤقتة، ولكنها لا تحل الأزمة المتفاقمة، إلا إذا اعترفت الѧدول الغربيѧة بѧإفلاس النظѧام، وفتحѧت                 

  .  بابا واسعا للنقاش حول سبل إصلاحه

بѧي، ولѧذلك يحѧق لنѧا        وهذا شيء مقلق لنا نحن العرب، الذين لدينا أموال آثيرة فѧي الاقتѧصاد الغر              
 على الأموال العربيѧة   محققهناك خطرف يمكن أن تعود إلينا؟      لأين أموالنا العربية، وه    :أن نسأل 
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في الاقتصادات الغربية، سوء أآانت في البنوك الأجنبيѧة، أو فѧي الأسѧواق الماليѧة، أو حتѧى لѧدى                     
تلѧѧف الخطѧѧر بѧѧاختلاف  ويخ.  الحكومѧѧات الغربيѧѧة علѧѧى هيئѧѧة أذون الخزانѧѧة والѧѧسندات الحكوميѧѧة   

فѧѧالأموال لѧѧدى البنѧѧوك تواجѧѧه مخѧѧاطر إفѧѧلاس البنѧѧك واحتمѧѧال قيѧѧام       .  أسѧѧلوب توظيѧѧف الأمѧѧوال  
 لدي الأسѧواق الماليѧة تواجѧه         والأموال.  الحكومات بخفض سعر الفائدة لمواجهة الكساد المنتظر      

ال لѧѧدى والأمѧѧو.  التѧѧدهور الѧѧشديد فѧѧي أسѧѧعار الأسѧѧهم وسѧѧوء أداء الѧѧشرآات مѧѧع حѧѧدوث الكѧѧساد      
الحكومات تتعѧرض لخطѧر خفѧض أسѧعار الفائѧدة وتوقѧع رفѧض الحكومѧات تѧسييل أذون الخزانѧة                      

يضاف إلى ذلك أن الأموال الموظفة حاليѧا        .  والسندات الحكومية في ظل الشح السائد في السيولة       
إلا أن ذلѧك التحѧسن    .  بالدولار قد يبѧدو أنهѧا قѧد تحѧسن وضѧعها مѧع تحѧسن سѧعر صѧرف الѧدولار                     

، تتزامن مع الأوضاع الاقتصادية والѧسياسية المتأزمѧة، وتѧزول مѧع تزايѧد       وخادعةمؤقتة  ظاهرة  
ومѧѧن .   الانفѧѧراج الѧѧسياسي الѧѧذي يتوقѧѧع أن تبѧѧدو بѧѧشائره مѧѧع التغيѧѧر المنتظѧѧر لѧѧلإدارة الأمريكيѧѧة    

المعروف أن الأموال العربية قد عانت الكثير من الخسائر فѧي الماضѧي وهѧي مѧا تѧزال معرضѧة                     
وهѧѧذا يعѧѧزز الاعتقѧѧاد أن تلѧѧك الأمѧѧوال قѧѧد خرجѧѧت مѧѧن أوطانهѧѧا لمبѧѧررات سياسѧѧية  .  للمزيѧѧد منهѧѧا

  . وليس لمبررات اقتصادية يمكن تفهمها،قاهرة

يعѧѧود سѧѧواقنا الماليѧѧة، فهѧѧل يمكѧѧن أن نѧѧستبدل بѧѧه قѧѧدرا مѧѧن التفѧѧاؤل؟   أوالآن وقѧѧد عѧѧم التѧѧشاؤم فѧѧي 
 إلѧѧى الارتبѧѧاط الوثيѧѧق بѧѧين   التѧѧشاؤم الحѧѧالي فѧѧي الѧѧدول العربيѧѧة عامѧѧة والѧѧدول الخليجيѧѧة خاصѧѧة      

الاقتصادات العربية والاقتصادات الغربية في أوربا وأمريكا، والتشابه شبه المطلѧق بѧين الهياآѧل            
الأمѧر الѧذي يѧؤدي     المؤسسية للنظام المصرفي والأسواق المالية بين بѧلاد العѧرب وبѧلاد الغѧرب،             

 مѧع غيرهѧا مѧن العلѧل الثقافيѧة           بالضرورة إلѧى انتقѧال العلѧل الاقتѧصادية إلينѧا عѧن طريѧق العѧدوى                
  .والاجتماعية

ن بلادنا من تلك العلل؟  والواقѧع أن منظومѧة الاقتѧصادي    آيف نحصّ: ولذلك فمن الواجب السؤال  
الإسلامي بصفة عامة، ونظام التمويل الإسلامي آأحد مكونѧات المنظومѧة آѧافٍ لإعطائنѧا مناعѧة          

ز علѧى نظѧام التمويѧل الإسѧلامي وآيѧف           ولكѧي نختѧصر، نرآѧ     .  طبيعية، وهذا يحتѧاج إلѧى تفѧصيل       
  .يحقق المناعة الطبيعية لبلداننا من الأمراض الدخيلة علينا

ام اقتѧصادي    إلѧى الاسѧتمرار فѧي اسѧتيراد نظѧ          فالنظام الاقتصادي الإسلامي يجعلنا في غير حاجѧة       
نظرنѧѧѧا إلѧѧѧى الملامѧѧѧح الأربѧѧѧع التѧѧѧي سѧѧѧبق وأن ذآرناهѧѧѧا حѧѧѧول  إذا فѧѧѧ . معتѧѧѧل، بѧѧѧل وآيѧѧѧل للѧѧѧسقوط

النظѧѧام الاقتѧѧصادي : أولا. تѧѧصادات الغربيѧѧة، نجѧѧد نقيѧѧضها فѧѧي النظѧѧام الاقتѧѧصادي الإسѧѧلامي  الاق
الإسلامي يعطي مساحة آبيرة للحرية الاقتصادية في آافة القطاعѧات، ولكنѧه يمنѧع الاحتكѧار ولا             

 يعتمد نظѧام التمويѧل الإسѧلامي علѧى أسѧس سѧلعية واسѧتثمارية               :ثانيايتجاهل العدالة الاجتماعية،      
  أن التجѧارة فѧي المخѧاطر، أو مѧا يѧسميه الفقهѧاء عقѧود الغѧرر،                    :ثالثѧا .   توزيع الموارد الماليѧة    في
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ولتفѧصيل ذلѧك بѧصورة      .   أن  بيѧع الѧديون لا يجѧوز إلا بقيمتهѧا الاسѧمية              :رابعѧا  ،محرمة صѧراحة  
  :موازية لما قلناه حول الاقتصادات الغربية،  نقول ما يلي

بالحرية الاقتصادية، فإنه يتѧيح مѧساحة أآبѧر لأن تمѧارس الدولѧة              ، من حيث الاهتمام المعتدل      أولا
إجراءات فعالة للتضبيط والرقابة في الاقتصاد، منعѧا لانحرافѧات الأسѧواق، خاصѧة فѧي مجѧالات                  
الاحتكار والمضاربات القماريѧة، فللѧسلطات الرقابيѧة أن تبيѧع مѧا لѧدى المحتكѧر مѧن الѧسلع بѧسعر                       

 نظامѧا   الإسѧلام  يعتمѧد وبالنسبة للعدالѧة الاجتماعيѧة،   .  الجمهور عنه، منعا لاستغلال     السوق رغما 
 دوريѧا آѧل عѧام بمѧا يقلѧل تѧدريجيا الفѧروق بѧين الغنѧي والفقيѧر،                    يѧتم تفعيلѧه    لإعادة توزيع الثروات  

وبالإضافة إلѧى الزآѧاة، هنѧاك نظѧم     . فنظام الزآاة مثلا مبني على إغناء وليس مجرد إطعام الفقير       
  . ات وغيرهاللأوقاف والفيء والصدق

، أن الاعتماد على الأسس الاسѧتثمارية والѧسلعية فѧي تخѧصيص المѧوارد الماليѧة، يѧؤدي إلѧى                     ثانيا
فالمѧصارف الإسѧلامية لا تقѧوم    .  إعطاء الكفѧاءة الاقتѧصادية الѧدور الأول فѧي تخѧصيص المѧوارد          

ن حيѧѧث فمѧѧ.  بѧѧالإقراض، وإنمѧѧا تقѧѧدم تمѧѧويلا سѧѧلعيا أو تمويѧѧل بالمѧѧشارآة والمѧѧضاربة والوآالѧѧة     
التمويل السلعي، يحصل المتعامل على سلع تسلم حالا مقابل ثمن آجل، أو يحصل على ثمن حالٍ                

وآذلك يمكن أن يحصل المتعامل على الموجѧودات والمنѧافع والخѧدمات            .  مقابل تسليم آجل للسلع   
ويل  يحصل المتعامل على تم    وبالإضافة، يمكن أن  .  من خلال صيغ الإجارة التشغيلية والتمويلية     

وهكذا فإن  .   عن طريق المشارآة أو المضاربة أو الوآالة، ولكل منها أآثر من صيغة            هلمشروع
عملية التمويل تصبح أبعد ما يكون عن بيع نقد ناجز بنقد آجل، إذ ينصب اهتمام البنك الإسѧلامي                  

ه الأول جѧѧدوى اسѧѧتخدام المѧѧال وربحيتѧѧ : علѧѧى قѧѧدرة المتمѧѧول علѧѧى الѧѧسداد، التѧѧي تѧѧرتبط بعѧѧاملين  
ويكѧون الترآيѧز علѧى جѧدوى الاسѧتخدام بدرجѧة            .  المتوقعة من جانب، والملاءة من ناحية أخرى      

وبذلك فإن المصارف الإسلامية هي أبعد ما تكѧون عѧن مؤسѧسات الوسѧاطة الماليѧة، لأنهѧا                 .  أآبر
 فѧي التمويѧل بأسѧاليب لا        هاأسѧاس المѧضاربة والوآالѧة، وتѧستخدم       تأخذ الودائع من الجمهور على      

  . الربوين الإقراضتتضم

 باسѧѧتثناء الѧѧسلع والخѧѧدمات  ، أصѧѧلاة، المتѧѧاجرة تكѧѧون فѧѧي الѧѧسلع والخѧѧدمات وحقѧѧوق مباحѧѧ    ثالثѧѧا
عقѧѧود التѧѧي تѧѧشمل المѧѧستقبليات والمѧѧشتقات وغيرهѧѧا ممѧѧا يѧѧستخدم فѧѧي تجѧѧارة          الأمѧѧا .  المحرمѧѧة

 المجال، وبالنسبة إلى الأساليب المستخدمة في هذا .  المخاطر، فهو ضرب من المقامرة المحرمة     
فإن البيع القصير يقع في إطѧار بيѧع مѧا لا يملѧك وهѧو محѧرم شѧرعا، ولأن الربѧا محѧرم وهѧو مѧن                             

آما لا .  أآبر الكبائر، فإن آل أنواع الشراء بتمويل ربوي لا تجوز، وهذا يشمل الشراء بالهامش             
ن ومѧѧن الواضѧѧح أن تطبيѧѧق تلѧѧك القواعѧѧد يحѧѧد مѧѧ      .  يجѧѧوز أيѧѧضا تأجيѧѧل آѧѧلا البѧѧدلين فѧѧي البيѧѧع      

  . المضاربات السيئة التي تؤدي إلى عدم تقف وراء الاختلال الاقتصادي
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 للمقѧامرة، وإنمѧا هѧي    قاعѧات ولهذا فѧإن الأسѧواق الماليѧة فѧي ظѧل نظѧام التمويѧل الإسѧلامي ليѧست            
أسواق هادئة يتم فيها تبادل الأدوات المالية بصورة نظامية، بعيدا عن المѧضاربات المبѧالغ فيهѧا،                 

  .ت مكانا يرتع فيه الباحثون عن الربح السريع واللقمة السهلة السائغةوهي بالتالي ليس

، من الواضح أنه عندما يقوم بنك إسلامي بتقديم تمويل بالمرابحة، أو من خلال البيѧع بѧثمن                  رابعا
والѧسبب فѧي ذلѧك أن الѧشريعة تمنѧع بيѧع             .  آجل، فإن الدين الناجم عن ذلѧك التمويѧل لا يمكѧن بيعѧه             

ف عن قيمته الاسمية، وهذا ينفي الغرض الأساسي من وراء بيع الدين وهو بيعه              الدين بثمن يختل  
، أو بيعѧѧه بزيѧѧادة عѧѧن قيمتѧѧه  )خѧѧصم أو حѧѧسم الѧѧديون(قبѧѧل موعѧѧده مقابѧѧل التنѧѧازل عѧѧن جѧѧزء منѧѧه   

وبالتѧالي،  .  الاسمية نتيجة لأنه آان قد انعقد بسعر فائدة أعلى من سѧعر الفائѧدة الѧسائد فѧي الѧسوق               
. ل الإسلامي سѧوقا متكاملѧة للتجѧارة فѧي الѧديون علѧى نѧسق سѧوق الѧسندات حاليѧا                  لا يؤسس التموي  

  .وبذلك يكون قد انتفى تماما أآبر مصدر للاختلال الاقتصادي والعدوى

 الѧديون  تѧداول  أن  مѧن مѧن قبѧل   دور التعامل الربوي في إحداث الأزمة الحالية، فيما قلنѧاه   ويتضح
              ѧام لعѧصدر هѧو مѧة هѧة منظمѧواق عالميѧدوى    في أسѧتقرار والعѧام      .  دم الاسѧى أن نظѧا إلѧا ألمحنѧآم

لاسѧتمرار، ونقѧول أيѧضا    لالتمويل الربوي، على خلاف نظام التمويل الإسلامي، نظام غيѧر قابѧل         
.  وهذا من أسباب الوقوع المتكرر في حفѧر الأزمѧات الاقتѧصادية           .  أنه نظام مفكك وغير متماسك    

  .وتحتاج تلك الملامح الثلاث لبعض الإيضاح

الأمѧѧوال "مѧѧن ناحيѧѧة وجѧѧود أسѧѧواق منظمѧѧة لتبѧѧادل الѧѧديون، فѧѧإن ذلѧѧك يفѧѧسح المجѧѧال لمѧѧا يѧѧسمى     ف
وهي رؤوس الأموال التي تبحث عن الربح السريع، فتدخل في سوق الديون في دولѧة              " الساخنة،

وحينئѧѧذ يتحѧѧسن سѧѧعر صѧѧرف . معينѧѧة بѧѧسهولة وفѧѧي وقѧѧت قѧѧصير، سѧѧعيا وراء أسѧѧعار فائѧѧدة أعلѧѧى
وتشارك الدول الأخرى التي تѧرتبط اقتѧصاداتها        .   فيها الأحوال الاقتصادية   عملة الدولة، وتنتعش  

وعنѧدما تتغيѧر توقعѧات أصѧحابها حѧول اتجѧاه أسѧعار              .  بتلك الدولة في الاسѧتمتاع بѧذلك الانتعѧاش        
الفائدة، تهرول إلى دول أخرى، وبالتالي تترك الدولة الأولى في حالة يرثى لها، فتنهѧار عملتهѧا،                 

ولѧذلك  .  وتنتقѧل العѧدوى بالمثѧل إلѧى الѧدول المرتبطѧة اقتѧصاديا بهѧا               .  ها الاقتصادية وتتكدر أحوال 
فتѧѧѧداول الѧѧѧدين، الѧѧѧذي هѧѧѧو قاعѧѧѧدة أصѧѧѧلية مѧѧѧن قواعѧѧѧد التمويѧѧѧل الربѧѧѧوي مѧѧѧصدر آبيѧѧѧر للاخѧѧѧتلال  

ويلاحظ أن التمويل الإسلامي لا يسمح آما قلنا من قبل بتبادل الѧديون فѧي               .  الاقتصادي والعدوى 
  .لك ينتفي مصدر الاختلال والعدوى تماماسوق منظمة، وبذ

.  أما عدم قدرة نظام التمويل الربوي على الاستمرار، فإن قيمة الدين في هذا النظام لا تحѧدد سѧلفا               
فѧإن  .   في المائة مقسطة على خمس سѧنوات 10فمثلا يقترض فرد مليونا من الدراهم بسعر فائدة  

       ѧا ونعمѧا إذ  .  تقام بالسداد في الموعد، فبهѧد                 أمѧه فوائѧرض عليѧساط، تفѧد الأقѧداد أحѧي سѧأخر فѧا ت
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  وبالتѧالي    ،و تزيد، آما أن فترة الѧسداد تطѧول        تأخيرية قد تصل إلى ضعف سعر الفائدة الأصلي أ        
أمѧا إذا تكѧرر تѧأخيره    .  وفي هذه الحالѧة يجѧد المقتѧرض صѧعوبة فѧي الѧسداد            .  تزيد قيمة المديونية  

وهѧѧذا يѧѧدخل  .  فتѧѧرة سѧѧداد الѧѧدين تطѧѧول أآثѧѧر وأآثѧѧر   عѧѧن الѧѧسداد، فѧѧإن الفوائѧѧد التأخيريѧѧة تزيѧѧد و   
وقѧѧد يѧѧضطر الكثيѧѧر مѧѧن  .  المقتѧѧرض فѧѧي فѧѧخ المديونيѧѧة، بحيѧѧث لا يѧѧستطيع الفكѧѧاك طѧѧوال حياتѧѧه   

وهѧذا يكلѧف البنѧوك الربويѧة الكثيѧر، وقѧد          .  المقترضين إلى إعѧلان إفلاسѧهم للѧتخلص مѧن ديѧونهم           
  وعنѧѧدما تتفѧѧاقم مѧѧشاآل مѧѧديونيات  .يѧѧؤدي إلѧѧى إفѧѧلاس بعѧѧض البنѧѧوك وتѧѧساقطها واحѧѧدا بعѧѧد آخѧѧر  

المتعاملين، تجد البنوك الربوية نفسها في مأزق لا تستطيع الخروج منه إلا بمعونة الحكومة، أي               
  . على حساب دافعي الضرائب المغلوبين على أمرهم

أما في ظل التمويل الإسѧلامي، فѧإن الѧديون التѧي تترتѧب علѧى التمويѧل الѧسلعي بالمرابحѧة والبيѧع                  
آجل لا يمكن زيادة قيمتها بحال من الأحوال، وإذا حدث إعسار لأسѧباب خارجѧة عѧن إرادة                  بثمن  

أمѧا المѧدينون الممѧاطلين الѧذين يتظѧاهرون بالإعѧسار       .  المدين، يتم إعادة جѧدولتها دون أيѧة زيѧادة    
وهم قادرون على السداد، فتفرض عليهم غرامات توجه حصيلتها لأعمال الخير، إذ لا يجѧوز أن             

   .د منها البنوك الإسلاميةتستفي

       ѧѧن أن نѧѧوي، يمكѧѧام الربѧѧك النظѧѧلامي وتفكѧѧل الإسѧѧام التمويѧѧك نظѧѧباب تماسѧѧشرح أسѧѧي نѧѧشبه  ولك
. أحد بمجرد المشاهدةلمباريات الجماعية التي يشارك فيها آل فرد، ولا يهتم      با التمويل الإسلامي 

في المخاطر المرتبطѧة    يشارك المودعون من أصحاب الأموال المصارف الإسلامية        فمن ناحية،   
وتѧѧشارك المѧѧصارف ومؤسѧѧسات التمويѧѧل   .  باختيѧѧار الاسѧѧتثمار المناسѧѧب ومѧѧدى تحقيقѧѧه للنجѧѧاح   

  .بدورها في المخاطر التي يتعرض لها مستخدمو الأموال

وهكذا تتوزع المخاطر على عدد أآبѧر وأآثѧر تنوعѧا مѧن الأفѧراد ذوي الѧصلة بعمليѧة الاسѧتثمار،             
و تѧѧؤدي .  طر يقابلهѧѧا فѧѧي نفѧѧس الوقѧѧت مѧѧشارآة فѧѧي اتخѧѧاذ القѧѧرار    آمѧѧا أن المѧѧشارآة فѧѧي المخѧѧا  

المشارآة في المخاطرة على نطاق واسع، إلى توزيع المسؤولية، بحيѧث لا تثقѧل آاهѧل أحѧد دون                   
أحѧѧد، وبالتѧѧالي يكѧѧون نѧѧصيب الفѧѧرد منهѧѧا أخѧѧف، واعتمѧѧاده علѧѧى غيѧѧره أآبѧѧر، ويѧѧصبح الاقتѧѧصاد    

. درة على مواجهة الصدمات دون أن تѧصيبه فѧي مقتѧل           الوطني أآثر تماسكا، لأنه قد صار أآثر ق       
  .وهذه هي الميزة الخامسة

مباريѧات النظѧارة، التѧي تنѧشط فيهѧا مجموعѧة قليلѧة مѧن اللاعبѧين                  ب الربوي، فهو أشبه  التمويل  أما  
فالمѧѧصارف .  المحتѧѧرفين داخѧѧل الملعѧѧب، و يكتفѧѧي الحѧѧشد الكبيѧѧر بمتابعѧѧة اللعѧѧب مѧѧن الخѧѧارج         

ѧѧѧة تأخѧѧѧسات الماليѧѧѧدم   والمؤسѧѧѧد، وتقѧѧѧل والعائѧѧѧضمونة الأصѧѧѧا مѧѧѧوال قروضѧѧѧحاب الأمѧѧѧن أصѧѧѧذ م
وهكѧѧذا تتѧѧرك المخѧѧاطرة ليتحملهѧѧا قلѧѧة مѧѧن      .  وضѧѧمانات برهѧѧون قروضѧѧا مؤمنѧѧة  لمѧѧستخدميها 
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.   يحѧѧدث للقلѧѧةوبالتѧѧالي يѧѧصبح الاقتѧѧصاد مفككѧѧا، لأن الكثѧѧرة غيѧѧر معنيѧѧة بمѧѧا.  مѧستخدمي الأمѧѧوال 
وعندما تواجه المصارف والمؤسسات الماليѧة التقليديѧة صѧعوبات مѧن أي نѧوع، لا نجѧد أحѧدا مѧن             

ولهѧذا  .  الجمهور يساندها، لأنهم لا يشارآون في اتخاذ القرار، وبالتالي لا يشارآون في الخѧاطر             
حتى ينفѧرط عقѧد     فبمجرد أن تلوح في الأفق مقدمات مشكلة ما، تبدأ تلك المؤسسات في التساقط،              

  .النظام بأآمله، ما لم تتدخل الحكومة لٌلإنقاذ قبل فوات الأوان

وبѧѧالطبع، فѧѧإن هѧѧذا التحليѧѧل يѧѧشير بوضѧѧوح إلѧѧى وجѧѧوب أن تتبنѧѧى الѧѧدول العربيѧѧة نظѧѧام التمويѧѧل      
قد يرد على ذلѧك بѧأن الخطѧر الѧذي يتهѧددنا يعѧود إلѧى انهيѧار                   لكن  والإسلامي فورا ودون تأخير،     

 من الممكن القول أن أسعار النفط  ولكن إذا آان   . يس إلى التمويل الربوي بالذات     ول أسعار النفط، 
فѧنحن لا ننѧسى أن تجѧاوز        .  فѧي بدايѧة الأزمѧة       يصعب أن نقول أنها قد انهѧارت       فإنهقد انخفضت،   

ارتبطت بالقلاقѧل الѧسياسية     أسعار النفط حاجز المائة دولار للبرميل آان بسبب المضاربات التي           
ولا بد مѧن أن نوضѧح أن الأسѧعار      .   العربية، والتي تزايدت حدتها مع احتلال العراق       قتناطفي من 

المعلنة والتي ارتفعѧت قبѧل الأزمѧة، ليѧست ألأسѧعار التѧي يѧتم التعامѧل عليهѧا فѧي الѧسوق، فالѧدول                          
أمѧا الأسѧعار المعلنѧة    .  النفطية تبيع بأسعار تعاقدية تختلѧف بѧاختلاف نѧوع الѧنفط وشѧروط تѧسليمه              

عار التعامل في العقود المستقبلة التي تسود في الأسواق مثل سوق نيويورك للسلع، وهѧي               فهي أس 
ولѧذلك نجѧد أن متوسѧط       .  أسعار يتعامѧل بهѧا المѧضاربون، وإن شѧئت فقѧل المقѧامرون فѧي الѧسوق                 

وهѧو  .   دولارا 80الأسعار التي باعت بها دول الخلѧيج نفطهѧا خѧلال عѧام سѧابق مѧن الآن تقѧارب                     
  . بعد أيام قليلة من انѧدلاع الأزمѧة   العقود المستقبلةأسواقآثيرا عن السعر السائد في رقم لا يبتعد  

أما انخفاض أسعار النفط بعد ذلك، فسببه الكساد الذي تيقن الكثيرون أنه آت لا محالة، فهو نتيجة   
    .عن الأزمة وليس سببا لها

 صѧѧادراتثر علѧѧى ؤكѧѧن أن يѧѧيكمѧѧن فѧѧي الكѧѧساد المتوقѧѧع، الѧѧذي يم  الحقيقѧѧيولѧѧذلك مѧѧصدر الخطѧѧر
آمѧا أن انخفѧاض حѧصيلة       .  ، بمѧا فѧي ذلѧك انخفѧاض الطلѧب علѧى الѧنفط              الدول العربية دون تمييѧز    

 التѧѧي تقدمѧѧه هѧѧذه الѧѧدول لѧѧشقيقاتها    تصѧѧادرات الѧѧدول النفطيѧѧة سѧѧوف يقلѧѧل مѧѧن تѧѧدفقات المعونѧѧا     
فعل الكساد و ما    فالعدوى التي سوف تأتي، سوف تكون ب      .  العربية، وبالتالي تزداد معاناة الجميع    

  .يصاحبه من تدهور

وهناك أسئلة أخرى تثار حول نفس الموضوع، منها ما يتصل بدوافع البنوك الأجنبيѧة التѧي تفѧتح                  
  .فروعا لها في الخليج، ومنها ما يتصل بأوضاع الأسواق المالية في بلادنا وغير ذلك

، إلѧى    تلѧك البنѧوك     تكمѧن دوافѧع     ما هي دوافع البنوك العالمية من وراء فتح فروع لها في بلادنا؟           ف
الѧѧسبب الأول أن خѧѧصائص المنطقѧѧة الخليجيѧѧة تختلѧѧف عѧѧن مثيلاتهѧѧا فѧѧي الѧѧدول  .  سѧѧببين رئيѧѧسين
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.  فالدول الخليجية مѧصدرة لѧرأس المѧال، آمѧا أنهѧا تѧستورد العمالѧة غيѧر العربيѧة بكثافѧة                     ,  الغربية
الخلѧيج إلѧى البلѧدان الأخѧرى        تالي تعمѧل البنѧوك العالميѧة علѧى اسѧتقطاب رؤوس الأمѧوال مѧن                 لوبا

والاستفادة من الفوائد والعمولات التي تجنيها مѧن جѧراء الوسѧاطة بѧين أصѧحاب رؤوس الأمѧوال                   
فيد أيضا من خدمة العمالة غيѧر العربيѧة فѧي         تآما تس .  في الخليج والمقترضين في الدول الأخرى     

مويѧѧل الإسѧѧلامي ورغبѧѧة والѧѧسبب الثѧѧاني هѧѧو اآتѧѧشاف الت.  مجѧѧالات تحويѧѧل الأمѧѧوال واسѧѧتثمارها
المѧѧواطنين العѧѧرب والمѧѧسلمين الѧѧذين يعيѧѧشون فѧѧي دول الخلѧѧيج فѧѧي الاسѧѧتفادة مѧѧن خѧѧدمات ذلѧѧك        

ولذلك يعمد الكثير من تلك البنوك على تصميم منتجات مالية إسلامية بمساعدة الخبراء            .  التمويل
  . المسلمين، ثم تسويقها في الخليج

 هأسѧواقنا الماليѧة مѧن مثѧل مѧا تعانيѧ           العقاريѧة، فلمѧاذا تعѧاني        الرهѧون    ةمѧشكل ولكن إذا لم تكن لѧدينا       
 العامل الملفѧت للنظѧر أن الأسѧواق الماليѧة العربيѧة والخليجيѧة                 المالية في العالم الغربي؟    الأسواق

تتبع نفѧس القواعѧد والأسѧاليب المتبعѧة فѧي الأسѧواق الماليѧة العالميѧة، وذلѧك باسѧتثناء سѧوق وحيѧد                         
      ѧي المѧع                     فريد، وهو سوق دبѧق مѧا يتوافѧه، بمѧداول فيѧد التѧاييره وقواعѧياغة معѧد صѧذي يعيѧالي، ال

ولهѧѧذا الغѧѧرض، نجѧѧد لهѧѧا هيئѧѧة شѧѧرعية وهѧѧي بѧѧصدد إنѧѧشاء رقابѧѧة شѧѧرعية    .  الѧѧشريعة الإسѧѧلامية
ى عددا من قواعد التعامѧل تѧشجع        وآما ذآرنا من قبل، فإن الأسواق العالمية تتبنّ       . لمساندة أعمالها 

وتزيد من حدتها، مثل بيع ما لا يملك، وربѧح مѧا لا يѧضمن، والتمويѧل                 على المضاربات القمارية    
وآمѧѧѧا أن الأسѧѧѧواق الماليѧѧѧة العالميѧѧѧة قѧѧѧد أصѧѧѧبحت موائѧѧѧد للقمѧѧѧار، وامѧѧѧتلأت .  الربѧѧѧوي، وغيرهѧѧѧا

بالمقامرين من آل حدب وصѧوب، فكѧذلك أسѧواق المѧال فѧي الѧدول الخليجيѧة وغيرهѧا مѧن الѧدول                   
 مѧن انهيѧار المؤسѧسات الماليѧة التѧي انغمѧست فѧي الѧديون                 وبالتѧالي فѧإن عوامѧل الخѧوف       .  العربية

هتѧزت  الية الخليجية والعربية، بقدر مѧا       العقارية الرديئة، قد هز قلوب المقامرين في الأسواق الما        
  .  وآأن موائد القمار قد امتدت بين الغرب والشرق.  قلوب رفاقهم في الأسواق المالية العالمية

أسواق المال فѧي الغѧرب آمѧا هѧي فѧي الخلѧيج وبقيѧة الѧدول العربيѧة                    وفي هذا الصدد، لا ننسى أن       
ولѧذلك،  . أسѧواقهم ، ومنا من يقѧامر فѧي        أسواقنامفتوحة للمواطنين والأجانب، فمنهم من يقامر في        

  . فإن أسواقنا وأسواقهم تتأثر بعوامل مشترآة تجمع بينها وإن اختلفت البلاد

؟ هѧل اشѧترى منهѧا بعѧض بنوآنѧا؟  الحقيقѧة أنѧه                يء شѧ  صابنا من أزمة الديون العقارية    والآن هل أ  
بعѧѧد أن عقѧѧدت البنѧѧوك الغربيѧѧة التمѧѧويلات العقاريѧѧة الربويѧѧة سѧѧيئة الѧѧسمعة، ونجѧѧم عنهѧѧا الѧѧديون       
الرديئة، التي لا تكفي ضماناتها العقارية لتغطيتها، والتي لا يستطيع المدينون بحال مѧن الأحѧوال       

ل تلك الديون بتحويلها إلى أصول مالية تخفѧي طبيعتهѧا           أن يسددوها، عمدت تلك البنوك إلى تجمي      
الرديئة، وقاموا بإصدار سندات دين مبنية عليها، بمعنى أنها تمثل حقوق ملكيѧة فѧي تلѧك الѧديون،              

فاشѧѧترتها  آثيѧѧر مѧѧن .  وبيعѧѧت تلѧѧك الѧѧسندات فѧѧي الأسѧѧواق، وتهافѧѧت عليهѧѧا البنѧѧوك فѧѧي آѧѧل مكѧѧان 
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       ѧي شѧة    البنوك الأوربية والآسيوية، ووقعت فѧوك العربيѧض البنѧيس    .  راآها بعѧشديد، لѧف الѧوللأس
وممѧا يѧزد الѧصورة ضѧبابا        .  لدينا معلومات آافيѧة عѧن البنѧوك العربيѧة التѧي اشѧترت تلѧك الѧديون                 

وتعكيرا، أن الشفافية في بلادنا غير آاملة، ومن الممكن إخفاء الحقѧائق بѧسهولة ومѧن ثѧم نѧسيانها                    
صدم الجمهѧور فѧي قѧدرة المѧصارف علѧى           وف مѧن أن يѧُ     وقد يكون القصد مѧن إخفائهѧا الخѧ        .  تماما

التمييز بين الغث والثمين، والخوف من أن يفقد الجمهور ثقته بالنظѧام المѧصرفي، وينفلѧت الأمѧر                  
آل مѧا نرجѧوه، أن تكѧون المѧصارف     .  من بين أصابع السلطات النقدية، فينهار النظام من قواعده    

 بكميات آبيرة تبتلع الكثير من الأرباح علѧى هيئѧة           في شراء الديون الرديئة لم تشتر      التي تورطت 
 المتورطѧѧة عѧѧاجزة عѧѧن سѧѧداد  تمѧѧتص سѧѧيولة هائلѧѧة، وتتѧѧرك البنѧѧوكمخصѧѧصات ضѧѧخمة، بحيѧѧث

  .هدد بالإفلاستالتزاماتها، ومن ثم ت

أما البنوك الإسلامية، فقد حمتها الشريعة الغراء التي تلتزم بها في أعمالها من الوقوع في شѧراك   
ولقѧѧد حاولѧѧت بعѧѧض الأطѧѧراف .  يئѧѧة، لأن الѧѧشريعة تمنعهѧѧا مѧѧن المتѧѧاجرة فѧѧي الѧѧديون الѧѧديون الرد

 وحاسѧما   االمالية الغربية التغرير ببعض البنوك الإسلامية، ولكن أدهѧشها أن الѧرفض آѧان سѧريع               
وغير قابل للنقاش، ولم يكن على البنوك الإسلامية إلا أن تشرح باختصار للبنوك الغربية طبيعѧة               

  .لاميالتمويل الإس

وفي ضوء ذلѧك، إذا أرادت الѧدول العربيѧة أن تحѧصن نفѧسها ضѧد هѧذه الأزمѧة الحاليѧة وأمثالهѧا،                         
وهѧذا يمكѧن تحقيقѧه فѧي أي دولѧة      . فالأفضل أن تحول نظمها المالية والنقدية إلى النظام الإسѧلامي     

 الѧدول   آمѧا علѧى   .  خلال ما لا يزيد عѧن عѧامين، إذا تѧوفرت الإرادة الѧسياسية والإعѧداد المناسѧب                 
العربيѧѧة أن تعمѧѧد إلѧѧى إزالѧѧة جميѧѧع العوائѧѧق أمѧѧام حرآѧѧة الѧѧسلع وعوامѧѧل الإنتѧѧاج، خاصѧѧة رؤوس   

وأن تهيئ الظѧروف المواتيѧة لاسѧتقبال الأمѧوال والعمالѧة مѧن الѧدول                .  الأموال والعمالة فيما بينها   
يزيѧد انفتѧاح     أنالعربية بما يحقق نمѧوا اقتѧصاديا حقيقيѧا، ويزيѧد مѧن التبѧادل التجѧاري البينѧي، أي            

وفѧي الوقѧت نفѧسه،      .  اقتصادات الدول العربية على بعضها البعض بدلا من انفتاحها على الغرب          
على الدول العربية أن تضع برامج للتنمية الاقتصادية والاجتماعيѧة علѧى مѧستوى الإقلѧيم، يكѧون                  

وهѧذا  .  طنيѧه هدفها الأول بناء اقتصاد متنوع ومتماسك، يستطيع أن يحقق متطلبѧات الرفاهѧة لموا           
  . هدف يمكن تحقيقه خلال عشرة أعوام على الأآثر

لاقتѧصاد  ل  الفѧوري  تطبيѧق الوفي العادة لسنا متشائمين ولا يجوز لنا أن نتشاءم، ولكن قد لا يكѧون               
الإسلامي مقبولا سياسѧيا، نتيجѧة لѧضغوط داخليѧة أو خارجيѧة، وقѧد لا يكѧون التكامѧل الاقتѧصادي                      

 فلا بد من حلول أقل   وإذا آان مالا يدرك آله لا يترك جله،       .   نفسها العربي مقبولا أيضا للأسباب   
الأول أن  .  والحلѧول الجزئيѧة تتكѧون مѧن ثلاثѧة عناصѧر           .  نجاعة، تقدم حصانة جزئية غير آاملة     

نحسِّن النظام المصرفي المختلط السائد في بعض البلدان العربية والѧذي يѧسمح بالتمويѧل الربѧوي                 
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وتحسين هذا النظام يتأتى من إدخال المزيد من الإصѧلاحات          .  ا إلى جنب  والتمويل الإسلامي جنب  
 لكي تكون البنوك الإسلامية والتقليديѧة علѧى         ،على الجوانب القانونية والضريبية وأساليب الرقابة     

والعنѧصر  .  قدم المساواة في المعاملة، ولكي لا تعامѧل البنѧوك الإسѧلامية علѧى أنهѧا بنѧوك تقليديѧة                   
خل بعض التحسينات على قواعد التѧداول فѧي الأسѧواق الماليѧة العربيѧة، يكѧون حѧدها                   الثاني أن ند  

العنѧصر الثالѧث، أن تزيѧد وتيѧرة التعѧاون           .  الأدنى هو منѧع البيѧع القѧصير والѧشراء علѧى الهѧامش             
الاقتصادي العربي، بحيث نستهدف زيادة التجارة البينية خلال السنوات العشر القادمة إلى مѧا لا               

  .ف حجم التجارة العربية الكليةيقل عن نص

لمѧاذا؟  .  ومن المتوقع تفاقمها بمرور الوقت    .  الأزمة الحالية ما تزال في بدايتها     ومن الواضح أن    
لأن السياسات المعروضة لمعالجة الأزمѧة لѧم تتطѧرق بعѧد إلѧى الأسѧباب الحقيقيѧة وراءهѧا، وهѧي            

ومن الملاحظ من الأزمѧات الماضѧية       .  العيوب المؤسسية الموجودة في النظم الاقتصادية الغربية      
أن الحكومات الغربية ليس لديها الإرادة السياسية الكافية لإدخѧال تعѧديلات جوهريѧة علѧى نظمهѧا              

فمثلا، ليس من المتوقع أن يتوقѧف العمѧل بنظѧام الإقѧراض الربѧوي ويѧستبدل بنظѧام                   .  الاقتصادية
لقѧصير والѧشراء علѧى الهѧامش الѧذي قѧد       آمѧا أن منѧع البيѧع ا   .  قريب مѧن نظѧام التمويѧل الإسѧلامي       

 إجراء مؤقت لإدارة الأزمة لا يعوَّل على         مجرد حدث لا يعد اعترافا بضررهما الدائم، وإنما هو       
و لا يعنѧѧي ذلѧѧك أن النظѧѧام الاقتѧѧصادي الغربѧѧي سѧѧوف لا يѧѧشهد تعѧѧديلات، ولكѧѧن مѧѧا     .  اسѧѧتمراره

أمѧور أآثѧر سѧطحية ممѧا يتطلبѧه        سوف يحدث أن تكون التعديلات في أقѧل الحѧدود الممكنѧة، وفѧي               
  .معالجة الأزمة

وفي ضوء ذلك، من المنتظر أن يتساقط المزيѧد مѧن البنѧوك والѧشرآات، إمѧا مѧن خѧلال الإفѧلاس                       
آما نتوقع أن تتزايد موجة الكساد وتستمر خلال بقيѧة          .  الصريح، أو من خلال الدمج والاستحواذ     

آمѧا يتوقѧع أن تѧستمر       .  عد منتѧصف العѧام القѧادم،      العام الحالي، ولا تبدأ حدتها في الانخفاض إلا ب        
بѧشرط أن   ،  حينمѧا تبѧدأ فѧي الانحѧسار التѧدريجي          2009حالة الشح في السيولة إلѧى منتѧصف عѧام           

 السياسات التوسعية الأآثر جرأة مما هو معروض        ضتطبيق بع ب الإدارة الأمريكية الجديدة     تبادر
  .  ،إعطائه المسكنات المعتادة والنظر في إمكان إصلاح النظام بدلا من . حاليا

وإن آنا نخشى أن تواجѧه  .  إلا أننا نتوقع أن تكون الأزمة الاقتصادية أقل حدة في الدول الخليجية      
خاصѧة الѧدول التѧي      .  بعض الدول العربيѧة غيѧر النفطيѧة ظروفѧا قاسѧية قبѧل الخѧروج مѧن الأزمѧة                   

 الخارجيѧѧة، وتعѧѧاني حاليѧѧا مѧѧن   تعتمѧѧد بدرجѧѧة آبيѧѧرة علѧѧى اسѧѧتيراد الغѧѧذاء والكѧѧساء، والمعونѧѧات    
عجѧѧزا فѧѧي  و  تѧѧضخما فѧѧي المديونيѧѧة الخارجيѧѧة والداخليѧѧة،  اخѧѧتلالات اقتѧѧصادية صѧѧعبة، تتѧѧضمن 

 وتѧѧضخما فѧѧي الأسѧѧعار، وتزايѧѧدا فѧѧي الفجѧѧوة بѧѧين الأغنيѧѧاء        ،الميزانيѧѧة والمѧѧدفوعات الخارجيѧѧة  

13 
 



غيرة، فمѧا   ص  آما أن بعض تلѧك الѧدول يعѧاني مѧن فѧشل ذريѧع فѧي مواجهѧة الأزمѧات الѧ                        .والفقراء
  !بالك بالأزمات الكبيرة

مѧن الطبيعѧي أن يѧؤدي الفѧشل الѧذريع         ولكن، هل تتأثر صناعة الصيرفة الإسلامية بهذه الأزمة؟           
للنظم الاقتصادية الغربية، بدءا بالانهيار المفاجئ للشيوعية، وما صاحبه من اندحار الاشتراآية،           

                 ѧمالي ينѧام الرأسѧي النظѧر فѧشقق خطيѧن تѧه مѧوف            ثم ما تبعѧك سѧل ذلѧد،  آѧن القواعѧاره مѧذر بانهي
يѧѧؤدي إلѧѧى توجيѧѧه الأنظѧѧار نحѧѧو النظѧѧام الاقتѧѧصادي الإسѧѧلامي، خاصѧѧة الانجѧѧازات التѧѧي حققتهѧѧا    

ولعѧѧѧل الأثѧѧѧر المنتظѧѧѧر فѧѧѧي أول الأمѧѧѧر أن يتنبѧѧѧه ولاة الأمѧѧѧور فѧѧѧي الѧѧѧدول  .  الѧѧѧصيرفة الإسѧѧѧلامية
اللآلئ والѧدرر، لѧم يلتفѧت معظمهѧم إليѧه           الإسلامية إلى أن الإسلام قد قدم إليهم آنزا ثمينا مملوءا ب          

ومѧѧن الممكѧѧن أن يѧѧؤدي ذلѧѧك إلѧѧى اهتمѧѧام الحكومѧѧات الإسѧѧلامية بتنميѧѧة    .  بѧѧالرغم مѧѧن قربѧѧه مѧѧنهم 
  .وتطوير الصيرفة الإسلامية، واستخدامها آدرع صلب ضد التأثر بالأزمات العالمية

 فѧي بحѧوثهم وأدبيѧاتهم،       ولقد أآد المتخصصون في الاقتصاد الإسلامي منذ أآثر من ثلاثѧين عامѧا            
وأن .  أن الاقتѧѧصاد الإسѧѧلامي أآثѧѧر آفѧѧاءة واسѧѧتقرارا مѧѧن الѧѧشيوعية والاشѧѧتراآية والرأسѧѧمالية      

التمويل الإسلامي آذلك أآثر آفاءة واستقراراً واتصالا بالتنمية الاقتصادية مѧن التمويѧل التقليѧدي            
ى ذلѧك، فقѧد يعمѧد المѧسلمون أخيѧرا      والآن وقد تѧواترت البѧراهين علѧ      .  المبني على الربا أو الفائدة    

  .إلى الاستفادة من الصيرفة الإسلامية بصورة أآبر وأآثر فاعلية مما يقومون به الآن

وإن آان ما يزال من المستبعد أن يقوم الغѧرب بѧالتحول إلѧى الѧصيرفة الإسѧلامية، فѧإن غريѧزتهم          
فѧي وجѧه الѧصيرفة الإسѧلامية        للاتجاه إلى آل ما هو نافع سوف تقودهم إلى فتح الأبѧواب المغلقѧة               

ولا نستبعد في هذا المجال أن تحذو فرنسا وأسبانيا وألمانيا حذو بريطانيا فѧي تعѧديل                .  في بلادهم 
آما لا أستبعد أن يحدث ذلѧك أيѧضا فѧي الولايѧات المتحѧدة         .  قوانينها بما يسمح بفتح بنوك إسلامية     

  .الأمريكية، ولو بعد حين

 فѧѧي الماضѧѧي أنهѧѧا أآثѧѧر اسѧѧتقرارا مѧѧن البنѧѧوك التقليديѧѧة، ولكѧѧن هѧѧذا أثبتѧѧت البنѧѧوك الإسѧѧلاميةولقѧѧد 
والѧشيء الثѧاني أن تحѧرص       .   الأول هѧو الحѧرص علѧى حѧسن الإدارة         .  الاستقرار يتطلب شيئين  

 بيѧوع  البنوك الإسلامية على التزامها الشرعي، وتبتعد عن المنتجات سيئة السمعة، وعلى رأسѧها   
  .  التورق المنظمو العينة

تѧѧوفر ذلѧѧك الѧѧشرطان، فѧѧإن البنѧѧوك الإسѧѧلامية سѧѧوف تكѧѧون فѧѧي أمѧѧان مѧѧن التѧѧأثيرات الѧѧسلبية    وإذا 
  .  الحادة للأزمة، خاصة الإفلاس والتصفية
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الأول انخفѧاض الودائѧѧع أو علѧى الأقѧѧل   : فقѧد يѧѧنعكس فѧي جѧѧانبين  .  ولكѧن تѧأثير الكѧѧساد شѧيء آخѧѧر   
            ѧي الѧا فѧستثمرين انخفاضѧب       تباطؤ نموها، والثاني مواجهة بعض المѧاض الطلѧة لانخفѧسيولة نتيج

  . على ما ينتجون من سلع وخدمات

.  ولѧѧذلك فѧѧإن البنѧѧوك الإسѧѧلامية لا يمكѧѧن أن يقѧѧع عليهѧѧا تѧѧأثير مباشѧѧر مѧѧن الأزمѧѧة الماليѧѧة العالميѧѧة   
ولكنها برغم ذلك تعيش في عالم يطغى فيه التمويل الربѧوي علѧى غيѧره، ولѧذلك فѧلا مفѧر مѧن أن                        

واقتѧصار التѧأثر بالعوامѧل غيѧر      .   خاصѧة الكѧساد، آمѧا سѧبق تبيانѧه          تتأثر بالعوامل غير المباشرة،   
المباشرة يعنى أن البنوك الإسلامية سيكون تأثرها أقل، وقدرتها علѧى الѧصمود أآثѧر مѧن البنѧوك                    

  .التقليدية

ولكن آيف تستطيع البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية الإبحѧار بѧسلام عبѧر هѧذه الأزمѧة؟  قلنѧا        
مؤسѧѧسات الماليѧѧة الإسѧѧلامية عليهѧѧا أن تقѧѧوم بѧѧبعض الأمѧѧور لكѧѧي تخفѧѧف مѧѧن آثѧѧار     أن البنѧѧوك وال

وتѧأتي أهميѧة    .  الأول هѧو الحѧرص علѧى حѧسن الإدارة         .  الأزمة المباشѧرة وغيѧر المباشѧرة عليهѧا        
فبالإضافة إلى زيѧادة عѧددها، فѧإن بعѧضها          .  ذلك من أن البنوك الإسلامية تمر بحالة توسع سريع        

ويخѧشى أن تفقѧد الإدارة فѧي        . بيرة، ويتوسع خѧارج الحѧدود إلѧى دول أخѧرى          يتزايد حجمه زيادة آ   
.  تلك البنوك بعض سيطرتها على الأمѧور، ممѧا يعرضѧها إلѧى انخفѧاض شѧديد فѧي آفѧاءة التѧشغيل                      

آما أن الإدارة وقت الأزمات تشبه الملاحة بين مياه تكثر فيها الصخور، فهي تحتاج إلى حرص                
مѧا أن هنѧاك عѧاملا مهمѧا لا          آ.  تѧودي بالمؤسѧسة ومѧن فيهѧا       خاص يمنѧع حѧدوث صѧدمات مريعѧة          

يمكѧѧن إغفالѧѧه، وهѧѧو يѧѧدخل فѧѧي بѧѧاب حѧѧسن إدارة المѧѧصارف الإسѧѧلامية بѧѧصفة عامѧѧة، وهѧѧو تنويѧѧع 
النشاط الاستثماري للبنك الإسلامي،  إذ أن تنويѧع النѧشاط مѧن المبѧادئ المѧصرفية المعتبѧرة، آمѧا                

 تقѧѧوم لأنهѧѧاللبنѧѧوك الربويѧѧة فѧѧي تنويѧѧع اسѧѧتثماراتها،     أن البنѧѧوك الإسѧѧلامية لѧѧديها قѧѧدرة لا تتѧѧاح     
  .الأفرادبالاستثمار المباشر، وبتمويل الإنتاج والتجارة وآذلك تمويل احتياجات 

الثѧѧاني أن تحѧѧرص البنѧѧوك الإسѧѧلامية علѧѧى التزامهѧѧا الѧѧشرعي، وتبتعѧѧد عѧѧن المنتجѧѧات  يءالѧѧش و  
بنѧوك الإسѧلامية أن لا تنѧسى أن إتبѧاع        ويجب على ال  .  سيئة السمعة، وعلى رأسها التورق المنظم     

القواعد الشرعية آان وما يѧزال سѧر نجاحهѧا، وأن أسѧاليب التمويѧل الإسѧلامي المطابقѧة للѧشريعة            
لها مبررات قد تغيب عن البعض أحيانا، ولكنها تظهر آجلا أو عاجلا عندما يواجه العالم مشاآل                

ة الجمهѧѧور التѧѧي يتعامѧѧل مѧѧع البنѧѧوك     وإذا آѧѧان مѧѧن الطبيعѧѧي أن تحفѧѧز الأزمѧѧ    .  اقتѧѧصادية حѧѧادة 
الإسلامية إلى التدقيق في تحѧري الحѧلال، فѧإن البنѧك الإسѧلامي الѧذي يѧصر علѧى الاسѧتمرار فѧي            

  .تسويق المنتجات سيئة السمعة سوف يتعرض بدرجة أآبر إلى تدهور سمعته وفقدان ثقته
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 سѧلاح فعѧال لنحفѧز       ومن حيث انخفѧاض أو تبѧاطؤ نمѧو الودائѧع، فѧإن المѧصارف الإسѧلامية لѧديها                  
هѧѧذا الѧѧسلاح هѧѧو خفѧѧض نѧѧصيب البنѧѧك بѧѧصفته  .  المѧѧودعين علѧѧى إبقѧѧاء ودائعهѧѧم أو حتѧѧى زيادتهѧѧا 

فمѧن الممكѧن أن يقѧوم البنѧك الإسѧلامي بخفѧض تلѧك النѧسبة، والتѧي                  .   مضاربا من أربѧاح الودائѧع     
يكѧون تѧأثر    في المائة من أربѧاح الودائѧع لمѧدة سѧنة أو أآثѧر، بحيѧث لا       30 و20تتراوح عادة بين   

بѧل قѧد يكѧون مѧن المناسѧب أن تѧنخفض            .  أرباح الودائع بالكساد آبيرا، ولا يثير تخوف المودعين       
تلك النسبة إلى نصفها في أول مراحل الكساد، ثم تتنѧاقص أآثѧر لتѧصل إلѧى الѧصفر عنѧدما يѧصل                    

يحѧافظ  المهѧم أن    .  الكساد إلى أقѧصاه، وبعѧد ذلѧك ترتفѧع بالتѧدريج حتѧى تعѧود إلѧى مѧا آانѧت عليѧه                       
  .البنك ما أمكن على ثقة وولاء المودعين

ومن حيث انخفاض الطلب على السلع والخدمات، وتأثير ذلك على سيولة المѧستثمرين، فإنѧه مѧن                
  المتمѧولين  قيѧام  المهم ألا تحذو البنوك الإسѧلامية حѧذو البنѧوك التقليديѧة مѧن حيѧث الإصѧرار علѧى                   

فهذا الأسѧلوب سѧوف يѧؤدي بكثيѧر         .  يرية وغيرها السداد الكامل في الموعد وفرض الفوائد التأخ      ب
من المستثمرين إلى الإفلاس والتصفية، ودخول البنك قسمة الغرماء مѧع بѧاقي الѧدائنين، وبالتѧالي                 
تحمل مخاطرة مزدوجة تتضمن خسارة المستثمر الذي اضطر إلى الإفلاس، والثاني، التحѧصيل             

  .الجزئي وليس الكلي لما قدمه من تمويل

ن يتعѧѧاون البنѧѧك الإسѧѧلامي مѧѧع المѧѧستثمرين الѧѧذين قѧѧام بتمѧѧويلهم بأسѧѧاليب المѧѧشارآة       أوالأفѧѧضل
والمضاربة لمساعدتهم على تѧذليل صѧعابهم وتوفيѧق أوضѧاعهم حتѧى تѧزول الأزمѧة، أمѧا بالنѧسبة              
للمѧѧستثمرين الѧѧذين حѧѧصلوا علѧѧى تمويѧѧل سѧѧلعي، فالأفѧѧضل أن تعѧѧاد جدولѧѧة ديѧѧونهم بمѧѧا ييѧѧسر لهѧѧم  

آما أننا لا ننسى أن استثمارات     .   الشريعة  به  قيمة الدين، وذلك آما تقضي     السداد، دون زيادة في   
البنوك الإسلامية تكون غالبا مرآزة في القطاعات السلعية، ويكون العائѧد عليهѧا أعلѧى مѧن سѧعر                   

وبѧѧالرغم مѧѧن أن أسѧѧعار .   للمخѧѧاطر التѧѧي لا توجѧѧد عѧѧادة فѧѧي حالѧѧة بيѧѧع النقѧѧد بالنقѧѧدالفائѧѧدة، تغطيѧѧةَ
هور مع الكساد، فإن الهامش بينها وبين معدلات العائد على الاستثمارات الحقيقية يبقى             الفائدة تتد 
وفي هذا مجال لتغطية الآثار المترتبѧة علѧى مѧساعدة مѧن يواجهѧون الإعѧسار المؤقѧت                   .  وقد يزيد 

  .على توفيق أوضاعهم

ѧѧة الإسѧѧسات الماليѧѧوك والمؤسѧѧين البنѧѧدماجات بѧѧول انѧѧشاع حѧѧر يѧѧلام آثيѧѧاك آѧѧل والآن هنѧѧلامية، فه
الاندماجات يمكن أن تفيد في حالة واحدة وهي انѧدماج مؤسѧسة            يساعد ذلك على تخطي الأزمة؟        

أو أن  .  ضعيفة بمؤسسة قوية، وأن تتفوق قѧوة المؤسѧسة القويѧة علѧى ضѧعف المؤسѧسة الѧضعيفة                  
به أمѧا الانѧدماج بѧين الѧضعفاء فهѧو يѧش       .  لك مؤسسة أآثѧر قѧوة     تندمج مؤسستان قويتان لينتج عن ذ     

  . أخرىا ولا ينتج عن ذلك إلا أصفار،إضافة أصفار إلى أصفار
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 هѧو   المرآѧزي  مجѧال تѧأثر البنѧوك المرآزيѧة بالأزمѧة؟  البنѧك               فقد حان الوقت أن نسال عن     والآن  
القائم على أموال الدولة وهو المѧسئول عѧن سياسѧاتها النقديѧة، التѧي تهѧدف إلѧى اسѧتقرار الأسѧعار            

  .تصاديةوتخفيف حدة الاختلالات الاق

والغالѧب  .  ومن حيث أموال الدولة، فإن البنك المرآزي يحتفظ باحتياطيات من العملات الأجنبية           
أن توظف تلѧك الاحتياطيѧات فѧي أدوات ماليѧة ربويѧة تѧصدرها الحكومѧات الغربيѧة، مثѧل سѧندات                       

فѧي  وفي هذا الѧصدد، يواجѧه البنѧك المرآѧزي        .  الحكومة الأمريكية، وسندات الحكومات الأوربية    
الأول يتѧѧصل بالمحافظѧѧة علѧѧى أصѧѧل تلѧѧك الاحتياطيѧѧات بحيѧѧث لا      : دولنѧѧا نѧѧوعين مѧѧن المخѧѧاطر   

والثѧѧѧاني يتѧѧѧصل بالعائѧѧѧد الربѧѧѧوي علѧѧѧى تلѧѧѧك   .  تѧѧѧنخفض قيمتهѧѧѧا، التѧѧѧي تتѧѧѧأثر بأسѧѧѧعار الѧѧѧصرف  
 أن تحѧصن البنѧوك المرآزيѧة        الطبيعѧي ومن حيث الحفاظ على قيمة الأصѧل، فمѧن          .  الاحتياطيات

 مخѧاطر سѧعر الѧصرف عѧن طريѧق وضѧعها فѧي سѧلة مѧن العمѧلات تحѧسب                       قيمة احتياطياتها مѧن   
وهذا يحتѧاج بالѧضرورة     .  مكوناتها بدقة، بحيث تقلل ما أمكن من مخاطر تدهور أسعار الصرف          

إلى تعويم سعر صرف العملة المحلية أو ربطها بسلة من العملات بنѧسب تجѧارة الدولѧة مѧع بقيѧة                     
من يفعل ذلك، والأغلب، أن تѧرتبط العملѧة بالѧدولار وحѧده،         وقليل من الدول العربية     .  دول العالم 

وهѧذا يѧضر بالاقتѧصاد الѧوطني ضѧررا      .  فيعلو سعر صرفها وينخفض مع سعر صѧرف الѧدولار        
 الѧسياسة   لإتبѧاع شديدا، ويحرم الدولة من أن تكون لها سياسѧة نقديѧة مѧستقلة، نظѧرا لاضѧطرارها                  

وبѧالرغم مѧن آѧل مѧا قيѧل ويقѧال آمبѧررات        .  مريكѧي النقدية التي يرسمها بنك الاتحاد الفدرالي الأ     
 يمكѧن أن يبѧرر ربѧط العملѧة ووضѧع آѧل أو          ننا نؤآد أنه ما من منطѧق اقتѧصادي        لهذا الأسلوب، فإ  

ولا يبѧق فѧي هѧذا الѧصدد إلا البحѧث عѧن المبѧررات الѧسياسية التѧي          .  معظم الاحتياطيات بالѧدولار  
  .نترآها للمتخصصين في العلوم السياسية

يتѧѧصل بالعائѧѧد علѧѧى الاحتياطيѧѧات لѧѧدى البنѧѧك المرآѧѧزي، فمѧѧا دامѧѧت الاحتياطيѧѧات موظفѧѧة  أمѧѧا مѧѧا 
 ربويا في سندات الحكومة الأمريكية، فإننا نعلم أن أسعار الفائدة علѧى الѧسندات الحكوميѧة                 توظيفا

ومѧѧن غيѧѧر  .   فѧѧي المائѧѧة سѧѧنويا 1.5 قѧѧد وصѧѧلت إلѧѧى الحѧѧضيض، فهѧѧي تѧѧساوي حاليѧѧا     الأمريكيѧѧة
وبالتالي، فإن العائد الربوي لا يغطي معѧدل التѧضخم،          .  فض إلى واحد في المائة    المستبعد أن تنخ  
والكاسѧب هѧو الخزانѧة الأمريكيѧة،        .  لاحتياطيѧات تتآآѧل بالتѧدريج     ل  الحقيقيѧة  قيمѧة الوهذا يعنѧي أن     

  .والخاسر هو المواطن العربي الذي له حق ثابت في تلك الاحتياطيات

ه جانب سياسѧي، وهѧو أن الحكومѧة الأمريكيѧة لѧن تѧسمح               وهناك عامل اقتصادي آخر، وإن آان ل      
لأي دولة عربية ببيع مѧا لѧديها مѧن سѧندات بكميѧات آبيѧرة، بغيѧة التحѧول عѧن الѧدولار إلѧى عملѧة                            
أخѧѧرى، بحجѧѧة أن هѧѧذا يѧѧضر بالمѧѧصالح الأمريكيѧѧة، وهѧѧو منطѧѧق عجيѧѧب لأن المѧѧصلحة الجѧѧديرة   

وهѧذا يѧذآرنا بالأرصѧدة      .  ست المضيفة لها  بالاعتبار هي مصلحة الدولة المالكة للاحتياطيات ولي      
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 وقت الحرب العالمية الأولѧى، وتѧم الإفѧراج عنهѧا     ةالبريطانيالمصرية التي تراآمت لدى الخزانة  
قطرة قطرة، بعد أن فقدت الكثير من قيمتها بفعل التضخم، آما أن العائد الربوي عليها لم يكѧن ذا      

  .بال

ها اسѧتثمارات متوافقѧة   رالى استرداد احتياطياتها واسѧتثم   ومن الممكن أن ندعو البنوك المرآزية إ      
تѧصور أن   نا ليس بالأمر المستحيل، ولكѧن لا        وهذ.   تكون على قدر آبير من السيولة      ةالشريعمع  
  . في الوقت الحاضريطرح يمكن أن الموضوعهذا 

ليجيѧة  ؟ العمѧلات الخ    وقت الأزمѧة    تخف أم تزداد   ل الضغوط على العملات الخليجية، ه     وماذا عن 
عن الدولار، آالѧدينار الكѧويتي، تكѧون فѧي وضѧع أفѧضل مѧن غيرهѧا، بѧشرط                    جزئيا  التي استقلت   

تѧداع أسѧاليب جديѧدة وغيѧر تقليديѧة          الابتعاد عن الاستثمار في السندات الحكومية من أي نѧوع، واب          
ر  في القطاع الحقيقي استثمارات قصيرة الأجل تدر عائدا أفѧضل مѧن أسѧعا         الأمواللاستثمار تلك   

أما العملات التي مازالت تѧرتبط بالѧدولار، فѧلا نجѧد علاجѧا لهѧا سѧوى فѧك الارتبѧاط قѧدر             .  الفائدة
  .الإمكان، وبقدر ما تسمح به الظروف السياسية

ويѧتلخص  .  ولكن آيف يخرج العالم من الأزمة؟  حل الأزمѧة ممكѧن وسѧهل، ولكنѧه غيѧر محتمѧل             
   ѧѧضمامه مѧѧمالي وانѧام الرأسѧѧشل النظѧراف بفѧѧي الاعتѧادي   فѧѧى نѧѧتراآي إلѧشيوعي والاشѧѧقيقيه الѧع ش

الѧѧنظم الفاشѧѧلة، ومѧѧن ثѧѧم وضѧѧع خطѧѧة للتحѧѧول إلѧѧى النظѧѧام المѧѧالي الإسѧѧلامي يمكѧѧن تنفيѧѧذها خѧѧلال    
رى أمѧلا   نѧ قبѧل الѧدول العربيѧة هѧذا الحѧل؟ لا            هل تقبل الѧدول الغربيѧة هѧذا الحѧل؟  وهѧل ت             .  عامين

لأزمѧة بѧصورة متزايѧدة الحѧدة قبѧل أن      قѧد يحتѧاج الأمѧر إلѧى تكѧرر مثѧل هѧذه ا           بѧل   آبيرا في ذلك،      
على الأقل، على الدول الغربية أن تفتح أبوابها للتمويل         .  تصحو الحكومات من الغفوة المعاصرة    

الإسلامي وتدخل فѧي إطѧار النظѧام المѧالي المѧزدوج الѧذي تعمѧل فيѧه البنѧوك الإسѧلامية جنبѧا إلѧى                          
وم الدول العربية التي قبلѧت هѧذا النظѧام مѧن          وأن تق .  جنب وعلى قدم المساواة مع البنوك التقليدية      

 فرصѧة مكافئѧة لمѧا تعطيѧه التمويѧل            إعطائه حيث المبدأ بتوفير البيئة المواتية للتمويل الإسلامي و       
  .التقليدي

على رأسهم : وأخيرا وليس آخرا، هل هناك مستفيدون من هذه الأزمة؟  المستفيدون أطراف عدة  
 ثѧم   يءأ شنيعا فѧي الإقѧراض العقѧاري الѧرد         التي ارتكبت خط  البنوك والمؤسسات المالية الضخمة     

تمكنت من الحصول على أموال هائلة لتصحيح أخطائها دون أن تتحمل مѧن جانبهѧا أيѧة تكѧاليف،                   
  .أي أنها هبطت من طائرة توشك على السقوط باستخدام مظلة هبوط من الذهب الخالص

 الكثيѧر مѧن الأسѧهم بيعѧا قѧصيرا بأسѧعار             ن الذين سѧبق وأن بѧاعوا      وومن المستفيدين أيضا المقامر   
  .مرتفعة، والآن يشترونها بأبخس الأثمان، ليجنوا الملايين من مصائب الناس
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ومن المستفيدين أيضا سماسѧرة الأسѧواق الماليѧة الѧذين تمكنѧوا مѧن جنѧي عمѧولات ضѧخمة خѧلال             
  .وع الواقعةالتبادل المحموم في تلك الأسواق من جانب من يحاول التخلص من أسهمه قبل وق

ومѧѧن المѧѧستفيدين أيѧѧضا الѧѧسياسيون الѧѧذين قبѧѧضوا أجѧѧر مѧѧا صѧѧاغوه مѧѧن قѧѧوانين لѧѧدعم المؤسѧѧسات  
المالية الكبيѧرة، إمѧا علѧى هيئѧة تبرعѧات سѧخية لحملاتهѧم الانتخابيѧة، أو علѧى هيئѧة منѧافع أخѧرى                          

  .ظاهرة وباطنة

                   ѧة مѧى معونѧي تتلقѧدة التѧات المتحѧة الولايѧو حكومѧستفيدين هѧن       ولعل أآبر المѧيها مѧة مقرضѧن آاف
الغѧѧافلين حملѧѧة الѧѧدولار، سѧѧواء آѧѧان ذلѧѧك الѧѧدولار فѧѧي جيѧѧوبهم، أو فѧѧي حѧѧساباتهم المѧѧصرفية، أو     

  .موظفا في سندات وأذون الخزانة الأمريكية بفائدة تقل عن معدل التضخم
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