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��ــــ��  
  

��    م  ٢٠٠٧ م��� أ�����      ا������ � ا
	����د         ��� ���� م��#"	� ،   �زم�� م��
�& ���ن$ ا
	���د  ' �          ا�������� وا�")���� ا�*و��� .�م� ، وا-س"اق ا����/�  

 ا�#6���   ا������ 89*ه� م��� ا����6د       �/� �3ص� ، ا��4�ا �ت وا2��3
ت ��0 ��          
 ا���ل  أس"اق .A$   ا
�4�ا �ت و�0 ت��C� تA@     . م   ١٩٢٩ .�م   >ا��ي '*ث   

وا�����C* وا�#"رص����ت >J���C ، و�I���6 آ�ن���G ه�����ك ا����4�ا �ت وان8�����رات    ���< 
       ����� مN��M  ���"ك ا
س�����Mر وش���آ�ت ا�����م�I ومKس����ت م�����ا��Kس����ت ا����

 �����Oم���< N���"ري ا������Cوه��$ ما�� ،   �� آ#���ي وذات س�������Kس����ت م��
 ����� ، ث��0 ت���8��#   ..������ و ��*أت ت��A@ ا
ن8����رات >��$ ا�"
����ت ا�����S*ة ا-م��6

� >��$ أور ��� و���3"صً�       ��� ه����ا . وأ���ن����  ان���AV�ا  >��  ���U ا��Kس����ت ا����
� إ����$ أس���"اق ا�����/J ا�����$ ش���8*ت  <����4X� ت����#ACرت/����ع أو ت
 '����دة س���"اء  �

� و �/� �3ص� ا��ه[   ����دن ا�M ا
نO/�ض ، وآ��@ ا   ��، .2وة .A$ ا��AC#�ت    �
 >��$ م"اج��8� س���_� ا�����2ت    ا-م����6ا��������ة >��$ س���� ص���ف ا���*و
ر     

 ��� ا������� ، وا-زم� ا��aا_���   .ا��_
        bه�� Nآ� G�A* ج�	��4�      و
�          ا �تا����Sا� ���زم�� م��C*ة    أ م�I ا-زم�� ا����

� ،   ا�"	G ن/�وم�آ#� -ن�8 ت��"ى .A$ .*ة أزم�ت >$   ��زم��  أd ، ا-زم� ا����
    ���� >��fن ه���b ا-زم���  و ����������e ، ا ..ا���	��� ، أزم��� ا���*و
ر ، ا-زم��� ا��aا_

      ����� وا	�����د�� وإن���� أزم��� اج���.���� -ن ت��6"ن �����J��C< G أزم��� م��Sم�ش��
       �8�C#ا���$ س� �� وا
	����د���� ت/"ق آ�>�� ا-زم��ت ا������ ور �� س��س� ٠وإن��ن

   �� ا���هI ا����Cرى >�$ ا�"
���ت ا����S*ة            و	* ن�GV ه�b ا-زمA69م I. �� ا����
             I�6A8����A� G�Sا���$ م� ��gا��د� ����8 ا��C�وض ا���Cر��< G##ا��$ ت� ��ا-م��6

0 ��������"ا س��*اده�  ��� I* ا٠وا->���اد ا�������	و   $��< ����س�����ت ه���b ا-زم��� ا����
 '���$  ،ا������� ا
	�����د*د وا��/���	0 وG��Aj ت��i�ب  �)�� ���8 آ�>��� أرج���ء ���ا��

#6��ة ا��$  ����8 ـ و
  أن�8 أص#GS آ6�ة ا�kAM ا����9�ة ، وذ�@ ر�0 ا�8V"د ا�
� >�$ ا�"
���ت ا����S*ة وا
ت��Sد ا-ور �$ ودول           ��mال ت#����8 ـ ا�#��"ك ا���آmت�
      ����� �K�Aس����ت ا�������� ، وا���*ول ا��/����nس���� ،  ��N ور���0 م����ن*ة ا���*ول ا���م

 �  .�OA�وج مI ا-زم
�2 م���                       و	* nث�رت   �Mد ا������$ م����	
'*ة ه�b ا-زم� ا��$ ��0 ��89* ���8 ا

     �� ، ا����ؤل '�"ل ا'����
ت د�3"ل ا
	����د           ١٩٢٩أزم� ا���6د ا�����$ ا�#6
               ��A'�د ا������$ >�$ م����	
م�I ا��آ�"د وا����6د ، '��&         ا-م��6$ و م�I ث�0 ا

K(�#ا�� Nص ا����< $< rدى وا���اج���	
   . >$ م�*
ت ا���" ا
   وت�"	s درج� ت�ث� آN دو��  �-زم�ت .A$ درج� ان/��'�A. ��8$ ا-س�"اق                

� ، و	��"ة ا����وا J ا���� ت� ����8 م��r م�t"م��� ا
	�����د ا�������$   ��� و�����  .ا�����
 ت�����m  �ن���8 ذات درج��� إن/����ح ا	�����دي    ��V�AOا������ون ا� ���AVدول م Gآ�ن��
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ول  �زم�� ا���هI     وم�� م�ت/�� ، ���@ �M"ر ا�����ؤل '�"ل م�*ي ت��ث� ه��b ا��*                
� �K�Aس����ت         ��/M6وم �� ، وم��� أ.C#���8 م��I إن8����رات م���	#�����ا�����Cري ا-م��6

� وا�����  �� ا-م��6��  ا������ ا�����ؤل       و�G'�( *C ه�b ا-زم� ا���     ٠��� ا��������
� ا
�����Vء ن��S" إ.���دة ا-م��      *م��I ج���� ا�������M�ة >��   ���* '��"ل أه����"ال ا��� 

� �3ص�� >�$ ا�"
����ت ا�   ا���Oرج /��  ،   ��� �aة وأور �� ا�*�S��  ، ���8إ��$ أو)�ن ، 
�A. v$ ا
س�      �iب ا���C.أ $< �� �3ص/�      ��� �aا�*ول ا� $< �� ،��Mرات ا��� 

��* أو                    �Vت ت
� م�I ا'������آ�� أ.��دت ا-زم�� ا��اه��� )��ح ا����Oوف ا�����م
           Iوج م��OA� ��� ه��ك  *."ى م��ن*ة ا��Kس��ت ا�����م��درة ا-رص*ة ا��� 

   .أزم��8 
         ����                :ا� �ف �� ا�����N ا-زم�� ا����ASوت � ��8*ف ه��ا ا�#�S& إ��$ دراس�

���& أس��#� �8 ، وت��*ا.��ت�8  ���/� �3ص��� .��A$ ا	�����دات دول        ' Iم�� ����ا�����
 ، �A"	�"ف .�A$ أه�0 ت�A@ ا���*ا.��ت وأ ��ده�� ، وذ��@                     �V�AOا�����ون ا� �AVم

    A���8 ا����V_ن�� *����Sوت �� �wزم���#Aث���ر ا����xا Iم�� s���/Oا�� Nأج�� Iم�� &��S  ، ��#
                   �_���3 N�	�  �� مI ا�*ول م�I ا��O�وج م�I ا-زم�� ا��اه��."�Vا�� bه� I6ت��

 �   .م��6
         ���� م"�4"ع ا�#�S&         :أه$�� ��#�ع ا��� �O�4م� '0�V      إ ت�جr أه���

            Gم��	 &��' ،  ا�����0 ا���Oرج�< V�AOا����ون ا� �AVول م*� ا���9ط ا����
   ����� م��I ا���*ول  �س�����Mر ج��mء آ#��."�Vا�� bه���   U_وا�/��"ا J/ا_��* ا����". Iم�� 

      ����  �-س�"اق ا������ ا�#��و��� ا�"
���ت ا����S*ة ودول            ا�*و��< � و ��/� �3ص�
  fن��9ء .�*د                  �V�AOا�����ون ا� ��AV6"م��ت دول م' Gم�	آ��  ، �� �aأور � ا�
آ#�� مI ص��د�v ث�وات ا����دة وا�� ت���M� أم"ا��8 >� ا���Oرج ، وم�I ه���         

� )�ح ه�ا ا�� �زم��  "4"ع �A� &S#A"	"ف .A$ م*ى ت*ا.��ت ه�b ا-ت#*و أه�
 �� مI ا�*ول ، وس#N ا�O�وج مI تA@ ا-زم."�Vا�� bدات ه����	ا $A..   

                      &�S  ���3 �����	 *�C< ، ���8A� �ً�C*ف م�I ا�*راس�CSم ، وت*Cم� ت $A. و ��ء     
  :  م#�'& ، وذ�@ .A$ ا��S" ا���� ث2ث� ه�ا ا��"4"ع إ�$ 

 ���  :'&� ا�
���� وت�"ره� : ا*ولا�$�   . ن9�ة ا-زم� ا����

� ا�,�	+��� :ا�$�� ا������   . أس#�ب ا-زم� ا����
  �� ا�,��--��� .�A$ ا	����دات دول م��AV ا�����ون        :ا�$�� ت�*ا.��ت ا-زم�� ا����

V�AOــا� .   
� ــ ون��_k ا�*راس: ــ�'�ت$.   
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� ا*ول��  ا�$
  � وت&�ره����$�	12ة ا*ز�� ا�$���� ا�

  
� ا��$ م�ت  �8 أس�"اق ا����ل ان�2	�ً� م�I ن�"��"رك ث�0                       �ت��#� ا-زم� ا����

� أس��"اق ا�����ل >��$ nس���� وأور ��� م��I أس��"أ ا-زم���ت ا����$ ش��8*ه�          ���C  GAش���
ا
	���د ا�����$ م�� .C* ا�2Mث���ت ،  N وت��#�� ا-��3� >�$ ت��ر�e ا-زم��ت                 

             I�. $دى ا����������	
� �3ص�  ��*م� .m�V ا����tم ا���s     ا����/Oا'�"ا_��8 وا�� 
  r��ل وس��< N69  ث�ره�n Iت$ ��3"رة ه�  . م�وت     G�CAآ"ن��8 إن� Iم� ��b ا-زم�

،  ا������$  "
��ت ا���S*ة ا��$ �N69 ا	���ده� 	��)�ة ا����" >�$ ا
	����د            مI ا� 
 ت�����"ن ١٤ �#��A| ن��S" �}ن����ج>�	�����ده� ه��" ا-آ#��� >��$ ا������0��VS  0 إج�����$ 

 ���Vا�� N69ر ، وت��
١٠� ����8 أآ��M� م��I  رة ا��Oرج���دو % Iرة  إم�����Vج�����$ ا��
 ����������دة  .ا�����Cا� r���	"م ������ ا-م��6����� أ���3�ى تN����S ا�����"ق ا�������� وم���I ن�'

 �� ، وم��I ث��f��< 0ن أ������� ا��������م���O)� ت�����ض ����8 ه���b ا����"ق �wس��"اق ا����
� ا-��3�ى  ����.� آ#����ة       ��� آ���� ت���ت$  .ت����n �9ث�ره��� >��$  ���	$ ا-س��"اق ا����

    �� مI آ"ن�8 ذات ت�ث��ات ���� م#�ش��ة و���8�6            �3"رة ه�b ا-زم���Sا� ��ا����
     �� .A$ م��"��ت ا���" واXزده�ر ، '�& مI ا���"	r أن تKث� ه�b ا-زم��C�C'

 $��C�CSد ا������	
وه��" م��� ���Kدى .��A$  ) اXن����ج	����ع (  ���"رة آ#����ة .��A$ ا
�����9ت  وا����$ ����9�  ��ث��ه��� ا->���اد ، آ���� ت����ث�  ���8 ا� ا	�����دي'����� آ����د 

   .ا
	���د�� >$ س�_� أن�Sء ا����0 
       $��A. �8ت��� وت��*ا.�����Sا� ���� ا
	�����د     و �����t� إ���$ ���3"رة ا-زم��� ا����

 وا
	���د ا����� ، >��"ف ن��Sول م�I 2�3ل ه��ا ا��#�S& ا�����ف             ا-م��6
� وت�"ره� �   ..A$ أس#�ب ه�b ا-زم� ا����

  ا�$&�4 ا*ول
  ا��
�ري�� و�7�2ت ا��$��5 	12ة ا*ز�� ا�$���� ا����$

  

� .�م�� ـ  �*ور آ#��� >�$        ا�����  ـ وا����Cع    ا�����> س��ه0 ا����Cع        /��  
     ����Sا� �� و �����0  ٠ م  ٢٠٠٧وا��$ ان�G�CA >�$ أ�����        '*وث ا-زم� ا����

 ، إ
 أن ٢٠٠٧م��I أن ا�#��"ادر ا-و���$ �b���8 ا-زم��� '��*ثG >��$ أ������ .���م  
    ��	
 >����  *ا���     �٠د ا-م�� $�6	N�# ذ��@ ا����ر�e          ج�وره�  *أت ت�6"ن داN3 ا

ا���Mن���ت ش�8*ت ن0�t ا���"��N ا����Cري ت��"رات آ#���ة >�$ ا��*��* م�I ا��*ول                
   ��       ا���Mن���ت G�i3 أس"اق ا���هI ا�      ا���C*م� ، >�S$  *ا�����. ����Cرى �*رج�

���ة ج����8ت اX	����اض      ����� ri���O� رى����Cن ا��������_
�0 ، وآ����ن ا���tا��� Iم��� 
   . )١(�# " راً م� وداً م� ا������ �
 ا���اق ا���ةا������� ا��
 	�د

                                                 

 (1)                               http : //www.aljazeera.net / NR/ exeres / D1625 .   
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 *C<      ًودا*' ����tا.* ا���"Cا� G�4و�	ى -س��ر ا�/�_*ة و'*وداً "
� و>��ات ا��*اد �*Cوض ا���CA�. *�� .I ت�ش���tا.* ا���"Cا� bوأس/�ت ه� 

�0 '�"ل tرى وأدت إ�$ ت��Cا�� Iن >$ أس"اق ا��ه���_
اس�O*ام ا
�6A8ا���� I ) $A_ع ا�����Cا� ( �   ..A$ ا�C�وض ا���Cر�

      Iري >$ ا��*�* م�Cا�� Iأس"اق ا��ه ���Sت rت وم���و>$  *ا�� ا���Mن
� مI ج�8ت ا
	�اض ��� C*م� ،  *أت ت8t� ا�ai"ط  �ا�*ول ا���ا����>�
 ��*�ACت/�.2ً .ا�� �Mأآ GS#وه$ أن ا-س��ر أص �� ه�مV� وت�ت[ .A$ ذ�@ ن�
6�I وات�r نA8م�� أدى إ�$ ز��دة >�ص ا���� ، ���ق ا�O*م�ت ا����'

� ا��S��� -س"اق �A�. أن I0 م����  ، ���SA"ل .A$ ا�C�وض ا���Cر�
 �/A�Oم��*دة >$ ا�*ول ا�� 
   .ا��هI ا���Cرى أ�3ت أش�6ً

  $/<      rرى م�Cا�� N�"أس"اق ا��� ���Sت ��A�. Gام�mة ت*Sت ا�����
ا�"
�"د .A$ أس��ر ا�/�_*ة >$  *ا�� ا���Mن���تا�a�Xء ا��*CA� $V٢(ر�(. G	"و>$ ا� 

ن/�d ت�ت[ .A$ إن�9ء س"ق ث�ن"�� �A�هI س8"�� آ#��ة >$ ت�"�N ا�C�وض 
�r .ا���Cر�� .v��( I أس"اق رأس ا���ل V9* أدى ذ�@ ا���"ر إ�$ ت	و 

� ا-3�ى .A$ د3"ل س"ق �� آ#��ة مI ا�#�"ك وا��Kس��ت ا����."�Vم
�"د ا
_���ن ه" ا����v ا-س�س$ .�هI ا���Cرى ا�	 r<آ�ن ر ، �� و>$  ����ن

� >$ س"ق ا��هI S�A�١٩٨٠��� >$ .�م � ، م�� آsM ا�ai"ط ا����>�
 و>$ اس��ا��� وآ�*ا ودول ش��ل أور � آ�ن تS��� أس"اق ا���"�N .ا���Cرى 

M�M' $�O  ��   .��Mن���ت �s ا�� ن�#�� واآ��N تAS  �#��C"ل م��ا���Cرى ��
و>$ آN ه�b ا�*ول آ�ن إ��aء ا�S* ا-	�$ �}	�اض و-س��ر ا�/�_*ة      

 ��"د .A$ ا
_���ن وراء >�� ا���Vل أم�م ز��دة ا����>�Cء ا��aوا� r_ا�"دا $A.
 >/$ ا�"
��ت ا���S*ة وآ�*ا واس��ا��� ٠ ج*�*ة  �"ق ا
_���ن 	��.�ت>$ 

�6A8وض ا�����	ن�[ إج���$  G�/ارت I ) ا->�اد ( ��مI ا��Kس��ت ا����
� >$ .�م ��٢٠٠٧�� ا����> $< d�A. Gم� آ�ن s�4 I. *�m� إ�$ م� 

 وا	��ن ه�ا ا���"ر  �س�S*اث أدوات ج*�*ة م�ت#��  ��C�وض ٠ا���Mن���ت 
 وأسG�8 آN ه�b ا��"امN .ا���Cر�� وس��س�ت إ	�اض أآM� م����ة ���A"رات 

_
��ات >$ س�.� ن�" اaا�*ول وا��� bرى >$ ه��Cن ا�����. ���S(1) و �* ت 
8"�� أآ#�  ،�$@�ا �?�< .د) ٢(.د�  Iآ�����  ���SA"ل .A$ ا�C�وض ا���ت#�

 N�"ز��دة ت�"ع م��در ا��� ]#�  ،. dنf< � و	#N أن ن"�4 آ�s '*ثG ا-زم

                                                                                                                   

F76 – 11FA – 49 EC – AAA 6 – DEAC 122 B 7604.    د����	
� وا���ا-زم�� ا����� 
 ، ص   ٢٠٠٨، >���C$    ) ١٣٠(ا��اه�� ا��/��� ا����$ وا
	���دى ، شKون ا-وسJ ، ا��*د          

 . ٣٧ ـ ٣٦
� وا
	�����د ، ا-زم��� ا��������Sا م����  . د(2) ����� ا��اه���� ا��/����� ا������$ وا
	�����دى ، �

   . ٣٧ ـ ٣٦ ، ص ٢٠٠٨، >��C$ ) ١٣٠(شKون ا-وسJ ، ا��*د 
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� -تV*ر اXش�"اق ا��هI ا���Cرى  ��*ول س�رة إ�$  �U ا���O_� ا-س�س
 �   .ا���C*م

 ���
�اق ا�<ه� ا��
�رى BC ا��ول ا�$�* ��E�F>ا� GF�HIوت�$,5 ا�     
    :)٣(+ـBC اJت
     *  ���Cا� $A. ض�Cا� ��  (ز��دة ن�#��أي ن�#� ا�C�ض ا���Cرى إ�$ 	

 Iض ) ا����آ�Cل ٠وز��دة م*ة ا��Vا�� ��/� ���Cض إ�$ ا��Cا� � >�رت/�ع ن�#
، *�mاض ا����	
 I�4��Cت��� >��ات ا��*اد ا-)"ل أم�م ا�� ����  

 I�*ا� �� .A$ ن�#� 3*مt<�S���  )-ه$ م*>".�ت ا I�*ا� �	��ط م�i>ً� 3*م
 �CS�8 ا�/�_*ة ا�����   .إ�$ ا�*N3 >$ '*ود ��I6 اس���� �8 ) إ�

     * ��� ا����I6 وا���*اد ا���CA� ��6#�ض             6� ت إم�6ن��� ار ا
	��اض  ���iن 	
� ٠ ��*ون رس��"م ���� ا����اآ���� ������AآI ت�����    ا
	>fم�6ن����Cن ا���i��  اض����

        Iم� *��mا�� $�A. ل"��Sوا� ��
س�/�دة م#�ش�ة مI ث�وات08 ا����6�  I�6A8���A�
      Iوض .��* ارت/��ع أس���ر ا�����آ��Cأم��� رس�"م ا���*اد ا��#�6� >�   .ا�  �� $��< ]#�

6�A. I$ إ.�دة ت�"��N 	�و08�4          A8رة ا����*	 *��Cت �� انO/��ض       ا���Cر�����' $�< 
   .�_*ة أس��ر ا�/

     *  � ت����"ر أس���"اق أزداد >�����A6 . إن����9ء أس���"اق ث�ن"����� ����CA�وض ا���Cر����
 ا����S"ل .��A$ ا���C�وض ا���Cر���� ا��Mن"���� س���V* ا��C���4"ن س��8"�� أآ#��� >��$

6�I ا���"�N .#� أس"اق رأA8���A� وض�C0 ا��*Cث0 ت Iس ا���ل وم.   
  

 B	�,ا�$&�4 ا�  
  ت&�رات ا*ز�� ا�$���� ا����$�� 

  
� إ����$ ا������"رات ا�����$ '���*ثG >���$        ت����� ا����������ج���r ج����ور ا-زم���� ا����

�ا-س��"اق ا���Cر���� >��$ ا�"
����ت ا�����S*ة     ������& ٢٠٠٠ م���� .���م  ا-م��6' ، 
     N��� أس��ر ا�/�_*ة Gi/Oإان    Iم N	�١$ أ %    Iة م����، آ�� ت"ا>�ت أ.*اد آ#

  Iا����آ  .�C< ر�V/ن
 �V�� ش�آ�ت ا
ن��نG >$ ذ�@ ا�"	G ، ث0  �*         ن�   ����أت 	
 
ت/���ع  ���* ذ���@ ، وارت/���G م����8 أس��08 ا���9�آ�ت ا���Cر����        را������آI >��$ ا

                   Iه�� م����  ��#"رص�  N69 م����� ، س�"اء >�$ ا�"
���ت ا����S*ة أو �AVا���
                  ��8�دول ا����0 مN �C انO/�ض ا-س�08 >�$ ا���C.��ت اX	����د�� ا-�3�ى  ��� >

������ ، ا-	��.�����ت ا���6"�"ج����M�*Sت ا�
ي أدى إ�����$ إ	#�����ل ا������م����� � وا
ت������
I�� أ>��اداً وش��آ�ت .�A$ ش��اء ا�����آI وا����Cرات  �8*ف ا
س����Mر                 ا-م��6

 Nجxا N�"(.   
                                                 

 (3) http:// www. Aljazeera. Net / NR/ exeres.                                         
   

� نI. 2ًC ا��mV�ة : ا���*ر �   .ا�/�ن�



 - ٦ -

و ا-س���ة د>���� أو���$ ���9�اء  أ_* >�� ت��A@ ا�/����ة ان ���*>r ا�/���د       وآ���ن ا�����
 ٣٠ت����� ���*ة    " ث� ���   " م�I6 ، ثC� 0"م ا���9�ى  *>r أ	��ط ش8��� مS*دة          

   Iم �Mأو أآ ��N    س�AC  @أ  وا��08 أن  ٠ ذ� 	  
 ��� .A$ م*ى 
 �N�C     ��)� ث� �aت� 
   �C"د ، وآ�نG م���در ا���"��N ا����Cرى ا����Vري وا����6$ ، س�"اء                ..I ث2ث

إد��3ر م��و>�� وم�S*داً .�*ده� ، ث�0 '�*ثG             أآ�نG ش�آ�ت ت�"�N أو م���رف       
    ����
� >��$ وA��9ر ا�������Cأت >��$ أس��"اق ا��*��  �ت ����ب وش���ق ت���"رات ه�م��

� ا�"
����ت ا-��3�ى وأج��mاء وم����)v م��I   ���6 ، ث��0 ���0 تA#��& أ أم�����C  GAن ش���
 �� �aأور � ا�.   

  ���f�اء     وم��I أه��0 ه���b ا�����"رات ا����$ '��*ثG ، ه��$ 	����م س��س���ة ا�����Cر  
               �ا-س� وا->�اد  9�اء ا����آI مI دون د>�� أو� ، و.A$ أس�س أ	���ط ث� ��

ث�ri�O� 0 م#�A| ا-	���ط ا��89���       ،  ) س�� أو ث2ث س��"ات      ( ��*ة 	���ة ج*اً    
��8�23 �����6�s ا��C�وض >�$             �� ا-و�$ ا��$ آ�نG ث� ��A�ACم�ور ا-ش8� ا� *� 
أس"اق ا����ل >�$ ن�"��"رك وش����6" ، و>�$ '���� ت��دد ا����9�ى >���Cل ��d أن               
� ا�����mل س����ت/r و �������$ ��I��6 إ.���دة وس���_N ت�"���N ، وه���ا ه��" ا�����"ر   ����	

��ت اX	�اض مI    ى آ�ن مI ن��d�V ز��دة      ا��A#$ ا-و�$ ، وا��   A�.    ا�#��"ك N�#	
 >���$ م����� ا����C�وض ا���Cر����� Nه��ا�������آI ، آ����� ازداد ا��"س���r وا���������9�اء 

� ، وا�����ة  ��C�وض ��w>�اد ذوى ا�*3"ل ا��   i/O "� وذ��@  ،  ا�V"دة �م�*ن
دون ا��v����CS م����I 	����*رت����A. 08$ ا������*اد أو '�����$ ا
س������2م .����I ج����*ارت08   

��ا
_���ن)٤( .   
       B	�---,ا� B��E---وا��&---�ر ا�  $���< ������Oه���" أن ا�#����"ك وا����9�آ�ت ا��� ،

ا���"�N ا���Cرى ، تC"م  #�r س��*ات ا���هI أو ا��C�وض ا���$ م���8�S ����9�ى                
�  �����iر � >�$ ش��اء و ��r س���*ات          ���Oس���ت أ�3�ى م�Kإ��$ م Iا�����آ

         vت ا��"ر�����������������A��  ف���������� ����������ا���"��������N أو ت��������8*ات ا��������C�وض ، >
Securitization . s���6رى ���0 ت���Cا�� N���"ن ا�#���"ك وش���آ�ت ا���f��< وه���6ا 

 N��	-وض ا���Cم���� ا� $��< rدة ،  ��ج��" ���"س�� Gم*Oاس��� N " ����" ا�����C�9ت ا����
financial derivatives "        rو ������$ ا��"س� N��"��A� م���در ج*��*ة *���"��

� آ#��ة مI ا��ه        ٠>$ اX	�اض   t/Sى ا�#�@ م*� r�V�� ن�" >��*م�  �، ت ا���Cر��
      bام ه�*Oإ�$ اس� �VA� dنf< "  �t/Sص�*ار أوراق       " ا��X �مI ا��ه"ن�ت ا���Cر��

       bن ه�����i��  ا-��3�ى ����� ج*���*ة ����C�ض  �"ج#���8 م��I ا��Kس����ت ا�������م��
     vف  ���"ر���� ���< �t/Sن            .ا����i�  اض ا-ول�	X��  s��6� 0�� @�#ن ا��6< 

� مI ا-        ��  ��iن ه�b ا��ه�"ن      ه�b ا���Cرات ،  N أص*ر م"ج� ث�ن�ص"ل ا����
ا���Cر�� ، >��#�@ �C*م  ��@ مd�t/S مI ا��ه"ن�ت ا���Cر�� آ���iن �}	���اض         
      �� م����i"م����ا�V*����* م���I ا�����"ق .���v�����( I إص���*ار س����*ات أو أوراق م��

                                                 

 (4) Olivev Blanchard, Cracks in the system, Repairing the damaged global 
Economy, Finance & Development, December 2008 , p. 8 .                        
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� ا���Cر�� ، وه�6ا >fن      t/S���     vSا� d6ر ا�"ا'* ���$ م���Cاض    >�$  ا�����	
 ا
  *���� أآ#��� وا����$   م�I ا�#���@ ، و�I��6 ا�#��@ ���t/Sم I���4 ر���Cام ن/�� ا��*Oاس��� 

 وه����6ا أدى ت�آ���m  .���3�ى �����C�ض  �"ج#����8 م���I ج*����* م���I ا��Kس�����ت ا-   
إ����$ ز�����دة ا������O)� ، وس����.*ت  " ا������Cرات " اX	����اض >���$ 	�����ع وا'���*  

� ا�V*���*ة ����  "ا-دوات ا�������.��A$ ت/���	0 ه���ا ا�����m  ����Oدة   " ا�����C�9ت ا����
 "Aت �A'�اض م�	Xم ا�V'ا-3�ى أ.  

�B " ث--O ح--�ث ت&--�ر      �-- "�م���S>� " ، ت�N��M >��$ د��3"ل م��� �����$  : ث��--

 ت�9�ى و " ت/�دى ا-��3ر    �<�Sا�� bوه� ، 
ت#��r س��*ات ا��C�وض ذات��8 ،     

 وه�ا ���$ د>r أو 	#U ٠" م�C�9ت ا���*ات " وإن�� ت#�r أو ت�9�ى م� ���$     
�� مI م#A| ا���*      aء صmج "  ��ت/r ث�I ا�#�r >�$    أن �� " أم2ً   " 2ً#أو م��C " أن

��U/O م#A| ا�9�اء >$ ا�����N#C إن  0 ا�9�اء nن�� ، أو أم2ً أن ا����N#C ، أن ت   
                �#�����  N�	أ ��/A6ا�� |A#6"ن م�آ�ن ا�9�اء م��n NS� $�' 2ً#CجN ا�*>r آ�م2ً >

N#Cا���� $< |A#ا�� r<*  *.و I��)٥( .   
� >��$ أس��"      و	��* أدى ت����	� �"�� م��I ا����.�  '��*اث إإ���اق ا�����ل ا��������' 

 r��A8����3_�    وا� I���8 م��t<�S�  vSم���� ��Oiا��� N���"ت ا���"���  G/9اآ��� ������'
������ .m��V ا->���اد     ���#[ م���iر �ت�8  ' ، � .��I >��$ م���C�9ت ا��ه��"ن ا���Cر���

�6$ �.*ة ، وت#�r ذ��@ ت�اج�r أس���ر ا����Cر ا���      ��� ا�">�ء  �-	��ط ا�89��� ا��   
���& تmا���* .��*د   �$ ت��آ�>��� ، وه���ا  ��*ورb أدى إ��� S  ط م���ة أ��3�ى����	ا- *.�

   .ا���جI. I�m ا�">�ء  ��8*ات08 
 ا��	� �� أو  ان��*ام  >�8" ن��C أو    أ�� ا��&�ر ا�<ابT وا*'�< BC هRS ا*ز�-�            

�s اXش���اف���Sا� ���� ا�"س����� >#������0 م��i��3 I"ع . .��A$ ا��Kس����ت ا����
           �#	 Iم� ��C�N ا�#��@ ا���آ�mى ، و�I�6        ا�#�"ك ا���Vر�� >$ م�0t ا�*ول ��	� � د	

               N�Mأ�3�ى م ��� ��"ك  " ه�b ا��	� � تs�i أو '�$ ت��*م  ����#� ��Kس��ت م��
�      " ا
س�����Mر " ���وس��س���ة ا��ه��"ن ا���Cر���� أو ا��	� ��� .��A$ ا�������Vت ا����

   NMة م*�*Vا� "     ���� ا���$ ت��*ر             أو" ا����C�9ت ا������ ا��	� �� .�A$ ا�8���gت ا����
 ��_
� ، و �������$ ت��rV9 ا��������A. I���M$ اX	#���ل .��A$     ش���8دات ا���V*ارة ا����ن

�� ـا-وراق ا����.   
�     و	* ت/�.GA ا����ص�   C ا�ا��� �� ، و  ج���vA3 $< �8 ا-زم����� ��  ����C� 0

      rا��"س�� ���V�أث�ه��� .��A$ ا�����ث�� .��A$ ا�����Cع ا������$  ����mدة '0��V ا�����O)� ن�
� ،  N إنd ه*د أه0      �� " m ه�ا ا���Cع وه"  رآ�_ا���S"م >$ ا-ص"ل ا�����CMا�" ،

� ،      ا����ص�>��0 أن �� ا-ر �� ا���9ر إ���8 ـ ز���دة اX	��اض ، ا����C�9ت ا����
�ت�آ�m ا���O)� ، ون�C ا��	� � وا-ش�اف   C��. ��� X'*اث أزم� م���، ـ آ�>

� أو G/���4 >��$ ا�����tم ا������$ ��CMت ا�*��C< ���3"رة إذا ���Mن ا-م��"ر ت���#� أآf��<
                                                 

 (5) http: // www. Siironline. Org/ alabwab/edare – 20% eqtesad (27) /679. 
hTm.                                                                                                                 
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   �Cث $A. م"C� ا->�اد ، و   ا��ي     �A� �V��*اً ن�Cداد ا-م� ت�m�N3س���ت    *اKا�� I�  
� >$ مsA�O ا�*و�� ـ و 2 ا������r ا��Kس��ت ا�����V< ، ء ـ   ل��Mتاس��   rم� Nم����

� آ#��ة ت����ض �     ي ��8i ا�#�U ، وأ   A69م           *� 
��8 إ'�*ى ه��b ا��Kس���ت ، 
� ا���tم ا����$ ا����� �6 ت�نأو�C  $A. s.�iم N69  �.   

I ا�����r#9 >���$ س���"ق ا���"����N   و'���*وث '������ م��� ٢٠٠٦  وم���r  *ا����� .����م     
���d أص��#� ا->���اد % ���٥�٢٥$ إ، أرت/���G أس����ر ا�/�_��*ة �����N ا�����CرىA.و ،

� ا����V"دة ������ 	����در����A. I$ س���*اد ا-	�����ط  ����ا�������/�*�I م���I ا����C�وض م�*ن
�08 ، وازداد ا-    A. �CSوا�      "ءم� س ا���� ��#Mان��8ء >��ة ا�/�_*ة ا�� rاً م �i�/O�� 

m��V ا�#���"ك .���C. $��Aرات م��m��V. Iوا '���CA�وض ، وم��I ث��0 ازدادت م���*
ت 
   Iم��� ����Mأآ *���C<ا�����*اد ، و I���.رات ،   ٢����Cا�� b����8� 08�����6Aم ����"ن أم�����6Aم 

����ت08    ' ���A�( ����
��mام���ت ا�����  I���A#6ا م"S#0   .  )٦(وأص��	* س���ه0 >��$ ت/�����	و
���ت                A�. Iوض م���Cا� b��8� � ت"ر���A� v*�"ن     ا-زم� م� 	�مd�  G ا�#��"ك ا��C*م�

  �� وا'�*ة                  ( ا���Cر�Aس� $�< �وذ�@ مI 2�3ل تr��V ا��C�وض ا���Cر��� ا����8 �9
� وا���Cر��� ا-�3�ى ، ���C"م ا-          ��3���ة  وإ.�دة  ��K�A� �8س��ت وا�9�آ�ت ا����

       I��r أ	��ط ا�C�وض مI ا���*���V�  (             �(��Oا�� Iم� *�SA� �، وذ��@ >�$ م�Sو��
����8 ، وه��" م��� أدى إ���$ ام��� A. �� ����*د آ#���� م��I  ا����ت#�����*اد nث���ر ا-زم��� ا����

   .ا�#�"ك وا�9�آ�ت >$ ا�"
��ت ا���S*ة و>$ س�_� ا����0 
� إن�2	��8 ���وه��" "   ���اذرز ن ���@ ������ " � م��r إ.��2ن      و ��*أت ا-زم��� ا����

� .I إ>2سd ا�"	�_ ، وه�b آ�ن�G ا�#*ا��� ، -ن ه��ا ا�      	2�. ��#��@  مKس�� م��
   ���A�ACا�#���"ك ا� Iم     آ���ن م�����. ����ا����$ ص���*ت أم���م أزم��� ا�����6د ا�������$ ا�#6

١٩٢٩                  $�< Gس���ا���$ ت ���� ا-م��6�� ، آ�� أنd ���#� مI أ	*م ا��Kس��ت ا����
 �9��. rن ا���س�����Cا�.  kAMك آ��6�ة ا������Sت� �وأ���3ت ا���*'�ج���  و ��*أت ا-زم��

        �� وا���Cر�� ، ومI ه��  *أ ا�I. &�*S أزم�ت��N�9�� �9 م�0t ا�9�آ�ت ا����
� م���*ره� ا
	�����د ا-م����6$ ، و����8�6 ت����Vوز '��*ود ا�"
����ت ا�����S*ة  م�����

� ����* nث�ره� ا
	���د�� إ�$ م�0t دول ا����0 �   .ا-م��6
      ��  ��*رج������ ا-زم��� ا��اه����  �.�#�ره��� أزم��� م����C�C' م*��Cم���� ت �iو����     

� .A$ نS" م��NC ـ  �إ�$ '�*  ا-و�$ نI. G�V ا��"سr ا�#6�� >$ ا-ص"ل ا����
� >�$      إ.I ا
	���د ا�����$ ، و��ج�r ذ��@    آ#�� ـ  ����$ اس��اف ا��Kس���ت ا����

          rه��ا ا��"س�� rوم� ، $����  ��آM� م�I '�ج��� ا
	����د ا����إص�*ار ا-ص�"ل ا����
      0��V' $�������  وزاد ، I�� ، زاد .��*د ا����*�����ا�#6���� >��$ إص��*ار ا-ص��"ل ا����

�& إذا .mV أ'*هI. 0 ا��*اد س"ف ت         S  ، �(�Oس��ت وش��آ�ت    ا��Kم s	"�
  .أ3�ى .I س*اد د�"ن�8 ، ومI ث0 ����ض ا���tم ا����$  �آ�dA �}ن8��ر 

                                                 

� ، م�����AV ا�����a�ف ا�������"د�� ، إدارة ا�#����S"ث وا�*راس�����ت (6) ������ ا���������� ا-زم����� ا����
 ، �   . ٣ م ، صـ ٢٠٠٨ هـ ، اآ�" � ١٤٢٩ا
	���د�
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B	�,ا� ���  ا�$
��ب ا*ز�� ا�$���� ا����$��   أ

  
     bه���� ������� و)#����� �wزم���� ا��������C�CSر ا�������ؤل '���"ل ا-س���#�ب ا�"���M�     

� ���*ى ا�"�������رف ا-س��#�ب ، وه��N ه��$ أس��#�ب .�ر��4� م�ج����8 ن���C ا����
�4�I��. I س�*    ��#[ أ���4�اب س�"ق ا�  ��Cا�� m��V. ��V�اد ا���*�"ن ، أم ����Cر ن�

      ، d����/م ا��أس������$ ن����tا�� N���6�8  ��  ������$ أن����8 م�ت#��������"�أن����8 أس���#�ب  �
 �����Sج���8ز ا����"ق وا� �������8 ا�����tم ا��أس�����$ 
 س��A. *������ $ت ا���������x� و

       v�CSوت d�/ن ��Sت� $A. *رة ج�8ز ا��"ق	و � ا��"ازن ا
	���دى   ا
	���د�
� ا
	���د�� و'�>m ا�� � ��Sا� Nj $< ا���9"د.   

� ا��اه�� ه$ أزم� م�/��دة ، >b��8 ا-زم�� ��0 ت�S*ث         أ     
ش@  �ن ا-زم� ا����
� و�S�4ه� ،  �N إن ج��وره� م���*ة >�$ .��v ا����tم ا��أس����$ ، >����                       A�� I� 

� ا�6#��ى ، �3ص�     أوا3� س�#����ت ا��C�ن ا����4$ ، م��ت ا���اآ�m ا��أس����             � �
  ��A��  ة*Sت ا�����
� م�I ا
.����د .�A$              ا�"�� �aا� �� ان�GAC  �"ج#��8 ا��أس����

� إ����$ ا����N69 ا�����ASا������"�0ا-س���"اق ا��  N���C2���3ل ن Iم��� �������S$ م���I ا��"�����
� ا��A"��ا�� ��A�CMث���.�ت ا� ���g�#A� ����$  ���U دول ا������0 ا�����م آ������I وا����8* إ

�              وتmامI ذ�@ م�r ت    .  )٧(و���ه����tد ا���"��Cا� Nع آ�mأس�"اق ا����ل ون� ����S
   Gج���$ ا-ر ���ح ا����$ آ�ن�� �������"د .��A$ ا�����" و.��A$ إم�6نCا� r��<���8 ، آ���� ت��0 ر�
             ������ات ا��Cن"ن�aا�� Iم �A�Aأث� س $A. @وذ� ��م/�و4� .A$ ا��Kس��ت ا����

  ��
س���Mر >$ أس"اق ا-     وه�6ا >C* س�� ����د�v      .وا���6"�"ج�  *.�Cقراوا�� 
� ،ا��������� r�����س����08�8 >����$ ا��������د�v أ وأص����#�  fم�����6ن ا��������س�ة .�����ض  

� م��I ا�#���"ك ا
ن��*م�ج ود��3"ل       ��/AOوس���� -ن��"اع م ، �ا
س�����Mر�� ا�����9�آ
     �����
ت ت�Vر����� ج*����*ة ، وأدى اس�������ل م�آ������ت ا������ف ا-�����VمATM 

� ت����A. N$ م�*ار                     ��� ا��6�ون����ت ا
ت��Vر  �-س�08 إ��$ v�A3 ش�6#� م��Vو �م
��        .  ا�����.���� إ���$ إ'��*اث '����� ه��V�ة ج��.C ا����� ����وأدت ا�����"رات ا����

�N��. 0 دو��$ ج*��*                     ��Cإ��$ ت �ًiوأ�� ، ��"� �٠�ؤوس ا-م"ال إ��$ ا��*ول ا-س�
� ا����>���������  وا����O*م�ت ����R&D"رة وا�#���S& وا������"��   ��.�ت ا���6"�"ج

��ت ا��       Aوا��� ، ��� >$ ا���اآm ا��أس����� >�$ ا-     ا������*�ACا�� �� ٠)��اف   ���.
� ، ارت/���G ن���#� ا-م����6�٢٠٠٥>����� س��#����ت ا���C�ن ا�����4$ و'���$ .���م  I

�   ١٦س��8 مI   أا���6A��� I"ن   _����  �� ٥٠ أآM� مI    إ��aآ�� '*ث ت ، �_����  
��$  إ_N ا
	����د�� ، وت�S"ل ا���*3�ون         I إ�$ ا����  �م��6�ج�رى >$ نt�ة ا-   

                                                 

� م�Sو�� �A/08 ،  *ون دار٠ د(7) ���Sا� ��  . ٥ ن9� ، صـ  '�زم ا�##2وي ، ا-زم� ا����
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    ��� واس���   وه�b ا���"را٠م��I���M >$ ا-س"اق ا�������  vA3 $د إ�Kت �0 ت
� >��S[    ا����ق >�$  �� �aا��*ول ا�    �ًiأ�� N�  ،إ      �����$ ت"س�r ه�_�w� Nس�"اق ا����

              ���� ا
��6�ون��� ���A"ر ا���هN >$ ا��9#�6ت ا����V�ا��$ س�.�ن م� ت�"��G ن�
.�I ن��s    >$  ����ن��� م��Kوً
   >C* أص#� ا���Cع ا����N ا���Mل  � >�A$ س#  ٠

م�  ����#� ���CAع ا�����$ ـ ا����Cري >�$ ا�"
���ت       ا- وآ��@ا���" ا
	���دى ،
�I ا.������*ا  ����N69 آ�م��������A. N$   ٢٠٠٦ا�������S*ة '�����$ .�����م  .������Cوآ����2 ا� ، 

$C�CSد ا����	
    .)٨(ا���iر �ت و��� .A$ ا
� ، و	�* تG�AAO ذ��@               �     >���  *ا�� ا���Mن���ت ان�9� ا����مN >$ ا���C�9ت ا����

زم����  ����"ك اXد����3ر   �ط وا
ن8�����رات 
 س������ أ ه����ر ا��/��� >�����ات م���I اXزد 
   ، وا����$ س���.�ن م��� ت��0 ن�����ن�8 >��$   واX	���اض >��$ ث��ن�����ت ا���C�ن ا�����4

� ا�*ا.�� ��C*رة ا���"ق .�A$        �$ ان��9ر ا�/  �ي أدى إ  ���ة ت��م$ اXزده�ر ا�   /�A
�      إ����_�CAت ����C���  ن    ،دارة ن/�����8 واس������دة ا�����"ازن����Cت ا���� و2���3ل ت�����

�"د ، '�& ت0 إ���aء ا���Cن"ن ا���ي آ��ن �/��ض ا�/��N                  ، اس�� ا���$4Cا� r<ر �
 وه��6ا أص�#�   ٠ �I ا�#�"ك ا���Vر�� وا�#�"ك ا
س���Mر�� >$ ا�"
��ت ا����S*ة      

ا-	���د ا��أس���$ ا����ص� �C"م أس�سً� .A$ ا����مN >�$ ا-دوات وا����C�9ت            
� وا���iر �ت .A$ تA@ ا-دوات ، ومI ه�� تvA3 0 ت��          �م2ت ن�9� .�A$    ا����

 �rA�Aأس08 وس�*ات دون أن C�C' $A�< 6"ن ه��ك ت#�دل� r<أو ا���� .   
� ت��* وا'�*ة م�I أ��3�                  ��     و
 �O/$ أن ا���iر �ت >$ ه��b ا����C�9ت ا����

  ����������� م���I ا����6"ارث  n�ً>����ت ا�����"ق ، و	���* آ�ن���G و
 ت���mال س���##ً� ر_Mآ $���< 
� م���8* ش��A� ا�������ر_) 
روش( وا-زم���ت و��O"رت���8 أص��*رت ا�����*ة ���� 

ات ن��tم ا	����دى      ه" أج*ى مI ا����.*    م�(  ��ن  �* آ�رث� ت�"ن�م$  ��"ان      
� ا-      ) .���$ .�دل ج*��*    ���� $�< ��� م/�ده�� أن   ، و	�* ت�I�i ا�#���ن ت"ص���ه�
�    g9Cا���iر �ت >$ ا�� �� وا���2ت ا��$ وصGA م�3K�اً و>�v ا'���_��ت ا����

�ً�  N وتV�����8   �٢٠٠٠#�@ ا���"�� ا�����$ إ�$    Aه� آ"Sم ]V� ر
ت���"ن دو
�I ا�6S"م�ت   ��   ..v��( I ات/�	

    ا����ص���� .���A$ ا����م���N >���$ ا-دوات         وه����6ا 	����م ا
	������د ا��أس������
��8 ، آ��� اس��/�دت ا�#��"ك م�I تS���� أس�"اق             A. �� وا���iر �وا���C�9ت ا����

��"د ا     Cا� Nآ �� ���8 �����" أآ�M� ،          ا���ل وإزا���t���   f�  Gم��	و     kت دم��C/ام ص�� 
O4         ث�0 ت���ض أ Iا-ر �ح وم� ��� م���م�         �S �م ��C���  س��8�8 >�$ ا-س�"اق �
�      >�����aء ا����Cن"ن ا�����9ر إ ٠ج��*اً ����d مI��6 ا�#���"ك ا����$ ت��C*م ��3*م�ت م����>�

   NMاد م�<w� "     ج��وب $���     �Cو����b د�3"ل س�"ق ا���9       " س��S �ا�� ����ت ا����
� ا
س���Mر >$ أس     (�� وا��C�وض         ا��$ تG��i إم�6ن�08 م*."م��  �C�وض س��6

                                                 

  (8)� .         ������ 	
����� 
����� ���� � �
���� �
���� ��� )   
�������� ���� (   ����� �
 �  � �!" ���#$  .   
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� ، وه$ مI ا���##�ت              /A�Oوض م�	 Iم �ً��A3 N69ص"ل ، ا��$ ت�  �ا��*."م
 ����Sا� �� �wزم�   .ا-س�س

����)$ U��/3  ���@ ا
  (  وم��r ت��*ن$ م���*
ت ا�/�_��*ة   ٢٠٠١     وم���� .���م  �'
����٢٠٠٣_���� >���$ .����م     ����١$ ا�/����*را�$ م����*ل ا�/�_���*ة إ     � >���$ >�����ة ر_�س���

٠  �8"��   ، GAj ا�C�وض م��'�   ) �نج����#        �ًiت ا�/�_�*ة أدى أ��
 >�*ن$ م�*
� .�A$ ا��C�وض ، أى ا-            إ�_�Cا� ���   �$ ازده�ر س"ق ا���C�9ت ا������وراق ا����

          ����Sا� � و>$ ا�/��ة  �I    ٠ا��$ تN69 م�V�m مI ا�C�وض وا��$ ت�##G  �-زم
 � ٢٠٠٦ و ٢٠٠٠.����م����� س���"ق ا������C�9ت ا���������	 G����/أرت  $���A. �����_�Cا�

       �� ، وه" ن"ع مI ا���C�9ت ا����/A�Oوض ا���Cا�       Iم� ، ���ر   ١٠٠� ا-س�س�Aم 
  . )٩( ت���"ن دو
ر�٦٢$ دو
ر إ

� ���A"ا)��I 	�و���4  �س���     ��ر >�_�*ة م�S�آ���       وه��6ا 	�*مG ا�#���"ك ا-م��6
   rم�� s.�iم�8       وا����$ ت���*��C� $ن�ت ا������iا��� I��. ���tا�� U��a  ل ا����*ة"��(

*���Sض أو ا������Cا��   G�9د ����9�اء م�����زل ، ون�������/A� d���  ن$ ا�������"ح������_
 ا
ا�9�آ�ت ا���Cر�� >$ ت�"�v ا����زل ���S*ودى ا��*N3 ، م��� ن��d��. k ارت/��ع                 

� ش��ا_08           ٠أس��ر ا���Cر   ��	 Iم �Mآ�رات08  �C. ا->�اد ارت/�ع أس��ر Naوأس� 
�8 ��8 ��A�S"ا مI ا�#�"ك .A$ 	�وض آ#��ة  ��iن م��ز�08 ا��$ �0 ��*د ث�            �

� �i�A     وا��$ ارت/r س��  V�ا�����زل ره���   	�*مG  �ر �ت ، و  ه�  N69 م#��| >�d ن�
  . )١٠(��A@ ا�C�وض

 >��$ ا
	�����د  ����     وم��I ه���� أص��#GS ا��ه��"ن ا���Cر���� ه��$ ا����S�ك ا��_
� م�����6$ ن���t�اً -ن���d آ����ن �����0 إ.����دة ت�"����N اا-�����	 G����/ارت �����Aض آ�����C��

dرات�C.،        اس���ار ز���دة $A. rVن/��ق  م�� ش
 ا
س��28آ$ و ������ اس����ار       ا
 و�I�6 م�� ��0 ���0 ا���#�d إ���d م� I	N�# ا�����Aت                   ٠ا���" >�$ ا
	����د ا-م��$�6        

           ا
	���د�� ه" أن ه�b ا��/�ة >$ ا      �C�C' د����	ن���ج ا I�6زده��ر ��0 تX   ��8ن- 
        $��< k���8 أى ن��ت� I�6� 0��� $ا��� ��Oiا��*�"ن ا����� Iم�� �A��Aس $��A. ���_�	 Gآ�ن�

� م�I ا����*ات وا����C�9ت ���0                   ا
	���د ا� ���C$ ، >�8$ .#��رة .�I أوراق م��CS
����8 >��$ ا�#"رص���ت   A. � و.���*م� .m��V ا���C���4"ن .��I   ٠ت#�د����8 وا�����iر 

      ����C�CSا� ����V�ت إ���$  ا����*اد وش����ت ا�#���"ك وش���آ�ت ا�����Cر  0��VS ا��6رث��
���r د���"ن ا����"ا)��I #���$ ت/���	0 ا-زم��� ، وذ���@ م��I 2��3ل 	��م���8  وس���_N أدت إ

��A.س���*ا N6ش�� $  N���"S�  Gم���	ن ا������زل ، آ���� ��i��  I�������. I���M������ ت
� ا��"ر����v وت���0  ������8 >���$   ا��ه���"ن ا���Cر����� إ����A��  ف������ ����������$ س����*ات >

���� م��I ا������I���M إ���$ ش���آ�ت        و ���* ت/���	0 ا� .ا�#"رص���ت M6ا� ���V� �A69���
���8�6 >��$ '����� ام�����ع   م�I ا����$ وج��*ت >��$  ا������� &���' � ���A� �ا-زم��� >�ص��

                                                 

 (9)�  . %����� &'���� � 
��(�� 
����� ���� � )�*
��� ���(.  
 (10)�  .%����� &'���� ������� 	
������ 
����� ���� ��
���� �
���� ��� �  � +,.   
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م�I >��$ ت����A@ م����آ�08 ، و ��*أت ش���آ�ت ا�����م��S*ودى ا���*I��. N3 ا����*اد أن 
�N أ	��ط ا���م�A. I$ ا���*ات مI ا����I���M ا��� �Sذ��@   ت Nوآ�ن آ� ، I����

�  ع���S*ث  ��O*ا����#( I��. v_���CS2��3ل ا3/���ء ا� Iم�� I���Mء ا������
K��8� ���� آ#
م�S*ودي  و *أت ا-زم� مmV. r أص��Sب ا�����زل م�I            ٠م"	s ه�b ا���*ات    

ا�*I. N3 س*اد ا-	��ط وا�/"ا_* ا����'#� ��8 م�� أ��4� ا��9�آ�ت وا�#��"ك              
���r ا������زل م"��4"ع ا���C�ض ، وأدى   م��  I     ه���ا ا-ج���اء إ���$ ه#��"ط أس����ر 

� د�"ن ا�9�آ�ت ا���Cر�� و
 ا�#��"ك    ��aت $A. درة�	 ��� �8Aرات م�� ج��Cا��
  I��"ن ه���b ا���9�آ�ت   و.���*م� )����[ ا�������M�ون ا���*و   ٠و
 ش���آ�ت ا�����م�

�  ��CS"	08 ت#���I �0��8 إ>2س���8   ���وه���6ا إن���8رت .  )١١(وا�#���"ك وا��Kس����ت ا����
� آ#���ى وت��G��4 �}>��2س   ���و ) >����*ى م���ك( مN��M ش���آ�ت ومKس����ت م��

 و	* آ�نG أس08 ا���Cع ا����>$ و.A$ وجd ا��S*�*  �"ك �" $           .) >�ن$ م�ي (
�m وم����ف � وات��� إس  ��$ س�� إس ،Aن  ، و ���رآ������ 	���)�ة  �� �M�  اذرز��� 

 آ��  .س08 ، '�& آ�نG ه$ ا-آM� تi�راً 23ل ا-زم�          اXن8��ر >$ أس��ر ا-   
     $A. �� ج    اي يا" مI أس08 ش�آ� ا���م�I     % ٨٠س���ت ا�6S"م� ا-م��6

 ������C  ض����	 N��� �C٨٥م �� ا����9�آ�"������ر دو
ر ����*.0 س���Aث���0 إن����8ر  ����@ . م 
 " ���$  ���@ �ي ث��0  ����d إا���" واش����I م�"ت��9"ال " اX	���اض ا�����Cري ��  ج��

� ٧٠ و>��$ ه���ا ا������ق .G��CA ن��S"  ٠" م"رج���ن ��� ش���آ� ره�����C. Iري أم��6
   G�A.ت�8 وأ��A�.          م��. ��r م��  *ا��#A� G4�. ٢٠٠٦إ>2س�8 أو      G��A.آ��� أ ، 

  ��k أن/�����G إ>2     " ش�آVه�"م د�#�" ا���         ه"م م�"رت �� �A مس��8 ، وأ.G��A ش��آ
��iً�  ��#[ ت�اج�r س�"ق ا����Cرات      ر �'��8 ا >$ ا���Vل ا����Cرى ت"	�r ت�اج�r أ       

6���ا� �.  
�ذه�� إ
 أن ه��ا ��r���� 0 م�I            ��0 م�I آ�N اXج��اءات ا���$ ت�0 اتO                و.A$ ا� 

                        Iم� Nأس�"اق ا����ل >�$ آ� rت >�$ ت�اج�*��Vوا���$ ت ، ���ان��9ر ا���tه�ة .���
�� وآ"ر��� وس���a>"رة وت���"ان              ��� وآ��ن  .ت��2ن* وم�����m وه�"نk آ�"نk وأن*ون

��ات���8 ا-   ت�tن Iم�� N��	ا I����& أ. اج��r س��"ق ا����' ، ��"�G���A ا�#���"ك >��$  س��
         ��Cا�� I269ت ا��ه�  � .رى ا-م���6$    ا���I ان�8 
 ت��A@ اس���Mرات م�ت#�

�����6 وا��������     و>���$ أور ���� ت�اج����G أ  VA وه"�����*ا و kس���"اق ا�����"�* وا������و�
داآ����  ت������m ا�#������aن$ و����ت���9��لوا���*ان��رك و>�����A*ا ، وأنU���/O مKش���� >� 

 ����#�����6ي ا��� ����ن$ ، ومKش����   ، ومKش���� ن�N ا�������X$ وت" �����6 ا-������ن$ وم
mداوج"ن��      ا����.� s���  mا��ـ             � ا��ي اه� mج��' Iإ��$ م���"ى أدن�$ م� U/O
١٣٠٠٠ "Sش� ن�س*اك نKم *C< ����  ، ��C١�٧ ن d���	 Iم .  

              �� �wزم� ا��������  ومI 23ل م� تC*م �����6 ا�C"ل  �ن ا-س#�ب ا��_���Sا� �
�I م���I ا-س���#�ب �."����Vم $���< �OA0 ا-س���#�ب . ت����iا-و����$ وت��� ����."�Vا��

                                                 

 (11) Roger c. Altman The Great Crash, 2008 , Geopolitical Setback For the West, 

Foreign Affairs, January/February 2009 , P. 3 -5 .                                               
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ا��tه�ة أو ا���ر_� �wزم� وا��$ ت��NM >$ أزم� ا��هI ا����Cرى >�$ ا�"
���ت               
                 �� وم� ص�'#�8 مI م��tه� و."ام�N س��ه�G >�$ ت/��	0 ا-زم��ا���S*ة ا-م��6

$A� ���  . )١٢(وا��$ ���NM أه��8 >
�� ا�C�وض ا���Cر�� ��ا�#$ ا��I6 دون ا��v�CS م�I ا���C*رة     ـ ا��"سr >$ م  ١

���Cا� $��CA��� ���� ا����/��i��� � ا����2ءة ض ، '���& ش��8*ت ا���C�وض ا��C*م��
                        Iم� N8ه���ك م�� ه�" أس� I�6� 0ة و�����)/�ة >$ أم����6 2�3ل ا-.�"ام ا-3

   .ا��S"ل .A$ 	�ض س$�6 
� وا����/�Cت ا����"ر�        ٢�������ت ا�"ه�Aر �ت وا����iوت/��9$  ـ ان����9ر ا���� ، �

ا����م2ت  ��/�_*ة وت�".�8 وت�*ده� م� أدى إ��$ ت�0Oi ا��M�وات وا-ر ��ح              
��� Xز�����دة >���$ ا ������ت N69 م#�����| >����d دون أن �N��� �C ذ����@ أ����Aن�����ج أو ا���

� أو vA3 ا�����>r ، وه�" م�� س��ه0 >�$ ان�S�اف ج��8ز ا���"ق و.�*م                      �C�CSا�
   �jأداء و $A. d*رت	س   
 r��Vا�� $< d�/  CSت $< ���   v��ا���"ازن ا
	����دى    

r��Vا�� $<.   
��ت  �r ا�*�"ن و �r ا��ه"ن ، >2ًi  ـ  ٣A�. ان��9ر    Nات��ع دا_��ة ا����م� I.

C�9ا�� $< ��   .�ت ا����
� و             ����� مI ا-س#�ب ، >��8ك ث2ث� أس�#�ب ر_."�Vا�� bق ه��� راء     و>$ س

  ����دت ا-م��"ر  وا����$ ت��V*ر اXش���رة إ�����8 -ن���8 زا  ،ت�اج��r ا�#"رص���ت ا�����
����*اً Cت� ، ���6�  N9���< *����  ��������)$ ا�/����*را�$ ، و
 س����'
ا�#����@ ا���آ���mي  ا

s���/Oا-ور ��$ >��$ ا��  "��Sن e��4 Iا�����0 م�� $��A. ش���اتKا�� rة ت�اج��*��' Iم�� 
��ر دو
ر ����ن� ا����I���M وو	s '*ة ا
ن8��ر١٢١�٦A١٣( م( .  

      وت�NM ه�b ا-A� ���< Nس#�ب وا��"ام :  
�  ��ج��r إ  :ا*ولا����-5  ���� >��$ م���� ا
_���ن���ت .�������$ ت"س��r ا��Kس����ت ا����

� >$ م�Vل ا��هI ا���Cرى ، وا��$           Aس��ت ا���مK9�آ�ت وا��A� �(�Oا��
� ����*اد ا��mام�ت���8 تb���V ا����8Vت  ���� ا��6>���
 ت���"ا>� ���*��8 ا�����iن�ت ا����
��4� ، ووص��N ا-م��� إ���$ '��* م��ن���ة ه���b ا����8Vت م��I .���م ت��"ا>�     �Cا��

��"�   . ا�2زم� ���"�N أن�8��9 ا��
 B	�--,م  :ا����--5 ا�����Cا� $��A. رى���Cا�� N���"س����ت ا���K*رة م��	م *��. $��< N��Mو���

� م�3K�اً ، وذ��@            ����ت ا
س�S"اذ ا��$ أ.G�A .���8 ا�6S"م�� ا-م��6A�� 
���ت ، وه�" م�� أ.��$                      Aا��� b��8  م���CA� ا��2زم N��"م ت�"ا>� ا���*�. ]#� 

�ً�  -داء ا#Aش�ا سKم
   .ا-م��6$ 	���د 

                                                 

 (12)             ���- �"�' ��� �!.� ��/ 	��01�� �� �(�� ��
 	*2 34/ 5,,    � 6��"   �
( 3/
 &-��� ��� �"7 ���"�1� �!.� &'��189, ��" .   

 (13) Roger c. Altman, the Great Crash, 2008, foreign Affairs, January / February 

2009 , P. P. 3 – 4 .                                                                                                 
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 �: ا����--5 ا�,��--��< N��Mص   و������< ��� .��I ت��">��� ت�اج��r ا�#"رص���ت ا-م��6
ا���N ا��$ آ�نG 	�* أ.G��A .���8 >�$ و	�G س�� v ، م��� و��* ش��"راً  ��ن              

     ���C�C' � وم�I ا�����وف >�fن    .أآ#� ا	���د .A$ م��"ى ا����0 ���  �زم
� ا�����ث� ��N��M ه���b ا��Kش���ات >أس��"اق ا�����ل ��a�� ا���6ن ا���ا rج����S� $��< د�

 ��   .آ�>� مKش�ات ا�#"رص�ت ا-م��6
  

��8  :أ�--� ا�$W�$X--� ا�,�	�--�      < ���� م��I ا-س��#�ب ا����$ أدت إ���$ ا-زم��� ا����
8�N���6 ا������tم     �� م���I ا-س���#�ب ا���ت#�������."�Vأن����8 م $������  �����"�أس���#�ب ��

��8 ا�/6� ا
	����دى ا��أس����$         A. م"C� $ا�� �/�A/�� و d6 .ا��أس���$ ذات/���<  �
            $�A. 0_�Cوا� ��ا
	���دي ا��أس���$ ا��ى س�د .A$ م*ى ا-ر ��I .�م� ا���4
             ��C���  ن/���8 واس����دة ا���"ازن ��Sت�� $�A. درة��	ة ��Sس"اق ا�
>6�ة أن ا
                     ����"�A� Gا�/�6�ة ا���$ روج� bا���"ق ، ه�� $�< NA3 وث أى*' ���' $< ��_�CAت

� ا
	�����د�� ���0 ت���* 	���درة .��A$ ا�����"د >��$ م"اج��8� ت��*  ���ا.��ت ا-زم��� ا����
� وا��$ أس�� ���8              � �aا� ��� ا��أس����ا��اه�� ، ومI ه�� أص#� ت�ث�� ا
�*و�"ج

 ��8 ر��Vن وت�ت9� م��     جم��A"ن >��*م�ن وس�_� أن��ر م*رس� ش��6ج" ، ورو       
  ، )١٤( *ا�� ا���Mن���ت مI ا�C�ن ا���b�8< ، $4 ا�/6�ة أص#GS >$ م8[ ا�����            

   ���� ه���9ش� >��6�ة ا��"����� ا
	�����د�� ا�    '���& آ��G/9 ا-زم��� ا���������Sا� � $���
� ا-نAV"س���6"ن��� م���I >���6�ة ا�*و����� تC"ده���� ا��أس���������ACا�� Gوا�����$ '�و���� ��

���v م������ ش���" ��A. �8$ أس���س   CS�� دى�����	
� وت��*�8A3 >��$ ا�����9ط ا���ا�C"م
  - �ً����C<و r������Vدة ا��������	 $����< �8�/�����A<  دى�������	
�����v ا������"ازن اCSو�"������ت ت

 ��C*   ٠س�س أو�"��ت ا��"���� ا
	����د��       أ��r��V و��� .A$    وا
ج���.$ >$ ا  
� >��$ ا�����tم        ���"�� و ����A6�� أن ه����ك ا2���3
ت ه�����Sا� ����أث#���G ا-زم��� ا����
                 ، ��ا��أس���$ ا-نAV" س�6"ن$ وا��ى س��د ا�����0 2�3ل ا-ر ���I س��� ا����4

    $A. م�	م ا��ي �t�8ا ا��<     Nآ Iم �C�Aا�� �� اX	���د���Sا�  �Cا�     �"د وم�r ا�*و��
 	�"ى ا���"ق  �m.0 أن ا���"ق          N3 >�$ ا����9ط اX	����دى أو >�$ .��N           مI ا���*  

��� ، و         _�CAن/���8 ت ��Sت�� $�A. درة�	ة �Sدة      أا����ن ا���"ق ت����r  ��6/��ءة >�$ 	
آ�>� ا���C.�ت ا
	���د�� وت"ز�r ا��"ارد .A$ مsA�O ا���C.�ت  6/��ءة دون           

�  ن�8 ت/�C� إ   وأ #G .*م د	��8  ت*N3 مI ج�ن[ ا�*ول ، >b�8 ا->�6ر ث       ��$ ا���*ا	
����ن�I ج*���*ة ، ، '���& دN��3 ا������0 .����اً ج*���*اً ���*." إ���$ ا.�����د 	��"ا وا�"ا	�

  �  f	�م�� م���*ى            وإص2ح ا���tم ا����� ، ون��دى  ��U ز.���ء ا��*ول ا��أس����
� آ���� .#��� .��I ذ���@     �ا����_�� ا�/�ن���$ ( .�����$ X.���دة ا����t� >��$ ا��أس�����

� ت*N3 ا�C"ى ا���م�        ،  ) س�رآ"زى  �>$ .�N ا���tم ا����$    '�I أ.IA أن ش�.

                                                 

 (14) � .           � ������ 	
����� 
����� ���� � �
���� �
���� ���  )     
��������� ����� ( �
 �  � %����� &'����#$ .   
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    ��Cن r4"ا-����ن$          �0 ت�* م ���� (ش ،  �N أن وز��� ا����  �ذه�[  ) �ش��� ��#��وك     
$�t. ��� س�Kدى إ�$ ن��8� أم���6 آC"ة م���  . )١٥(إ�$ أن ا-زم� ا����

� مI ص�/�ت ا����tم ا�����$ ا������$ ،             � وه�$        وه�6ا أص#GS ا-زم�ت ا����
                 $�< ���"�2��3
ت ا�#�
تS*ث  �"رة م�6�رة و �"ت��ة م����ر.� وت�#�� .�I ا

وا_���N أا������tم ا��أس������$ ، ����3"صً�  ����* إن8�����ر ن����tم  ������"ن وودز >���$      
 ث�0   . )١٦(ا��#����ت ، .�*م� 	�رت ا�"
��ت ا���S*ة ا��aء ر J ا��*و
ر  ����ه[           

 J/رت/�ع ا��ى '*ث >$ أس��ر ا��
، ث0 ت"ا��G ا-زم��ت    ١٩٧٤ ـ  ١٩٧٣ �* ا
   GAل ص��*وق               أ ١٢٤إ�$  ا��$ وص"�C� آ��� ، ��زم� 23ل ا�2Mث�I س��� ا����4

        Oا� ���� .��م     ا��C* ا�*و�$ ، و�I6 أش8�ه� أزم� ا��*�"ن�� ، ث�0 ان8���ر      �١٩٨٢رج
 ، ا���$ ت��8�A      ١٩٩٢  ن�tم ا��C* ا-ور �$     ، >�زم�  ١٩٨٧ "رص� ن�"�"رك .�م    

 @��   زم� ، >�-  ١٩٩٤ .�م   ازم� ا���6�"� ، ا��$ ان�GAC إ�$ روس��      ١٩٩٧ ا-س
 Nز١٩٩٩ ـ  ١٩٩٨وا�#�از��م م ، >�. I�٢٠٠١� ا-رج��  Iا���ه � ، '�$ أزم

 و
زا�G م�����ة    ٢٠٠٦ا���Cرى >$ ا�"
��ت ا���S*ة ا��$  *أت  "ادره� .�م         
  $�'        ���
 تmال ان8��رات ا�#"رص��ت وا�#��"ك وا��Kس���ت ا���� &�، اxن ، '

 .���I ������2ت ا-���3�ي ، ا-م���� ا�����ى ��#����   اءزاا����*و
ر إوانO/����ض س�����  
   �� >$ ه�"�س���$ ا-نAV"س6"س�  N6 ا���tم ا��أ  إ2�3
ت  ��  �Cا�      ����' $�A. 0_�

 �����t�Aم ا
	������دى وس������ة ا������Cع $����S�ك أس�س���ا�����"ق و'����>m ا����� � آ
$ ا��r��V دون ر	� �� أو '��$        ا��Oص .A$ آ�>� مV���ت ا���9ط ا
	���دى >      

d�                      مI ت"ج��V� $ا���� I�. 2ًi�< ه��ا ، r���Vا�� $�< � ج�ن[ ا�����Aت ا���م�
   $�A. ��� وا������ مI 23ل ا���Vز>� ، و�A_�8أا-ر �ح ا�    $�C�C' س��س إن���ج

               ���C�CSا� ���� أو ������ت ا�"ه�Aوا��� �وا���  وان��9ر ا����م2ت  ��/"ا_* ا�� "��
 r<أو ا���� C�CSا� kا���ت 
تKدي إ� أي ز��دة >.   

  
  
  
  

Y��Iا� ���  ا�$
  ت�ا��Wت ا*ز�� ا�$���� B�W ا�H�Zدات دول
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����� �
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Roger C. Altman, The Great Crash , 2008 , op. cit, P. 3.                        

 (16)       �� 
�� 1-C�� 
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 ��0�� � ����� ��.!)8+, ( �
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BX��Iا����ون ا� Y�X�  
  

 O�E
  : ت$ �� وت
�  �#��ت�A. �8$ م�0�t ا	����دات دول ا�����0 ،           �� ا-م��6�     أ�GC ا-زم� ا����

      �� ا������� وم�      .�  '�$ أن�8 أص#GS ت��ف  �-زم� ا����� >/$ Nj ا��"��� ا����
� ا��C*م ا���هd  s��           $�< N مI ز   تV�� ن����دة درج� ا���9 @  �I ا-س"اق ا����

�    ت�6"�"ج�� ا���A"م��ت وث�"رة ا
ت���
ت ، >�fن س��.� ان���Cل ا-              ��زم��ت ا����
��� ، وت�"	�s درج�� ت��ث� آ�N                 وا
	���د�� .A$ م�  ���"ى ا����0 ت�6"ن أم��اً )#

    ، ��	"ة ا���وا J ا���$   ودو��  �-زم�ت .A$ درج� ان/��'A. �8$ ا-س"اق ا�����
   . )١٧(ت� ��8 مr م�t"م� ا
	���د ا�����$

���V$ ت      و�����AOا������ون ا� ���AVدول م Gان/����ح   آ�ن�� ����m  �ن���8 ذات درج����
�  ا	�����دى وم������."�Vا�� bث� ه����أن ت��� $���� م�ت/���� ، �����@ ���6"ن م��I ا��#

��V$ م�I أ                    �-AOا�����ون ا� ��AVت��* دول م &��' ، ���� ا-م��6��آ�M�  زم� ا����
� م�I ا��*ول ت�N�M ن��#�           �درات و iدول ا����0 ان/��'َ� ، م    ."�Vا�� bواردات ه�

  kا�����ت Iة م������� أ��3� .ا����AS$ اXج�����$ آ#���ى ، �2'��� أن ا�����9ط  وم��I ن�'
���& ت��0        ' ، �������V$ >��$ ا������0 ا����Oرج$ آ#AOا������ون ا� ���AVا������$ ���*ول م

�   اس���Mر جmء آ#��� م�I ."ا_�* ا���/J >�$ ا-            ��� ، >�I�. 2ًi        س�"اق ا������ ا�*و�
                    ��Mوا���$ ت��� ��f  kن��9ء .�*ة ص���د�v ث��وات س���د��AOم '6"م��ت دول ا���	

 وم��� 
 ش�@ >��d    ٠أم"ا��8 >$ ا��Oرج �3"ص� >$ ا�"
���ت ا����S*ة وأور ��      
 >��$  ���U ا��Kس����ت >����8ك  ���U ا������د�v ا����$ 	��* ت��6"ن ����8 اس�����Mرات  

�Mا���� ��   .ة ا����
� أ   ومI ا����وف >$       �ن ا-زم� تi�ب >$  *ا���8 و ���.�        ا-زم�ت ا����

����"ق ) ت����اوح  ���I ش��I��8 إ���$ ث2ث��� ( أس��"اق ا-س��08 ، ث��0 ت�N��C  ���* >����ة  
 ��Cث��0 ت�� ، rAل  ا����"��(ة أ����< *���  N ) إ���$ أ �إ���$ س��"ق ) ر ���� أش��8� م��I ث2ث��

Nري >���$ .ا����������Cا�� Iا�����ه � وه����ا م���� '���*ث >���$ ت���*ا.��ت وت����"رات ازم���
C �A G، ث�0 ان�   ��S*ة ، '�& G �4 ا-زم� اس"اق ا-س�08 >�$ ا�#*ا���             ا�"
��ت ا� 
���$ أس����ر ا����rA وا-ص��"ل و�3ص��� أس����ر ا����/J وا�����Cرات ، ث��0   إ ���* >����ة 

          $��< 08/_���j"� ����� >��$ >��C* .��*د آ#��AMم� Nق ا�����"���� N��Cت�8 ت���� ��*أت ت��*ا.
 �   .ا��Kس��ت ا��$ 4� ��8 ا-زم

   ASوت �� .A$ إ	���دات      �N ت*ا      و����8 اxن دراس�� ا��������ت ا-زم� ا����.
�A� $���V"	���"ف .0���V' $���A ه����b ا�����*ا.��ت وأ ��ده���� AOا�������ون ا� ����AVدول م

 ���ت م��6#A��3_� وس N	�  ��& ��I6 ا�O�وج مI تA@ ا-زمS  ، �8	ون��.   

                                                 

 (17) Graham Turner, The Credit Crunch, Housing Bubbles , Globalization and the 

worldwide Economic Crisis, London, Pluto Press 2008 , p. 12.                            
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     وس"ف نC"م  *راس� ت*ا.��ت ا-زم� .A$ ا	����دات دول م��AV ا�����ون             
Iم $V�AO23لا�  ��  : ا�����[ ا�2Mث� ا����

  .08 ــم*N3 ا-ث� .A$ أس"اق ا-س: ا�$&�4 ا*ول 
  .م*N3 ا-ث� .A$ ا���Cع ا����>$  :ا�$&�4 ا�,�	+ 
 �  .م*N3 ا-ث� .A$ ا���" ا
	���دى  :ا�$&�4 ا�,��
 Tم�: ا�$&�4 ا�<اب $A. �ا-ث N3*0 ــمOiل ا��*.  

  
  

  ا�$&�4 ا*ول
  ت�ا��Wت ا*ز�� ا�$����

BX��Iا����ون ا� Y�X� اق ا�$�ل ب�ول�  B�W أ
  

� �/���ة م���  *ا��� ا-زم�� >�$ أ�����           �� ٢٠٠٧     GAj أس"اق ا-س�08 ا��� 
� ، وش�8*ت 2�3ل ش�8� س�#��#�            ��٢٠٠٧ ��*ة .��� ��S*ث >�$ ا-س�"اق ا����� 

   ������#( d#ت ش������#AC٠ت   I���Mا������� ����� وا�����#[ >���$ ذ���@ ��ج���r إ���$ أن ���#
�I >$ ه�b ا   ����� �0�8 ت"اج�*                ا��_�� Iا->��اد ا���� I���Mا����� Iس�"اق ه�0 م�-

� ، إ���4>� إ�������� ا
س�����Mر >��$ ا�����*ات ا������aة آ� .��A$ ا�����'� ا�������A	 $���
 �-زم���  �ص��"ل .�Cر���� ، أو >��$ ص����د�v ا����S"ط ا����$ ت���ث�ت  ��N69 م#�ش���  

 �� ا��اه���  �*أت ت�s9�6             ٠ )١٨(ا�����A'��� ��A'�م Iم� �و�I6 م�r ت��"ر ا-زم�
�����م  ����U آ#����ى     	 rا-���3�ى ، ����3"صً� م��� "���Aوا'���*ة ت ��#Aات ا�������ا������ث
� >$ ا����f  0.2ن إ>2س�8 ، >�6ن 
 * وأن ت��ث� أس"اق ا���ل             �ا��Kس��ت ا����
                 r� �وه" م� ت�#[ >$ ت�اج���8  �9*ة 2�3ل ا� ، ��  b�8 ا-زم�V�AOوا� �� ا��� 

��& >�C*ت      ٢٠٠٨ ، ا��ى أن�$8  ���8� ش�8� س�#��#�          ٢٠٠٨ا���M& مI .�م    ' ، 
       "Sن Jا���"س $< ��� وا��� �V�AOت     % ٢٢ا-س"اق ا���A�. �V�����8 ، ن�	 Iم

��ت وا����I���M ا-ج�ن�[ 3">�ً�            ��Vس��ت م��*دة ا�K�8 ا���ا�#�r ا��$ �V�ت إ�
� ، إ���4>� إ  ������$ س��S[ ا-م��"ال إم���  م��I ت���ث�� ا-زم��� .��A$ ا�#"رص���ت ا��� 

             �� ��Kس��ت�8 أو �}س���Mر >$ ا���ه[ وا����2ت ا���ت/���� ا���اآm ا������a��
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 �� �=� �
1�
��� �
� %�4�� �� Q��1� 041�� .� .  ����(
�(� 
����� ���� � B�*���� %����� &'���� � ��4�� ��.  
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� اx    آ���*�ACرات ا����Mس�
س�08  م�� ، وه" م� أدى إ�$ ان8��ر م�0t ا-        �I و>$ ا
����د�� >$ م�0t ا�#"رص�ت ا��� C١٩(ا�( .   

  ��AVدول م ���Cم�� $��< �������V$      و>��C*ت أس��"اق ا-وراق ا����AOا������ون ا� �
  ��  �C*ار      �� ٢٠٠٨م��  *ا�� .�م    % ٤٧�٥ GaA  ن�#�� ا��"	��Cا� U/O٥٣٨ 

��ر دو
ر أم��$6 ،  ���� ش8*ت ه��b ا-س�"اق انO/��ض  ��C*ار               Aر   ٣٧٣م���Aم 
   . ٢٠٠٨دو
ر أم��6$ م��  *ا�� ش8� أآ�" � مI .�م 

�V$           وش8*ت ا- AOا����ون ا� �AVة >$ دول م��C*ر ا-آ#� مI  ا�س"اق ا�#6
   �Cأ� &��$ ت#��)K ن��" ا
	����د ا������$ ، وانO/��ض أس���ر ��3م        ا
نO/�ض ، '

� ا������_*ة ���� و>���C* ا�����"ق ٠ �#�����ت���A. 08$ ه����b ا-س���"اق ا�����/J وا-زم���� ا����
�       )٢٠(ا���"دىC٢٥٤ ، وه" أآ#� أس"اق ا����       Iر أم���6$ م�
���ر دوAم    �����	 

 �� م����  *ا����� ا�، وذ���@ ن� ٢٠٠٨.���م ا����"	����' ���V�r��A8 أس��"اق G�� ا����$ ان�� 
� >$  *ا�� أزم� ا��هI ا���Cرى ، >">k_���� �ًC ا�� r ا-ول مI .�م              �ا���ل ا�����

٢٠٠٨    Kا�� $��< ���gا وم/�ج����ش���  م ، ش��8* س��"ق ا-س��08 ا�����"دي ت�اج���ً� آ#

	���       ا���م �_���Oا� GAوص� &�3��� م�I ش�8� ������        ه� 2�3ل ا-س�#"ع ا-     ، '

٢٠٠٨ *��C/  ت��89* ارت/�.���ت   ن٢١٨٤ G��	"ث��0  ��*أت ا����"ق م���� ذ���@ ا� ، ����C
مS*ودة ت�8�A انO/��4ت آ#��ة ، '��& س�GAV س�"ق ا-س�08 ه#")�ً� ج*��*ا >�$                   
ا��"م ا-ول 
س���gف ا��*او
ت  �* أج�زة .�* ا�/��� ، وه�" أ	�N م���"ى م���                  

 م ا����ى �v��S  �-س��08 وأث��� .��A$ م��*3�ات     ٢٠٠٦ا�8#��"ط ا����Sد >��$ >#�ا����   
�I ، آ�� أنd ���#�� أ	�N م���"ى �K�Aش�� م��� أر �r س��"ات '��& ��3�                ا��"ا)�

� ، وانi�/O           ١٤١ا��"ق >$ �"م وا'* '"ا�$      ������8 ا���"		 Iر ر��ل م���Aم G 
��ج     Nا-س08  ��[ ت� r� ، >�$      ��٦٧٢٦$   إ، ����N ا��Kش��      % ١٠ إ���Cن 

� س���8AV مKش��� ا����"ق أث����ء ه#��"ط >#�ا����       ����	 N��	أ Gآ�ن�� I�ه��$  ٢٠٠٦'��
٦٧٦٧�Cن �  

         G��"6م��رات وا�Xس�"ق ا *C< ١٠١ و   ١٤١     آ��        Iر أم���6$ م�
���ر دوAم 
� م��  *ا�� .�م ������8 ا��"		٢٠٠٨  . )٢١( .A$ ا��"ا�

 ا����"ق ا-آ��M� د ��     و>��$ م���� ، وا���� ����*ه� م��AAS"ن إ���$ ج�ن��[ س��"ق  
  �#[ ن��[ ت�*اول ا-ج�ن�[ >�$ ا�#"رص�� ، آ��ن و	�r               ا�����ارت#�)�  ���"ق   

����d    % ٧٠أن سNV ت�اج��ً� ت��Vوز        �*  � .A$ ا�#"رص� أش* و)�ة      ا-زم	 Iم�

                                                 

 (19)          R��0�� ���0��� 
���0�� 
�� 1-C� ���� � 	��' 	A��  :     ��.�! � T<��" 
��"
 ��0�� � 
���)8+U ( F�1! �#,,$ �  � V5 � V9.   

 (20)              � 3�'
�2�� ���01�� N�'�� 
-���� �
��� � 	����' 3���0�� ����1�C� �
��1� @��/� 
 ���/�" � ;
�>��#,,$ .   

 (21)              	������ MA���/ ���"1���� ���2�� 
���0�� 
����� ���� � �
���� ��� 	�� 
           ��0�� � �!�0�� ��'��� � 
'
�2 ��.! �'� � 
��0��)99 (    ��
�2 �#,,$  � 
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٢٠٠٨ ���8� ن�">�#�                    $�A. ا���"ق Iج�ن�[ م�w� s�M6وذ��@  ��#[ �3�وج م ، 
 �   .أث� ا-زم

��3_� دول م�AV ا����ون      )٢٢(     و	* 	*ر ا�O#�اء    V�AOا�      r� �ا� $�< Gا�� 
���ر دو
ر ؛ إذ ت�اج  ١٥٠  �S"   ٢٠٠٨ا���M& مI .�م    Aم     ���G ا���"ق ا����"د�

  "S� ث�           % ٢٠�٢ N�Mوا���$ ت� ، G�"6س"ق ا� Gآ�� ت�اج� ،     ��ن$ أآ#��  "رص�
  �����8   % ٢٤�٢، و>�C*ت  "رص�� د �$      % ١٧ ،  ��S"     >$ ا����0 ا��� 	 Iم�. 

     #j " أ ��G�aA  I ���3رة       %  ٢٠�١ ن��O  GaA     "Sرةت#���8  "رص' $< ،
  �ل ا�/�����ة 2���3% ١٤ وا�#I�����S ،% ٢٥، وم����JC % ٢١�٥س���"ق ا�*و'���

   .ن/��8
� .��A$ ا����S" ا����� v���. v      وت�0��V' ���6 ا�����O_� >��$ ا�#"ر��� ص���ت ا��� 

 س��س�ت ا��"��� ، وه$ أزم� أص#GS تN69 تS*ى م#�ش� ����A"ذج             < �ا-زم
، آ�� ت�v�. �6 ت�ث� أس"اق ا����ل  �*ول    ا
	���دى ا�A. 0_�C$ ا��"ق ا�S�ة      

� ا�  �-زم� ا����V�AOا����ون ا� �AVم �������.  
  
  

  ا�,�	+ا�$&�4 
  ت�ا��Wت ا*ز�� ا�$����

B�Wع�&
   ب�ول �Y�X ا����ون ا�X��I+ا�$C>H+  ا�
  

Iم��      ����� إ  ا��#���  ��*ول ا������>���$ ا����8Vز   أن �����* ت���ث�� ا-زم��� ا����
م�AV ا����ون   V�AOرج           ا���O��  ���� اس����Mرات ا�����رف ا��� V� ، وذ�@ ن�

� ، >I. 2ًi ا����س�ت ا��S�ر��� ا���$          وارت#�)�8 ا�"ث�v مr ا���   ��رف ا�����
 ���� و>��I��. 2ًi ا�����O_� ا�#6����ة ا����$ ت6#��*ت�8  .ت�#����8 م�0��t ا������رف ا��� 

    ��� ، ت�����.* ا�����Oوف  ���O"ص ا
س�����Mرات ا������>���ا�#"رص���ت ا��� 
   ������ >����$ ا��������رف ا���������� ه�����b )٢٣( ا�*راس����ت ا'����*ي وت����C*ر .ا��� ������	 

 ت����"ن دو
ر ، س��"ن  ����_�� م���8  ���*و
ر      ٢إ��$  ١�٨�I ا
س���Mرات  ���  �   
� ، �3ص��� >��$     .ا-م��$��6 ��� و ������0 م��I أن .��*دا م��S*وداً م��I ا�#���"ك ا��� 

 ����Aا��� ���A�ACم  ا����	أن ا-ر 
�k ، أ>���0��V' I��. GS ت��w� �8��4زم��� ، إ��AOا�
 s9�6ت  �A69ا��� b0 ه�����V' ٠j "�� 0   إذ أ>����  ���@ أ��V' أن b*��'ري و���Vا�� �#

�����3t/Sوز _� م����V�� �����٢٧٢"����Aر  م
�k  .ن دو���AO�����3_�  ����@ ا� G���aA و 
     "Sن ��"ن د����ر آ�"��$       ١٠٠ ��G�"6 ج�اء ا-زمAم .       ���Aم ا�����	ا-ر Nوت�� 

                                                 

 (22)               " � ;
�>�� � R'
�2�� ���01�� N�'�� 
-���� �
��� � 	����' 3���0�� ����1�C� �
��1� @��/� ���/�
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 (23) Eckert Woertz , Impact of the US Financial Crisis on Gcc Countries, Gulf 

Research Center, October, 2008 .                                                                    
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  ���O� �����< k���AOإ >��$  ���"ك ا� ���Aا����ث ���� ���٧�٢$ ن��S" ����3_� ا�����S>� ا����
��ر دو
ر   A٠م          ��� �0�VS ا����O_� ا������C�CSم ا���	ن ا-رf�< @ذ�� rت�6"ن    وم *�	 �

                 ���
 س��� إذا أ�3ن� >$ ا
.�#�ر '0�V ا
س����Mرات ا���  ، ��M6  @ذ� Iأآ#� م
 و.�A$ ا����0 م�I       .>$ ا��Oرج .�"م� ، و�3ص� >$ ا�"
���ت ا����S*ة وأور ��             

                ��AVري  �*ول م��Vع ا�����>$ وا�����Cا� $�< bس ا��ى ت0 إ'�از"�Aم ا��*Cا��
     v����A��� �������< ���
 س���� ، $����V�AOس� ا��������ون ا���ت ا-	�������د�� �S������� ا������

 �8�*��� ��ت رؤوس ا-م��"ال ، وه��" م��� ش����A. rV$ م���m* م��I ت��*>C     وا
س�����Mر�
� �}س�����Mر >��$ ا�����Cع ا������>$ وا�����Vرى وا�����Cرى      ا-��Cإ���$ ا���� ����ج�#

  
�� >�$ ه��ا ا����Vل    أوا��/�$ ، إ#Aث أث�اً س*Sس"ف ت ��وه�"  ، ن ا-زم� ا����
� م���8 ، وا���$            ه�وب وت�اجr تA@  ا
س���Mرا    ��� وا-ور ��ت و�3ص�� ا-م��6

� ، وذ���@  ���#[ .��*م ت��">� ا���"���N   إآ�ن��G ت��A� J���O*3"ل���� ا��� ��Cا���� $���
              �tا�� $�< I���Mا����� �Cوآ��@ ان�*ام ث ، ��م وا��*.�0 ا�2زم�I ��8  �#[ ا-زم

� >��$ .���م     وه���6ا >#���* أ ٠ا������$ ا�������$  ���� ا
س�����Mرات ا-ج�#����	 G��aA  ن
��ر دو
ر، ٧٢�٥"ا�$   ' ٢٠٠٧Aرات >�$   م��Mس�
>�I ا���"	r أن ت��اجr ه�b ا

   . ٢٠٠٨.�م 
 $��A.و      xم ، و>��$ إ)���ر ا*��Cع  ��4"ء م��� ت����Cا� $��A. �ث���ر ا���"	���� �wزم��

ا������>$ ، >���I ا���"	��r أن ت��89* أ���A[ ا������رف >��$ دول م���AV ا������ون 
�  ����#[ ت#����)K ا������"      ����S �ديت�اج����� >���$ ا�������	
ا-ن����9�  >���$ '0���V  ا

     Iم�� �� وا
س�����Mر��ا
	�����د�� ، >��I��. 2ًi ت�اج��0��V' r ا����*>�Cت ا��أس�����
�U�  $A. I ا����رف ا��#�درة  f.�دة ا��    ���� ا��Oرج ، و �����$ >fنd سAس�� ،

         I��8 م���� و ������$ ت�6��� م�اآmه� ا�����"Cت Nأج Iن*م�ج م
��ت اA��  م��Cأو ا�
� ، آ��       ��سا���"د إزاء ا-زم� ا����          rا��"س� U�/3 ا�����رف bه�� $A. I���

 �� إ�$ م��"��ت م2_��   .ا
_���ن$ وذ�@  8*ف ر>r ا��2ءة ا����
   < �Mع ا�����>$ ه�" م��                 وا-ث� ا��#�ش� ا-آ���Cا� $A. ��*ا'� �wزم� ا����

                   $�#j "� ر أ��Mاس�� ��g�� ، و�3ص�� ص��*وق ه�����vA  �����د�v ا�����د�� ا��� 
� م�8t<�S ا
س����Mر��      $ >$ ا����0 ، وا��$    آ#� ص�*وق '6"م  وه" أ �� 	*رت 	

   � و)#Cً� �#�@ س��م#� ا����"دى ت#�A|    . ت���"ن دو
ر ٥٢�١  �S" ٢٠٠٧>$ ن��8
� ا����#�� ا-آ#��� >��$ .���م          ���� ا�����O_� ا���"	���� ������Aد�v ا������د�� ا��� ����	

����ر دو
ر ، وا����$ س��"ف ت��aA$ تC��#��ً� ا�����mدة >��$       ١٩٠ م '��"ا�$ ٢٠٠٨Aم 
���ر   ١٩٨ ، وا���C*رة  �ـ       ٢٠٠٨ا_* ا��/N�/  J ارت/�ع أس���رb 2�3ل .��م           ."Aم 

       ١٥/١/٢٠٠٩ وو>A#� �ًC"م#�غ >$     . )٢٤(دو
ر#j " ن ص�*وق أf< ،  دي�� ا���
���ر دو
ر ،     ١٢٥ر �� �6"ن 	* 'GaA  �_��3 vC '�$ ه�ا ا����ر�e '�"ا�$             Aم 

                                                 

 (24)         � ��1���>0"�� 
����� 
����� ���� � 
��0�� ��� ��� ��(1�      � R���0�� ���0�� 3�
#,,$ �  � 5.   
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��ديا�� وت9�� تC*��ات م�8* ا����د�v ا�����د�� -ص�"ل ا����*وق           �  $#j"� - 
  |��A#إج�����$      ٨٧٥أن���8 ت riات أ��3�ى ت����*��Cأن ه����ك ت ��������ر دو
ر ، �Aم 

���ر دو
ر  ٤٥٠أص"ل ا����*وق  �S*ود      Aوق ر ���     .  م*���A� ���A�/ا� �_���Oوا�
                    vد�������  G�CS� $ا��� �_���Oا� ���& ت�C*ر ن��#' ، ���M6  @ذ�� Iت6"ن أآ#� م�

�  �S"ا�         ����Sا� ��� و>�$ ا�G��"6 ت�9��       ٠% ٤٠$  ا����د�� مI ج�اء ا-زم� ا����
� ا���م��� �}س�����Mر إ���$ أن ����3_�   ��g� ���U ا����C*��ات ا�����درة .��I م��*�� ا�8

   G��aA  G���"6ا� �����رات د�����ر ٩ا�����*وق ا������دى �}س�����Mر >��$ دو���A٣١( م 
 ��ر دو
ر أم��6Aا�$ ) م"S  رة*Cرات ا����Mس�
��ر دو
ر٢٣٠مI اA٢٥( م( .  

  
م�I م��8t<�S    % b٤٠ ا�����د�v ، ا���$ ت����M�         و ���� ��ى ا��#�U أن ه��          

س�08 ��*��8 م�ون�� أآ�M� م�I ا�#��"ك >�$ م"اج�8� ا-زم�� ،  �N و���ى أن                        >$ ا- 
� >$ ا��Oرج مr ت�اجr أس��ر           ��
	���ص >�ص اس���Mر�� ر3 �أم�م�8 >�ص
      0��V' أن 
���d ا���a�ب Xن���Cذ أس��"ا	d ، إA. Iا-م��"ال ، وه��" ا����� ا����ي ����اه

  �اً ، وم�O)� ا���m* مI ا�*3"ل >$ اس����Mرات >�$ ا-س�"اق             �ا�Nt� �_��O آ#
� م��8 ت�ا�ا�����. Ntت ��C*م�V9أس��ر ا-ص"ل ����"��ت م Gج�.   

           �V�     و�"�� 0	s ا-م� .�* ��3_� ا���Cع ا����>$ وا�#"رص�ت ، و�I6 ن�
OA��          ع ا�����>$ وا�#"رص����Cا��$ ت6#*ه� ا� ��Oiا� ��� ،   �_� ا�������ت ا��� 
�V�   6"م�ت إSا� U�  ت       vا-س"اق .#� ص���د� @Aت $< ��"��$ ا��*ei  N3 س

���& د.��G ات���Sدات      ' ، G���"6ر ، آ���� '��*ث >��$ ا���Mت اس������g�� أو ه���'6"م
  rش�����اك م���
�  ��O���4 ����t/Sر إ����$ إن����9ء م��Mس����
ا�������رف وش����آ�ت ا

          �� �}س����Mر >�$ ا�#"رص��، وآ���@ 	�م�G مKس���       ا�9�آ�ت وا�8��gت ا�6S"م
ا��C* ا  ���   |A#م r4"  ت���ف   ١٥٠ ا���"دى G�Sت ��"���ر ر��ل مI ا��Aم 

� .���* ا����A[ >��$ '���ل    ���ASء    ا�#���"ك ا�����/�{� ��"� واجG��8 أى ن���C >��$ ا����
� م�I ا��Kس��� ����ن�� ا�#��"ك وا�����I���M و �&                   ���Sام�ت�8 ، وذ�@ >�$ مm��� 

� >��$ ا����"ق ر���0 ت�آ���*ه� .��A$ أ  ��CMا� ً����Cن dت"اج�� 
 � >��$ ن ا�#���"ك ا�����"د�
� ، ا-م� ا��ي ���$ م�m*اً مI ا-م"ال ا��8*رة ا���$ آ��ن م�I ا��/���ض                �"�ا��

� �2س�/      �، �دة م��8 >$ ت�"�r ا���تk ا���AS$      ��8 أن ت�dV نS" ا��9�و.�ت ا
ن��ج
�� وز��دة >�ص ا��"sj أم�م ا������   . ا�")�

�  �*ول             ���� م�I ا�#��"ك وا��Kس���ت ا
_���نM6وإزاء .*م إ>��ح ا�        ��AVم 
  I. $V�AOا����ون ا�     bه� ��� ون".�C�CS0 ��3_�ه� ا�V'       ن إص�2حf�< �_��Oا� 

���� ���v�A  ���ث� ه��b ا                  < ���#��"ك  تA@ ا-و�4ع م� زال ���A[ ا���m* م�I ا��9/�>
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�' � ������� 	�
'�� %��"  	
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 "��� � 
1
�>�� N����)+$ ( ��0�� �8#$59 � 5 N��� #,,U.   
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  ، ������� ا���������� و�3ص����� م����� ���v����A  �س�������Mرات�8 وص������د��8C      �-زم����� ا����


ت ه�b ا�Vوم ��  .س���Mرات ا
س���Mر�� >$ ا��Oرج ون".

  
  
  

�  ا�$&�4 ا�,��
  ت�ا��Wت ا*ز�� B�W ا�?�ت]

 +X��Iا����ون ا� Y�X� ب�ول B��$�\ا B��$ا�  
  

� .A$ ا���تk ا��AS$ اXج���$      �M"ر ا����ؤل '"ل أ�� ا������ث� ا-زم� ا����
 ���
 س ، �A��Sا�� kت ن�" ا���ت
 ، و.A$ م�*V�AOا����ون ا� �AVول م* 

� �*ول 	*-زم� وأن ت�ث�� ا� أم�* إ�$ ا���C.�ت ا��$ ت�NM م��در دN3 أس�س
�V$ آ����Cع ا����$ وا����>AOا����ون ا� �AVم  وا���Cع ا��/�

، إ�4>� إ�$ أن ا-زم� 	* أث�ت .A$ م�*
ت ا���" ا
	���دى وا���Cرى
/J �ا�����$ ، ومI ث0 وج"د ا'���
ت 	"�� ���ث��ه� .0V' $A ا��A. ]A$ ا�

A.و ، bر ا-$ أس��ر��Mس�
 إ�$ دول م�AV ا����ون ج�#و.A$ ت*>v ا
$V�AOن�9ءات ،ا�
� آ����Cع ا���Cرى وا� ومI ث0 ت�ث�  �U ا���C.�ت اXن��ج

  . ا�e ...��وآ���و��ت ، و	��ع ا
ت��
ت وا�#
  

      B��$�\ا B��$ى ا�?�ت] ا���E� ت&�ر: I� آ�� ���i ��� مI ا�V*و�
 داء دول م�AV ا����ون   ���vSA اX'��_$ ، �2'� تI�S أ)٢(و ) ١(ر	�

� 23ل ا���"ات ���Vم V�AO٢٠٠٦ ـ ٢٠٠٢ا� �AVدول ا�� GCC' *C< ، 
 �* ،  ٢٠٠٢ارت/�.� >$ م��"ى ا���تk ا��AS$ اXج���$ ا.�#�راً مI .�م 

 ، ٢٠٠١ا
نO/�ض ا��ي '*ث >$ م��"ى ا���تk ا��AS$ اXج���$ 23ل .�م 
 و'�$ ٢٠٠٢ وا.�#�راً مI .�م s٠ ا���" ا
	���دى ا�����$  �#[ �4و

 'GCC دول ا���AV ارت/�.ً� >$ م��"ى ا���تk ا��AS$ اXج���$ ، ٢٠٠٦.�م 
 �AVج���$ �*ول ا��Xا kا���ت |A  &�'٣٤٩�٨١٩ r/ر ، وارت
�"ن دوAم 

�"ن دو
ر ، و23ل .�م ٤٨٣�٨٤٥ إ�$ 23٢٠٠٤ل .�م A٢٠٠٥ م r/ارت 
�"ن دو
ر ، ٦١٦�٥٦٦ اXج���$  *ول ا���AV إ�$ ا��AS$���تk م��"ى اAم 

و��I6 إرج�ع س#[ ه�ا ا
رت/�ع إ�$ .*ة ."امN ، أه��8 ارت/�ع ."ا_* 
 �� ا��$ س�ه�G >$ ز��دة إ��ادات ا��"ازن�ت ا���م�ا���درات ا��/�

 و	* مI6 ه�ا ا
رت/�ع مI ا��"سr >$ اXن/�ق ا
س���Mرى .
	���دات�8 
v س��س�ت � آ�� أن ت�#.���ش ا���C.�ت وا-ن�9� ا
	���د�� ا-3�ى وان

� دور ا���Cع ا��Oص >$ �و �امk اXص2ح ا
	���دى وا�8�A6$ وز��دة >���
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� أدى�� دول ا���AV وت�m�m � إ�$ تI�S ا-ا�����داء ا
	���دى >$ ���#
�v م�*
ت م�ت/�� ���A" ا
	���دي CSص ت�<.  

�@ ��I6 ت/��� ا��I�S >$ م��"ى ن�" ا���تk ا��AS$      و>I. 2ًi ذ
 I23ل ا���"ات م k�AO0 دول ا�tج���$ >$ م�X٢٠٠٦ ـ ٢٠٠٢ا vCSإ�$ ت 

 �C$ ا�����CSت ا���" ا�
� م�i�دة ، إذ ارت/�G م�*�م��"��ت ن�" .���
 .A$ ٢٠٠٤ ، ٢٠٠٣ ، ��A�٢٠٠٢"ات % ٥�١،  % ٤، % ٣ ��[ 

� >C* آ�نG ا���ت�[ >$ ا�*ول ا���C*م�� ، وآ��@ ا��Sل >$ ا�*ول ا���م
�& ت��جA.. 0$ ا���ت�[  ) ٧�٢ ، ٤ .٦ ، ٤�٧( ا���*
ت ���A"ات ن/��8 ' 

ا���mدة >$ ا���" ا
	���دى ا�����$ إ�$ ز��دة >$ ا��A. ]A$ ا��/J ا��Oم 
�� >$ تI�S ا���" �3"صً� ا���� �Vث� ا�K� ا����ون ، م�� �AVدول م Iر م*

���	
   .دى �A*ول ا���*رة �J/�A ا��Oم ا
     واس��� ا��I�S ا��ى )�أ .A$ م��"ى ن�" ا���تk ا��AS$ اXج���$ >$ 

 I23ل ا�/��ة م $V�AOا����ون ا� �AVارت/٢٠٠٧ ـ ٢٠٠٥دول م &�' ،  r
�"ن دو
ر 23ل .�م �٦١٦�٥٦٦$ م��"ى ا���تk ا��AS$ ا
ج���$ إAم 

�"ن ٧٢٦�٧١٧/r م��"ى ا���تk إ�$ ، ث0 ارت% ٤ م�*ل ن�" 	*رة ٢٠٠٥Aم 
�"ن دو
ر 23ل أ."ام ٨٠٣�٨١٤دو
ر ث0 إ�$ A٢٠٠٧ و ٢٠٠٦ م $A. 

 و��I6 إرج�ع تA@ ا���mدة >$ ا���تk ا��AS$ اXج���$ �*ول م�AV ٠ا��"ا�$ 
ا����ون إ�$ ا��/�ة ا�#6��ة ا��$ '*ثG >$ أس��ر ا��/J وا��$ اس���ت ��*ة 

 ، وذ�@  �#[ ا���" s�٢٠٠٨ .�م � '�$ م�٢٠٠٣س�� أ."ام م�� ا���م 
   .ا�����رع >$ ا
	���د ا�����$ ومI ث0 ز��دة ا��A. ]A$ ا��/J ا��Oم 

 2ًMم� �AVول ا��*  $ASد ا�����	
     و���i م�� س#v أن م��"ى ن�" ا
� >$ ن�" Aص�Sات ا���a�A� � ��" ا���تk ا��AS$ اXج���$ ه" دا�� م"ج#

�دات دول ا��A. �AV$  ، و��#�I مI ذ�@ م*ى ا.���د ا	��ا
	���د ا�����$
� ا��Sل ت��ث�  ���"ى ا��"ا_* ا����ت��� مI ص�درات ا��/J ، وا��$ ه$  �#�

� �b�8 ا���درات �� >$ ا��A[ وا-س��ر ا�����Aص�Sات ا���aا��.   
 :ث< ا*ز�� ا�$���� B�W ا�?�ت] ا�$��B ا\�$��B ب�ول ا�$Y�X و�� ح�� أ

'2�� >$ أ���� ٢٠٠٧أنd >$ 23ل .�م �  *اءة >� ومr  *ا�� ا-زم� ا����
ا���م  *أ ا��"سr >$ ا
	���د ا�����$ �/C* م�*
تd ا������ >$ ا���" مI ذ�@ 

 �� >C* ش8* ا���9ط ا
	���دى ا�����$ ت#�)Kا >$ ٠م��ث�اً  �-زم� ا����
�d انU/O  ٢٠٠٧ا
	���دات ا���C*م� 23ل ا�� r ا-3�� مI .�م A.و ،

 Iم $C�CS٢٠٠٧>$ .�م % ٤�٩ إ�$ ٢٠٠٦>$ .�م % ٥م�*ل ا���" ا� . 
 �Cة وم��*Sت ا�����

 س��� ا�" �و�C* انU/O ا���" >$ ج��r ا�*ول ا���C*م

� ا-آM� '*ة �� .ا��"رو ، '�& ت��آm ا��"ت�ات ا����� و ����#� �A*ول ا���م
� ا-3�ى ، >fن تgدات ا��"ق ا���ش���	ة ، وا*' N	آ�ن أ ���ث�ه�  �-زم� ا����

�I انU/O م�*ل ٢٠٠٧'�& 'GCC تA@ ا�*ول ن�"ا )/�/ً� 23ل .�م ' $< ، 
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ا���" >$ دول وسJ وش�ق أور � و'�>Gt دول ا�9�ق ا-وسA. J$ م�*ل 
 v ا���م ا��� $< NVا���" ا���.   

 ا��$ تC"م��t� إ     و ����d �$ أن 	��ع ا��/J ��* ه" ا���Cع ا��_A. 
AVدات دول م���	ه0 ه�ا��� &�' ، $V�AOا����ون ا� � ��  b*'ع و��Cا ا�

 d�#٤٠ن� % $ASا�� kإ>$ ا���ت �t��� و ، k�AOج���$ �*ول ا�Xا K(�#ت $�
	
� .A$ أ���٢٠٠٧د ا�����$ 23ل .�م م�*ل ن�" ا� ث� ا-زم� ا����

�& سNV أ' ، �� ،  A| ٢٠٠٧ .�م داء ا
	���د ا�����$ انO/�4ً� >$ا-م��6
 $C�CSا� b"٤�٩م�*ل ن� % N �Cض ٢٠٠٦>$ .�م % ٥م�/Oوذ�@  �#[ ان ، 

 Iم �23ل % ٢�٧ إ�$ ٢٠٠٦>$ .�م % ٣م�*
ت ا���" >$ ا�*ول ا���C*م
   ، ٢٠٠٧.�م 

 Iة م*Sت ا�����
 ٢٠٠٦>$ .�م % ٢�٩     >C* انU/O م�*ل ا���" >$ ا�"
زم� ا��هI ا���Cرى >$ ا�"
��ت  ، وذ�@  �#[ أ23٢٠٠٧ل .�م % ٢�٢إ�$ 

 ، وم� ت�ت[ .A$ ذ�@ مI ٢٠٠٧ا���S*ة وا��$ أ�3ت  �*اً ج*�*اً >$ أ���� 
�  ت� � �ت '� ت�اجr أس08 ا����رف [�#�دة >$ أس"اق ا-س08 ا-م��6

� ا��$ واجG8 ز��دة '�
ت ا���M� >$ س*اد ا�C�وض �وا��Kس��ت ا����
� مI ا���Cر�� ، و ��ء .A$ م� تC*م ، وC ا���"رات ا��� d�. م� أس/�ت $A.

� .A$ أس��ر ا��/J ا��Oم ، >#�* أن ش8*ت أس��ر ا��/J )/�ة آ#��ة �#Aث�ر سn
 ، k�AOدى  *ول ا����	إزده�ر ا Iوم� ص�'#�8 م Nرت/�ع ا���"اص
مI ا

 "Sن GaA  ة��� آ##��  G�#ه *	 J/٧٥ن2'� أن أس��ر ا�� % $A.أ Iم
�" ١٤٧وا��ى  A| م��"ى �A. �8$ اX)2ق �"� $< N� ، ٢٠٠٨ دو
ر �A#�م

���� ���اوح س��  �م�N ا�#��ول اxن .�* م�"سJ 	*رة أر �"ن دو
راً  
 �AVول م*  �A#�م�N ، و.A$ ذ�@ ��I6 ا�C"ل  �ن ا���تk ا��AS$ اXج���

�V$ س"ف �89* ت�اج�ً� آ#��اً 23ل .�م AOوذ�@  �#[ ٢٠٠٩ا����ون ا� ، 
� وا��$ ت��OA >$ ت#�)K م�*ل ن�" ا
	���د ا�����$ ومI ا���"رات ا���C 

 "Sن N69� م وا��ي�Oا� J/ا�� $A. ]Aا�� r٤٠ث0 ت�اج % $ASا�� kا���ت Iم
�V$ ، وإزاء انO/�ض أس��ر ص�درات AOا����ون ا� �AVج���$ �*ول مXا
 $ASا�� kا���ت $< rوث ت�اج*' r	"ا��� I�< @��� ة��ا��/J ا��Oم  ��#� آ#

X23ل ا-."ام ا $V�AOا����ون ا� �AV٢٠١٠ / ٢٠٠٩ج���$  *ول م .   
     و ���#�#� ��A"	��ت  �O"ص ا��A[ ا�����$ .A$ ا��/J ا��Oم >$ 

� إزاء اس���ار م"ج� ا���6د �V9م ��وت�اجr ا���" ا����N#C ، >8$  *وره� �

� ا�ا�ل >C* 6#�ى ، و>$ ه�ا ا���V	���دى ا��$ ت��  �8 ا�*ول ا��أس���

� تC*��ات�8 ارة م�A"م�ت ا���	� ا��� �� �"زاردGi/3 إ�ة ا���	� ا-م��6
  �#[ ا'���
ت إنO/�ض ن�" A�A�٢٠٠٩[ ا�����$ .A$ ا��/J >$ ا���م 

وص�'G اXدارة أن اXس�28ك ا�����$ �J/�A س�#A| >$ ، اX	���د ا�����$ 
 "Sن Jا���م ٨٧ا���"س $< ���"ن  �م�N �"مA٧٨٠�ت/�ً� '"ا�$  ، م٢٠٠٩ م 
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�  sأ�]Aا�� I. N��s  �م�I. N  أ١٤٠ ، و�NC� d�6 ٢٠٠٨ >$ ا���م م
 س#��#� < �8��A.ت ا��$ أ��	وه" ا-م� ا��ي أدى إ�$ ت�ا٢٠٠٨ا��" ،  rج
�$ أدن$ م��"��ت�A� �8�ة ا-و�$ م�� نS" أس��ر ا��/J >$ ا-س"اق ���N إ

 ، م�� U/3 مI سsC ) دو
راً �A#�م�N ٤٠أ	N مI ( .9� س�"ات ، 
 ��#Aث�راً سn d� 6"ن�� ا���"	�� ، وم�� س�� ا��/��.A$ ا���تk ا�X�ادات ا��� 

�V$ ، و.A$ م�*
ت ن�"b 23ل ا��AS$ اXج���$ �*ولAOا����ون ا� �AVم 
   . ٢٠١٠ / ٢٠٠٩ا���"ات 

*C4"ء م� ت $A.ت ا     و��� .A$ م ، و>$ إ)�ر ت*ا.�#Aا�� ��-زم� ا����

	���دات دول م�AV أس��ر  ا��/J ا��Oم ، وا��ى �N69 ا���"د ا-س�س

 ]A0 ا��V' ض�/Oت ا���_*ة  �ن��	و>$ 4"ء ا��" ، $V�AOا����ون ا�
� ، وم� ��"	r أن تC"م  d '6"م�ت A#Cم 23ل ا�/��ة ا���Oا� J/ا�� $A. N#Cا����

Vن/�قدول م
دول  ا�6S"م نt�اً ���ث� م�mان��ت �A ا����ون مU/3 I ا
 ص�درات ا��/J ، �6"ن مI ا���ج� أن ."ا_*م�AV ا����ون ج�اء إنO/�ض 

�V$ >$ ا-."ام AOا����ون ا� �AVدى >$ دول م���	
���اجr م�*ل ا���" ا
٢٠١٠ / ٢٠٠٩ "Sن |A  *	 ٢٠٠٧>$ .�م % ٥�٦ ، وا��ي آ�ن � ،  ����Cرن

 "Sن r٢٠٠٦>$ .�م % ٦�٤م�� �M٢٦( ، وذ�@  �-س��ر ا�(  .   
  
  

 Tا�$&�4 ا�<اب  
  ت�ا��Wت ا*ز�� ا�$����

  Y ا����ون ا�B�WX�+X��I ���^ت ا��[OI ب�ول �
  

 BX��Iا����ن ا� Y�X� ب�ول OI]�ت&�ر ���^ت ا� :  
 0Oiت ت
� م�*�Oا���ر� ���V$ مI ا���'AOا����ون ا� �AVش8*ت دول م     

 �ً�� ن�#i/O٠م�  �."�Vا�� b0 >$ ه�Oiم�*ل ا�� Jم�"س |A  *C< $م�. I� 
�I ، ٠ >$ ا���_� ١�٣٩'"ا�$  ) ٢٠٠٤ ـ ١٩٩٥(C ا��� I�*Cم*ى ا�� $A.و 

 $V�AOا����ون ا� �AV�  "i. � ٥ن�دراً م� ت�Vوز م�*ل ا��0Oi >$ آN دو�
 � و.A$ ا���0 مI ذ�@ ، أت��G م�*
ت ا��0Oi >$ آN دو�� م��8 . ����_

��ة ، وم�Mل .A$ ذ�@ >��ات اMن آ��رت/�ع ن�#� ا��0Oi ا��$  �AC#�ت�8 >$ أ'
 Nj $< ًا���	 �8Aجn آ�ن &�أث�ت >$ ا�G�"6 >$ أوا_N >��ة ا�������ت ، '
� مN �C ا�*و
ر ا-م��$6 >$ � �Mأس��ر ا���ف ا� d  م"Cا�*ور ا��08 ا��ي ت

 �   .اس���دة ا
س�C�ار  ��.

                                                 

 (26) ���1�� � �(���� R��0�� B�� 1-C� �
��1�� #,,$.   
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� �0 ت*م )"�2ً وذ�@  �#[ ا��/�ة��Sا� bه� I6ر  ا��$ ش8*ت�8 أس�     و��
�& أ' ، J/ا�� ��S�Sط ا���"aiوا� ، Iا��اه G	"0 >$ ا�_�C0 ا�Oiص#� ا��

ا����'#� �2M�� dن أآ#� ا��S*��ت ا
	���د�� ا��$ ت"اجd دول م�AV ا����ون 
 $V�AOم د٠ا���	 Iا���0 م $A. ���Oiط ا��"aiا� bرت ه�"A#* ت	ول  و

�V$ م��  *ا�� ا��C* ا�VA3 $�#�  $��SمAOا����ون ا� � ��J اس���Mر�� وت��"�
 �C ا��� ��� .I ا�J�O ا��$ ت�G ص�����8 23ل >��ات ا��/�ة ا��/�/A�Oم

 أ	*مG دول م�AV  وه�6ا.أوا_C. N* ا���Mن���ت 23ل .C* ا��#����ت و
��ت م�8� وس*اد ا�*�I ا���م وتN�"S ا�/�_U ا����اآ0 (��ا����ون .A$  ��ء ا'�

�Cاس� v�CSت8*ف إ�$ ت vوة إ�$ ص��د��Mا� vوإن�9ء ص��د� J/ار أس��ر ا��
��8 ا�*وA. ���� ، وه$ >$ ا����د�� و���ه� مI ا-دوات ا
س���Mر�� ا��$ ت��

�s ا�ai"ط م�8A�V ت*ا �� ت�م$ إ/Oت $���Oiا���.   
�A� ا���*رة k�AO0 >$ دول ا�Oiا�� $A. ة�����G      و�I6 م�Sو�� ا��� J/

� .A$ اX)2ق A8س ��  N69  ذ�@ أن .م����� ا��Oرج�ت*>v ا���_*ات ا��/�
� ة م� ���#[ >$ ز��دة ا���� ا���#م/�ج� وه�_N .�دA �Cا� ��� rAا�� Iم 

� ��A*اول ��A*اولA �Cا� rA���  �� تS& . م�CرنVا���� ا���ت m<ن '"اf< $����� و 
� ��A*اول .A$ م�Vل A �Cا� rAا�� Iم ��v تS"ل ��أس ا���ل وا�����CSت $A.

rAاول ا��*�A� �A �Cا� ���  ) 2ًMرات م�Cا�� (�� أو ، إذ ��#� اس��Aاد ا���
�ً� ا�O*مASإن��ج�8 م Iم �/A6ت N	أ �.  

 $< $V�AOا����ون ا� �AVا���" �ت ا��$ ت"اج�88 دول م Iم *�m� وم��     
S<�6إ)�ر م rا���اج Iر م
� ا�*و��	 d� 0 ه$ م� ت���ضOiه�ة ا���t� �8�

� ا���ج�� .I >$ أس"اق ا���2ت��Oiث�ر ا��x0 ا	و �����$ ت�/� ، �� ا�*و�
 $A. �أ'* أه0 ا����ص NMوا��$ ت� ، ��� ا������ارت/�ع أس��ر ا��"اد ا��aا_

 �� ومI ا�"ا�4 أن ت*ا.��ت ٠م��"ى مKش�ات أس��ر ا��"اد ا
س�28آ
� ا�*و
ر ��� م�C�ن�  �نO/�ض 	�ا��0Oi  �#[ ارت/�ع أس��ر ا��"اد ا��aا_
� وه�N6 واردات�8 ، وه" ا-م� ا��ي أس/� ���sA�O مA  I* إ�$ 3n� ت#�ً� ��#
�V$ ، وذ�@ آ�� AOا����ون ا� �AV0 >$ دول مOiا�� Iأن��)� .*ة م I.

 ، وذ�@ .A$ ا��S" ا���� ) ٣(���i ��� مI ا�V*ول ر	0 _��'Xا vSA���  :  
� وا�* i/O0 ا���Oiت ا��
� ا�*ول ذات م�*."�V��8ك م< ��$ تNC ن�#

 I. �8�< 0Oi١٠ا�� %bا���"، وه� ��6� ا��� Aد ا�*ول ه$ ا���� ، �
 0Oiت ا��
��8 م�*< G'ت�او &�' ، I��S#ن ، وا���. ���Aس ، G�"6ا�

  . >$ ا���_� ٥�٥ إ�$ 3٤�٠��ة  �I 23ل ا���"ات ا-
� ا�*ول ذات م�*
ت ا��0Oi ا���ت/�� ، وه�b ا�*ول ه$ * ."�Vوه��ك م

� ا���S*ة ، 	�� ود��I & ت�او'G م�*
ت�'و�� اXم�رات ا���   0Oiا�� 
  . >$ ا���_� ١٤ ـ ١١
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 * 0Oiت ا��
� ��I6 ا�C"ل أن ا
رت/�ع ا��ي ش8*تd م3K�ا م�*�و �/� إج���
 Iم �CM#ط ا���"aiا� ��t�6 >$ م��� V�AOا����ون ا� �AVدول م $<

م ج"ر >$ ا���Cع ا������mدة >$ ا-ز��دة ا��A[ ا��AS$ ،  �� >$ ذ�@ ا
�"د Cت >$ ا���ض وا��	���3
� أنd .�*م� ت6"ن م�*
ت ٠واt'2م rم 

 �6Aوم� �� ا���"د��6� ا��� Aل >$ ا����Sآ�� ه$ ا� ، �i/O0 م�Oiا��
� ت�Vر�� تا�#I��S وا�f< ، G�"6ن ا��#�tإ�$ ت">� أن rج�� ] ��m  ����ون��

�"د ، وCا� �أ�iً� مS*ود�� ت�ث�� ارت/�ع مr م�ون� س"ق ا���N ومS*ود�
� ت��6�s ا��ASد >$ م��"ى ا-س��ر ا��"	".  

  

  :ث< ا*ز�� ا�$���� ا����$�� B�W ���^ت ا��[OI ب�ول �Y�X ا����ون أ
� .A$  ا����ؤل >$ ه�ا ا���Vل '"ل ت*ا.��ت ا-     �M"ر�� ا������زم� ا����
�V$ م�*
تAOا����ون ا� �AV0  *ول مOiا٠ ا�� I6ر �� �6"ن  و�� dن�ل  "C�

� .A$ م�*
ت ا��0Oi  *ول �� ا������� �wزم� ا����� �V�Xت ا��مI ا��*ا.
�V$ م�AV ا����ون اAO� ا����ون �AV0  *ول مOiت ا��
ه$ ت�اجr م�*

 وا��$  GaA مV�AOم#�ش�ة ا� �� 	#N ا-زم� و��جr ه�ا .��"��ت 	��س
��M N >�-س#�ب ا��#�ش�ة ت.�ة  أس#�ب م#�ش�ة وأ3�ى ��� م#�شا
.��Cد إ�$

��)K ن�" ث� ت#� مI انO/�ض >$ أس��ر ا��/A. J$ أ>��� أدت إ��d ا-زم� ا����
ن انO/�ض س�� ا��/J س"ف ��08 >$ �وف أ�ا
	���د ا����� ، وا��

� أ'* ا��*23ت  �M�  J/3�ى وا��$ �6"ن ا��n و3*م�ت rAض أس��ر س�/Oأن
��8 مNM ا����.�ت ا�< ����� وا�6���و��ت و3*م�ت ا��_�6�ا��NC و���ه� #2س�

K� ظ دى إ�$ م��"SAم N69  0Oiت ا��
� أ3�ى >fن .ت�اجr م�*� ومI ن�'
� وت*ا.��تA. �8$ ا���Cع ا����>$ �وا���� وم� تKدي إ��d مI ا-زم� ا����

Iم *Sن$ وا����_
مI ز��دة ا���ض ا��C*ى س"ف تKدى إ�$ ا�S*  ا��"سr ا
  .A6� 0O$ و ����� ا�S* مI م�*
ت ا��iت�اجr ا��A[ ا

� ا*�ب `�< ا�$��ش<ة     W أ�� � ���اجr م�*
ت ا��A. 0Oi$ أث� ا-زم
� >8$ تN�M >$ ا����س�ت ا��$ �V�ت وتVA� م�0t دول ا����0 �إ���8 ا����

 $< GAMوا��$ ت� �� ا-زمV�����*أس��ر ا�/�_*ة ا�� U/3�� ت

� وم���8 مI د
Oت $< ��$ ذ�@ >fن '6"م�ت دول م�AV ا����ون 0O ، إ�4>� إ/�U ا��iم�8

 ��س"ف تVA� A.$ ا-رج� إ�$ U/3 و>$ إ)�ر ا�S* مI ت*ا.��ت ا-زم� ا����
/�ق ، 9�و.�ت ا��Oص� س"ف تC"م  U/O ا
ن/�ق ا���م ، وآ��@ >fن ا��ا
ن

 ، 0Oiت ا��
وس"ف �Kدى U/3 ا
ت/�ق ا�6S"م$ وا��Oص إ�$ ت�اجr م�*
� م�� .2�وة .A$ ت�اجr ا
_���ن ا����"ح  "اس�� ا�#�"ك وا��Kس��ت ا����

  . و ����� ت�اجr م�*
ت ا��K� 0Oiدى إ� U/3 ا��A[ ا
س�28آ$
 @< $A. Jوا���"س ���Cا��*ى ا� $< Nأن ت�� k�AOدول ا� $A. $a#و��     

� ارت#�ط .�2ت�8  ��*و
ر ا-م��6$ ا���� �ب وا���$ نS" ر J .�2تA�  �8
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� �jه�ة S<�6�� ج8"ده�� I�4 ًا*�*Sت ��	م�رات وXا �.�2ت ، و.A$ دو�
C2ت وا��. �A�  �8�A�. J ر Iم G�"6ا� ���م ا��0Oi ا-�3  �� أ�3ت  d دو�

�0 مS*ودة �Cإ.�دة ت ��A�� .  
�  *ول ��*ى ا��"�N ت�اجr '*ة ا�ai"ط ا�     ومI ا���"	A. r$ ا��Oi�

V�AOا����ون ا� �AV2ت م�. �Aم"'*ة وس ��ASم �A�. أث� ا.���د $A. $
Iء مmج d� ومI ث0 >@ ا
رت#�ط  ��*و
ر ا-م��6$ ، مr ا���A. N$ ت"ج

� ود.0 ا-ن�9� ا
	���د�� ا��/�Cت ��Sا�� ��� ���9ر�r ا�#���Oا�� ��ا�6S"م
� ا��"ا)I وت�"�r ا���9ط ا
ن��ج$  8*ف �ا-3�ى نS" ر>r م��"ى ان��ج

Iم �AOا����ونا�� �AVدات دول م���	
 �V$  ا���J ا����AOا� .  
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  '�ت$ـــــ�
  

     GCا�����ون                أ� ��AVدات دول م����	ا $�A. ��8ت��#�  ���� ا������ ا-زم� ا����
��V�AO�8 ا��C9��   ا��������C�CSوا�     Gأس����ر ا-س��08 وت�اج��� G���#ه &���' ، 

 ��A.و ، ����V�AOوا� ����$ ا��Vن��[ ا�#"رص���ت ا��� ��C�CSا�   J/أس����ر ا���� G���#ه
� آ#���ة ت���  #���    "�Sإ��$ ن Nا�6#��ى >��$     % ٧٠ �و����� آ��ن ا���/N69��� J ا����#

�I���< @����� ، k ا���"	��r أن ���S*ث ت�اج��r آ#���� >��$ ا�����"    ��AOص���درات دول ا�
   *ول م��AV ا�����ون       ا
	���دي�V�AO٢٠١٠ ،   ٢٠٠٩ أ.�"ام  2�3ل    ا�   $�A. 

     ��� ا������زم��   و>$ م"اج8� تA@ ا���S*��ت ا���$ ت/��8�4 ا-          ٠أث� ا-زم� ا����
� >fن ا-م� ���A[ ت�6ت    ��          ا������� s ا��8V"د  ��I ا��*ول ا��� ���*   واXس�2م'"�� 

� ا
س���/�دة م��I ت��A@ ا-و���4ع ���A. ]��Aa�A$ اxث���ر      ���/�م"ا	/���8 وا��/6���� >��$ آ
� �wزم��� ، م��r .��*م ا������ح  �س�����ار اس����mاف ا�/��"ا_  �#Aوا����*3�ات ا���� U

� ��S    ا����� واXس�2م�          ��� ا��أس������ �aا��*ول ا� Nم��9آ N–وت �    @�Aأه�0 ت N�M�
 ���ا�AS"ل >A� :   

  

 ً̂ �  :أو��Aل ا���ج"��ASا� Iم��  ���V[ إت#�.���8 ه��$ ��4�ورة 	����م ا������رف    ا����
   �� .��0��V' I وأ��4�ار ا��6رث����C�� ا����"ق  ����A"م���ت ا�*	��(�'f  ����ا��� 

� وت     ��
 م�I ا�"	�"ع     *��* ه��b ا-�4�ا    A.S$ اس����Mرات�8 ا��Oرجً*�  �ر  *	�
� وا
.������د>���$ أ�����3ء  ����#[ ن����C ا���A"م����ت #�������  I�����Oا�� $���A. 

       U��/O  ا�/�_��*ة U��/3 I��. 2ًi��< ، ����� وا�������*Cا�� ��"ا���4$ ا������س
 ت م�� ��08 >$ ز���دة ا���A[ ا��A6$          ش�وط اX	�اض �w>�اد وا��9�و.�   

و ��>���$ ا
	������د ا����C"م$ ، ) اXس������Mرى وا
س����28آ$ ( ������ ]����Vت 
  . >$ ا
	���د ا�C"م$ ا
	���دي م�O)� ا��آ"د وا�S* مI ت#�)K ا���"

  

� إ:ث�	�--ً� <���4X� رى    و��Mم����خ اس��� �����$ م���� س��#��a#�� ، v$ ا�������A. N$ ت��">
� >�$ ن/�"س            م��س[ .A$ م���"ى ا    �CMو �& ا� ، ��� ا�����I���M   ��*ول ا��� 

    ����ن�ت ��A#"ن�8 '�$ ��"د    أ��ا���ب وا-ج�ن[ وت">      ���وا ��A"ق ا��� 
� وا���*     �
س���Mرات ا��#�ش�ة و  ��   	ا��� ا��#�ش�ة ، >��9/�>�CMو & ا� �� 

� ا
س��/�دة      .ه$ أس�س ا���N ا����>$ وا����$      � و.A$ ا����رف ا��� 
U وا��*3�ات  مI أجN ا���A. N$ إ.�دة ت")�I ا�/"ا_      مI ه�b ا�t�وف    

� واس�����Mره� ���و.��A$ ا�6S"م���ت  ،  >��$ ا������0 ا��� ��$ واXس��2م$   ا��� 
                 ���� أ�iً� ا�#S& >�$ ا-س�#�ب وا��"ام�N ا���$ د>��G ا-م�"ال ا��� �ا��� 
   dوج��� $���A. ����8A' $���A. Nوأن ت����� ، ������V8A�ة )���"ال ا������"ات ا������4
�I ا�����خ ا
س����Mرى             �S23ل ت Iا-م"ال ، وذ�@ م bب ه��V� �ا���.

   . $.A$ م��"ى ا����0 ا���
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��V$ و ����8    د.0 م���ة ا���6مN ا:ث��,ً�  AOا����ون ا� �AVدول م I�
	���دى  
� ا-�3�ى ، وذ��@ م�I 2�3ل                �� واXس�2م��� ا��� ���A	Xت ا���Vا�� I�و 
        �� م��".������ا����9�و.�ت ا�����9�آ� ، وا
س�����Mر >��$ v��A3 	�.��*ة إن��ج
���v م���*
ت ن���" م�ت/���� م���� �����.* >��$ د.��0  CSوم����"رة ، ت���08 >��$ ت

� ا
	�����د�� وا���� م�����ة ا�������٠
ج���.  $��< �Aا-م��"ر ذات ا���� Iوم�� 
ه�ا ا���Vل ا
س���Mر >$ د.0 ش#�6ت ا��"اص2ت وا
ت��
ت  ��I دول           
 ������� ا��� �������A	Xت ا�������Vا�� I������V$ و �������8 و ����AOا��������ون ا� �����AVم

Xوا     N�� ا-3�ى م�� ��08 >$ ت/��� ا����9�آ� وز  س2م����دة   ا��"ق ا��� 
  .آ/�ءت�8 

  

�v تC*م   S ت :راب�ً�  C         ا�����ون ��AVدول م I��  �����م�A"س >�$ م��Vل ا����Vرة ا�#
            �Aا��� *�� نS" ا'�از تC*م >$ م�Vل ت"'�M�M' $�O  $وا��� ، $V�AOا�

� ا��"'��*ة    ���V�AOا� ���Aإ���$ ا��� 
، م��r ت�"���r  " ا���*���ر ا��� ��$  " وص��"ً
� ������� ا����I ا��� ���ت$ وا����"رو .��A$ '����ب ا���*و
ر  ���*Cت ا������(���'
ا

�      ا-م��$6 � �*Cا-س"اق ا�� $< �Cا���� �� أن ارت#�ط ا	���دات ا�*ول     ٠
� ا�����V�AOدى إ   ا�K��� 
�  ����*و
ر ا-م��$��6 ������$ اس���2Cل ا	�����دى   /�

 b������   ���A� ���������دى ا���*و�$ ،  ��N ا��#Cا�Cا������$ ا����� s�� b��*ا����ي ت�� $
        b��Vت �� ، وا��$ ت�6"ن ا-و�"���� ا
'��6ر�� ا-م��6�أى  وت���b ا��أس���

� وا	�����د�� ������� ا  ��� ��Vن��[ ا-م����6$ دا_���� ، و�����@ ن#��d   م���O)� م��
�I إ��$      ��I ا������ASوا�� I� ا�"
���ت ا����S*ة ت�S�ص    أن ��U ا
	����د�

    ��V���  ������ ����ك  ��	$     .A$ ان�Cذ ا�9�آ�ت ا���ت#�  ، JC< $6��ا-م r
���� آ���� ،  وتS*���*اً ������Aد�v ا������د��ا��Kس����ت ����ؤوس ا-م��"ال ا-ج�#

 ا���هI ا����Cري    >��*ى م�ك و>��ن م��ي .�2	�$   ت�م�0 ش�آ�ج�ى >$  
  �
ن��Cذ م�"j/$ ا��9�آ��I       وا���I ت����86A ا�6S"م � وا����ت#��I    ا
ت�Sد�

�  .I ت�آG م��ف ����ن  �اذر ���8ر  �8 ، >$ '
  

  �ًE��':              ج�م�*ة >�$ إدارة �� أو ا	���د�� .*م ا
��mام  �>�6ر أو 	"ا�[ أ�*و�"ج
���& ت��6"ن ا-زم���ت اS  ، �����ا-و�"������� ���v ا
س���C�ار ا������CS�� ����_دا 

� >����$ ن/����"س   ����CMي و ����& ا�*����Cوا��  r����_ب ا�"دا�Sوأص���� I���M٠ ا�������� 
"6S��<      ز
 N3*م� �6"ن ا���*�. N3*ن/��ق          م�ت ت�
م�� وت����A. N$ ز���دة ا

 ��>r ا��A[ ا��A6$ وت��O$ م�ا'�N ا��آ�"د ا
	����دى دون              ا
س���Mرى
���*  �->���6ر  Cا��ا��    �����' $��A. ����_�Cا� ��� ا-نAV"س��6"ن� ا-س��"اق أس�����

  .وا���iر �ت 
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  �ً� وا���$ 
 ت�Kدى إ��$                 :�د��C�CSا� �����ت ��Aرات >$ ا����Mس�
 ا�S* مI ا
                    r�����ت ا��"ر��v وا�#��r اxج�N وا�#A�. N�Mم ���C�CSا� ����Cأى ز��دة >�$ ا�

� ، وا��         ���ت ا��$ س##G ا-زم� ا����Aا��96"ف وه$ ا��� $A.   $�A. m��آ
 ���Oرات ا����Mس���
���C$ ، وز����دة م#����| اCSن����ج ا�Xر >��$ ا��Mس���
� ا�

     ���VنXا $�A. درة��Cا� �����A. N$ ز����دة   ز ، وا���*.0 و ���ء ا��6"ادر ا�9��#��
 I�����tا��� ����C#( ا�������0 ا��� ���$  ا�������..����ض $���< I��I وا������Vر�� ، 

�I ت       v�� ا
	���د�� ا��   إن�2	� مI ا
رت#�ط ا�"ث��v ا����CSام*�� I�� و  
���  ا�ا
ن�Vز ا���vCS >$ م�Vل ا�����9#��� واش#�ع ا��Sج�ت ا-س�س.  

  

�ب�ً�  :  �iأ� $a#و��           �� ا
	����د��� �0����A ا���Oرج$ ،       �4�ورة ا��S* م�I ا��#�
  I. 0Vوا��$ ت� �� إ�$ ا���تk ا���AS$   ارت/�ع ن�#� م��ه�� ا���Vرة ا��Oرج
���V$ ، و م���AV ااXج�����$  ��*ولAOون ا�������  v����( I��. v��CS�� ه��" م��� 

 وا
	������دى م���r ا����*ول  ت�"����r م�����در ا����*N3 و>���@ ا
رت#����ط ا�����  ��
�� �aوا����$           ا� ، ������ ا�#��� ود.0 ا���Vرة ا��� �، وت�"�r ا��C.*ة اXن��ج

� ا������9�آ� ، وص���"ً
 إن���S" ت/�����N ا����� �����"ق ا��� ����V�AOا� ����Aا��� $����
  ."'*ة ا��
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 Tا�$<ا�ـــ  
  
  :ا�$<ا�T ا��<ب�� : ً̂ أو
  

� وان��6س��ت�A. �8$ ا�����0          ـ  ١��� ا�*و���� ، ا-زم�� ا������ات�Sد ا�����رف ا��� 
   .���٢٠٠٨_k وا�*روس ا����/�دة ، ا���  ، ا-س#�ب وا�

 ����دي ا
	 ا��"'* ، ا���*وق ا��� � �}ن���ء    ا��� ا
	���ديا��C���  ـ  ٢
 ،    .٢٠٠٨ ، ٢٠٠٧وا
ج���.

� وم���O)� اس����mاف >��"ا_U    أم�� ـ     ٣���� ا�����������s ، ا-زم��� ا�����Aا� *��#. N
� ، ا���AV* ا�          ��V�A3 ونKش� ، ��، s���3   ) ٥٥(��ش�� ، ا���*د      ا-م"ال ا��� 

٢٠٠٨.   
 >$ م����Vت ا-زم��ت  اXس2مس�م� م �8t	��VC$ ، 4"ا J ا
	���د  ـ  ٤

�ا����i���8ا���ش���� دار ا�� ، ������ ا��������� ، ، � ه���ـ ـ      ١٣٢٩دم���v9 ، س���"ر�
   .م٢٠٠٨

� ا���6م��N  م.#��*ا ����2 ص��/"ت ٠ـ�� د٥�� �V0 ت�"��Cدي ، ت�����	
 ���*ول م���AV ا
ا����ون  V�AOا���*د            ا� ، �� ا�G��"6 ا
	����د��AVدي  ، م��Sوا���9�ون ،    ا� 

 ، �9. �   .٢٠٠٧ا���� ا��Sد�
�s ا�٠د ـ  ٦�Aو .#* ا� ���8�0 ، ا-زم� ا���� &��Mا� N�*#ا� ) ��) سC"ط ا��أس����

   .�٢٠٠٨ش� ،   *ون ن٠
    ـ    ٧�Aس� *���Sا�����ر .#��* ا� *��#.���j ،   ديه�ة ا��آ�"د�����	
 >�$ م���� ،  ا

� ، ا��Cه�ة ، ا���ش� دار ) أس#� �8 و)�ق .2ج�8 (�� ا��� i8٢٠٠٥ا��.   
 ـ  ٨��#Vا�/��ح ا� *#.     $�A. �8وان��6س��ت ���، ا������  ا
	����د  ، ا-زم�� ا�����

      � د����#�  ٣٠ ، ا�2Mث�ء ، �١٢٧٨٢*د  ، ا�  ٣٧ج��*ة ا�C#� ا�6"�� ، ا���
٢٠٠٨.   

 ، ش��Kون ا������� ا
	�����دي�����[ أ ��" م����A ، أم��آ��� وأزم��� ا�����tم    ـ     ٩
   .s��3٢٠٠٨ ) ١٣٠(وسJ ، ا��*د ا-
 أآ���" �  ،ا���*و�ص���*وق ا����C* ا���*و�$ ، 	�.��*ة  ��ن���ت n>���ق ا
	�����د    ـ    ١٠

٢٠٠٧.   
�*راس�ت ا
	���د�� ، ا-زم� م�AV ا�a�ف ا���"د�� ، إدارة ا�#S"ث وا ـ  ١١

     $A. �8ت��� وت*ا.�� ا������ ه�ـ   ١٤٢٩ ش�"ال    ١١ ،   ا����"دي  ا
	����د ا����
 v<م ٢٠٠٨ اآ�" � ١٠ا��"ا .  

�I ا��/���  م��� ا�٠��Sد ـ  ١٢  �� وا
	���د�� ا��اه�� ا�����  ، ا-زم� ا����
    N��ASدى وا�����	
  ا�����س وا<��CMا���*د         وا� ، Jون ا-وس�K١٣٠( ، ش� (

 s��3٢٠٠٨.   



 - ٣٣ -

�N ص���*وق ا-ج����ل ا��Cدم��� م���S* إ ���اه�0 ا�����C ، ه��N '���ن و	��G ت��  ـ    ١٣��
   .١٢٨٤٥ ، ا��*د ٣٨ ، ا���� ٢٠٠٩  م�رس٤ ، ا�6"�� ا�C#� ج��*ة

� وا����0  ـ  ١٤�ن���8� ن��"ذج ،    : ا��� وا_N ج��ل ، ا-زم� ا
	���د�� ا�����
� ، ا��*د شKون�   .٢٠٠٨ش��ء ) ١٣٦( .� 

  
  : ا�$<ا�T ا*�?��� : ث�	�ً� 

  

1- OLIVER Blanchard, Cracks in the System, 
Repairing The Damaged global Economy , Finance 
and Development, December 2008 . 

 

2- Graham Turner, The Credit crunch, Housing 
Bubbles, Globalization and The worldwide 
Economic crisis, London, Pluto Press, 2008 . 

 

3- Eckhart Weotts , Impact of The Us financial crisis on 
GCC Countries, Gulf Research Center, October, 
2008 . 

 

4- OECD Observer, Financial Crisis and The economy 
, No 269 , October 2008 . 

 

5- http: // www. Aljazeera. Net NR / exeres / D1625. 
 

6- http : // www. Siiron Line . org / alabwab/edare- 20% 
eqtesad (27) / 679 . htm . 

 

7- Roger C. Altman, The Great Crash, 2008 , A 
Geopolitical Setback for The west, Foreign 
AFFAIRS, January / February 2009 . 

 
 

  
  
  


