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الأزمة المالية العالميةالأزمة المالية العالمية
باب  باب سـمدخل في الا سـمدخل في الا

بان: : المحاضرالمحاضر بانشععماد ابراهيم ابو  شععماد ابراهيم ابو 
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 ... .!  ... .! الارتداداتالارتدادات...   ...   الأزمة المالية العالمية الأزمة المالية العالمية 
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

: : الاسباب الاقتصاديةالاسباب الاقتصادية: :  أولا أولا
: : الارتفاع الكبير في الديون           الارتفاع الكبير في الديون           1.1.

 تريليون دولار تشكل الديون                    تريليون دولار تشكل الديون                   ٩٫٢٩٫٢    الديون الفردية     الديون الفردية     بلغت بلغت 
 تريليون دولار  ،              تريليون دولار  ،             ٦٫٦٦٫٦العقارية منها نحو        العقارية منها نحو        

.. تريليون دولار             تريليون دولار            ١٨٫٤١٨٫٤ قرابة    قرابة   ديون الشرآات      ديون الشرآات      آما بلغت آما بلغت 
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

: : الاسباب الاقتصاديةالاسباب الاقتصادية: :  أولا أولا
: : الارتفاع الكبير في الديون           الارتفاع الكبير في الديون           1.1.

 تريليون، حيث          تريليون، حيث         ١٢١٢ ما يعادل     ما يعادل    الديون الحكومية      الديون الحكومية      آما بلغت آما بلغت 
 تريليون         تريليون        ٣٩٣٩بلغ المجموع الكلي للديون  ما يعادل              بلغ المجموع الكلي للديون  ما يعادل              

 أضعاف الناتج المحلي        أضعاف الناتج المحلي       ٣٣ما يعادل   ما يعادل   .. .. هذه الديون تمثل         هذه الديون تمثل         
..الإجمالي   الإجمالي   
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

: : الاسباب الاقتصاديةالاسباب الاقتصادية: :  أولا أولا
::الارتفاع في نسبة البطالة وطلبات المساعدة               الارتفاع في نسبة البطالة وطلبات المساعدة               2.2.

، وتعتبر هذه النسبة          ، وتعتبر هذه النسبة            %    %  ٥٥بلغت نسبة البطالة نحو        بلغت نسبة البطالة نحو        
عالية جدا بالنسبة للاقتصاد الامريكي ، الذي تعود نسب                      عالية جدا بالنسبة للاقتصاد الامريكي ، الذي تعود نسب                      

  %  .  %  .١٫٥١٫٥بطالة لا تزيد     بطالة لا تزيد     
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

: : الاسباب الاقتصاديةالاسباب الاقتصادية: :  أولا أولا
::الارتفاع في نسبة التضخم          الارتفاع في نسبة التضخم          3.3.

، وآان السبب فيها          ، وآان السبب فيها            %    %  ٤٤بلغت نسبة التضخم حوالي         بلغت نسبة التضخم حوالي         
هو ارتفاع اسعار مستلزمات الانتاج وعلى رأسها اسعار                       هو ارتفاع اسعار مستلزمات الانتاج وعلى رأسها اسعار                       
البترول ، وارتفاع الانفاق الامني والعسكري في الداخل                          البترول ، وارتفاع الانفاق الامني والعسكري في الداخل                          

..والخارج    والخارج    
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :   ثانيا   ثانيا  
ادى الى   ادى الى    ..  .. تشجيع الحكومة لقطاع الاقراض العقاري            تشجيع الحكومة لقطاع الاقراض العقاري            1.1.

تسهيل عملية الاقراض العقارى من جانب بنوك                  تسهيل عملية الاقراض العقارى من جانب بنوك                  
..الاقراض وزيادة عدد هذه البنوك                 الاقراض وزيادة عدد هذه البنوك                 
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :   ثانيا   ثانيا  

قامت البنوك      قامت البنوك       ..  .. توسع عمل شرآات الاقراض العقاري            توسع عمل شرآات الاقراض العقاري            2.2.
وشرآات الاقراض العقارى بالتوسع فى عمليه الاقراض                    وشرآات الاقراض العقارى بالتوسع فى عمليه الاقراض                    

..دون النظر إلى قدره المقترض على السداد                دون النظر إلى قدره المقترض على السداد                
 الناس بالاقتراض عن طريق دفع القسط الاول ،      الناس بالاقتراض عن طريق دفع القسط الاول ،     يغرويغروفقد آان وآلاء البيع فقد آان وآلاء البيع 

  ودفعة مقدمة ، ثم يكون القسط ثابت وهو ليس آبير على حسب قولهم ، ثم         ودفعة مقدمة ، ثم يكون القسط ثابت وهو ليس آبير على حسب قولهم ، ثم         
  ..بعد ذلك تكون الاقساط متزايدة بسبب أن سعر الفائدة متزايدة     بعد ذلك تكون الاقساط متزايدة بسبب أن سعر الفائدة متزايدة     
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :  ثانيا  ثانيا  
ثم تأتى البداية      ثم تأتى البداية      . . . . للديون    للديون      بيع شرآات الاقراض العقاري        بيع شرآات الاقراض العقاري        3.3.

الحقيقية للازمة وهى أن شرآات وبنوك الاقراض بدأت                      الحقيقية للازمة وهى أن شرآات وبنوك الاقراض بدأت                      
إلى   إلى   ) ) على شكل سندات دين         على شكل سندات دين         ( ( في بيع هذه القروض       في بيع هذه القروض       

شرآات داخل أمريكا وخارجها ،          شرآات داخل أمريكا وخارجها ،          
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :  ثانيا  ثانيا  
قامت هذه  قامت هذه    ثمثم.. .. رهن القروض للحصول على قروض                رهن القروض للحصول على قروض                4.4.

الشرآات والبنوك بتقديم هذه القروض آضمان لبنوك                      الشرآات والبنوك بتقديم هذه القروض آضمان لبنوك                      
. .. ... . .. ... وشرآات أخرى للحصول على قروض جديدة                 وشرآات أخرى للحصول على قروض جديدة                 

 ... ...وتكررت هذه العملية  وتكررت هذه العملية  .... .... 
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :  ثانيا  ثانيا  

هياآل مالية متعددة على أصل          هياآل مالية متعددة على أصل           انه تم بناء       انه تم بناء      ::الخلاصة  الخلاصة  
، وهو أساسا أصل ضعيف             ، وهو أساسا أصل ضعيف             )  )  القروض  القروض  (( ،   ،  واحد فقط   واحد فقط   

 جزء ينهار الكل         جزء ينهار الكل        إنهار  إنهار  وغير قوى ومهدد دائما ، فإذا              وغير قوى ومهدد دائما ، فإذا              
  ..وهو ما تم بالفعل      وهو ما تم بالفعل      
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب القانونية        الاسباب القانونية        :  :  ثانيا  ثانيا  

ولتعزيز مرآز الادوات المالية         ولتعزيز مرآز الادوات المالية         ...    ...    يتبع  يتبع    ..    ..  ::الخلاصة  الخلاصة  
الضامن لهذه القروض لجأت البنوك الى التامين لدى                    الضامن لهذه القروض لجأت البنوك الى التامين لدى                    

  لحماية انفسهم من         لحماية انفسهم من       AIGAIGشرآات التامين الكبرى مثل          شرآات التامين الكبرى مثل          
افلاس الشرآات المصدرة للسندات او افلاس اصحاب                 افلاس الشرآات المصدرة للسندات او افلاس اصحاب                 

هذا ادى الى ارتفاع تكاليف القروض            هذا ادى الى ارتفاع تكاليف القروض            ) . .. ) . .. المنازل  المنازل  ((
..وادى الى التوسع في اصدار السندات                وادى الى التوسع في اصدار السندات                



19 Nov. 200819 Nov. 2008 www.alemad.pswww.alemad.ps ١٣١٣

الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

 ، ظهرت      ، ظهرت     ٢٠٠٨٢٠٠٨ومع بداية عام    ومع بداية عام    ...   ...   يتبع  يتبع    ..    ..  ::الخلاصة  الخلاصة  
بوادر الازمة وهو عجز عدد آبير من المقترضين عن                         بوادر الازمة وهو عجز عدد آبير من المقترضين عن                         

 ، اصبح عدد العاجزين          ، اصبح عدد العاجزين         ٢٠٠٨٢٠٠٨السداد ، وفى أغسطس          السداد ، وفى أغسطس          
مما أدى الى عجز شرآات آبرى       مما أدى الى عجز شرآات آبرى       عن السداد بالملاين ،            عن السداد بالملاين ،            

عن سداد التزاماتها وطلبت المساعده من شرآات اخرى                    عن سداد التزاماتها وطلبت المساعده من شرآات اخرى                    
 ،  ،  AIG AIGمثل شرآه    مثل شرآه    
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

ثم أعلنت هذه الشرآات الكبرى        ثم أعلنت هذه الشرآات الكبرى        ...  ...  يتبع  يتبع    ..    ..  ::الخلاصة  الخلاصة  
عن طلب المساعده من الحكومات وشرآات زميلة            عن طلب المساعده من الحكومات وشرآات زميلة            

في النهاية الى اعلان إفلاس              في النهاية الى اعلان إفلاس              ومنافسة أخرى والتي ادى          ومنافسة أخرى والتي ادى          
..بعضها وتهديد البعض الاخر بالإفلاس والتصفية                     بعضها وتهديد البعض الاخر بالإفلاس والتصفية                     
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

تعدد الجهات الرقابية على المعلومات المحاسبية              تعدد الجهات الرقابية على المعلومات المحاسبية              1.1.
..واختلاف قوة الالزام          واختلاف قوة الالزام          

FASBFASBمجلس معايير المحاسبة المالية         مجلس معايير المحاسبة المالية         
SECSECالمفوضية المنظمة لتداول  الاوراق المالية                 المفوضية المنظمة لتداول  الاوراق المالية                 

AICPAAICPAالمعهد الامريكي للمحاسبين القانونيين                 المعهد الامريكي للمحاسبين القانونيين                 
IASBIASBمجلس معايير المحاسبة الدولية          مجلس معايير المحاسبة الدولية          
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

تأثير اصحاب المصالح على المؤسسة الواضعة                 تأثير اصحاب المصالح على المؤسسة الواضعة                 2.2.
 Political Environment Political Environmentللمعايير المحاسبية     للمعايير المحاسبية     
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

تأثير  ادارة الشرآة على جودة المعلومات المالية             تأثير  ادارة الشرآة على جودة المعلومات المالية             3.3.
Mgt. influence on Information Mgt. influence on Information 

QualityQuality
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

تأثير  ادارة الشرآة على جودة المعلومات المالية             تأثير  ادارة الشرآة على جودة المعلومات المالية             3.3.
Mgt. influence on Information Mgt. influence on Information 

QualityQuality

..اختيار الطرق المحاسبية          اختيار الطرق المحاسبية          
..تحديد التقديرات المحاسبية           تحديد التقديرات المحاسبية           
 . .تقدير حجم الافصاح المالي        تقدير حجم الافصاح المالي        
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 
تأثير مدقق الحسابات على جودة المعلومات المالية   تأثير مدقق الحسابات على جودة المعلومات المالية   4.4.

AuditorAuditor’’s influence on Info. Qualitys influence on Info. Quality    

..دور مدقق الحسابات        دور مدقق الحسابات        
..تأثير قواعد وسلوآيات مهنة تدقيق الحسابات                      تأثير قواعد وسلوآيات مهنة تدقيق الحسابات                      
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             4.4.
ساهمت في المشكلة المالية العالمية    ساهمت في المشكلة المالية العالمية      

..عدم اثبات الالتزامات المستقبلية           عدم اثبات الالتزامات المستقبلية           

.. عدم اثبات الخيارات المستقبلية           عدم اثبات الخيارات المستقبلية          

 عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية للأدوات                  عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية للأدوات                 
..المالية المبتكرة    المالية المبتكرة    
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 
مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             4.4.

ساهمت في المشكلة المالية العالمية    ساهمت في المشكلة المالية العالمية      
عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية لنية او                 عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية لنية او                 

تغيير نية الادارة في اسباب الاستثمار في الاوراق                      تغيير نية الادارة في اسباب الاستثمار في الاوراق                      
. . قصيرة الاجل        قصيرة الاجل        

 عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية للتمويل                  عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية للتمويل                 
. . خارج الميزانية     خارج الميزانية     
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 

مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             مشكلات في قواعد ومعايير  المحاسبة             4.4.
ساهمت في المشكلة المالية العالمية    ساهمت في المشكلة المالية العالمية      

عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية لعقود ايجار                 عدم وضع ضوابط ومعالجات محاسبية لعقود ايجار                 
..الموجودات      الموجودات      

.. مشكلة ملائمة اساس الاستحقاق          مشكلة ملائمة اساس الاستحقاق         
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب المحاسبية       الاسباب المحاسبية       :  :  ثالثا ثالثا 
oo    فجوة التوقعات    فجوة التوقعاتExpectation GapExpectation Gap

مشكلة قياس العمليات غير النقدية        مشكلة قياس العمليات غير النقدية        1.1.

مشكلة قياس المعلومات المستقبلية       مشكلة قياس المعلومات المستقبلية       2.2.

الغير ملموسة    الغير ملموسة    ) ) الموجودات     الموجودات     ((مشكلة قياس الاصول        مشكلة قياس الاصول        3.3.

مشكلة تقديم المعلومات المالية في الوقت المناسب           مشكلة تقديم المعلومات المالية في الوقت المناسب           4.4.
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب الاخلاقية         الاسباب الاخلاقية         :  :  رابعا رابعا 

 التي تدفع لرؤساء        التي تدفع لرؤساء       مشكلة ارتفاع حزم التعويضات         مشكلة ارتفاع حزم التعويضات         1.1.
..وأعضاء مجالس ادارات الشرآات الكبرى          وأعضاء مجالس ادارات الشرآات الكبرى          

 بسبب     بسبب    ))البورصات     البورصات     ((مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               2.2.
عدم توفر المعلومات للمستثمرين والدائنين في الوقت                      عدم توفر المعلومات للمستثمرين والدائنين في الوقت                      

) .) .InsidersInsiders((المناسب والتحيز في توفيرها            المناسب والتحيز في توفيرها            
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب الاخلاقية         الاسباب الاخلاقية         :  :  رابعا رابعا 

 بسبب     بسبب    ))البورصات     البورصات     ((مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               3.3.
عدم دقة المعلومات المتوفرة للمستثمرين والدائنين مما                      عدم دقة المعلومات المتوفرة للمستثمرين والدائنين مما                      
ادى انتشار الفوضى والإشاعات واستغلال المضاربين                          ادى انتشار الفوضى والإشاعات واستغلال المضاربين                          

وهذا قلل الثقة في الجهاز الاقتصادى ،                 وهذا قلل الثقة في الجهاز الاقتصادى ،                 
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

::الاسباب الاخلاقية         الاسباب الاخلاقية         :  :  رابعا رابعا 

 بسبب     بسبب    ))البورصات     البورصات     ((مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               مشكلة ضعف اداء اسواق الاموال               4.4.
ارتفاع تكلفة الحصول على المعلومات الصحيحة ،                 ارتفاع تكلفة الحصول على المعلومات الصحيحة ،                 

 بسبب ارتفاع العمولات والضرائب على التداول                        بسبب ارتفاع العمولات والضرائب على التداول                       وايضا    وايضا    
آل ذلك ادى الى توجه المستثمرين للتداول خارج                     آل ذلك ادى الى توجه المستثمرين للتداول خارج                     

الاسواق وما ترتب ذلك من ضعف الرقابة على                  الاسواق وما ترتب ذلك من ضعف الرقابة على                  
 . .SECSECالتعاملات من قبل       التعاملات من قبل       
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الاسبابالاسباب        --ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية ما هي حقيقة الازمة المالية العالمية 

 العالمية   العالمية  الفوضةالفوضةتخيل  تخيل  

التي يعيشها العالم التي يعيشها العالم 
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في في ...  ...  المداخلة المداخلة ... ... انتهت انتهت 
الأزمة المالية العالميةالأزمة المالية العالمية  

باب بابسـمدخل في الا سـمدخل في الا


