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 : المالية العالمية  الأزمة أسباب 
بفك الدولار عن الذهب بعد  الأزمةفمنهم من ربط ...  الأزمةكثرة التخمينات عن سبب هذه 

و الدليل على ذلك انه كل من تعامل بالدولار  1944قر ذلك  بمؤتمر بريتون وودز عام اُ أن

و لكن العامل  نشأت مع الفكر الرأسمالي  الأزمةجذور  أنو منهم من قال  كان اشد الخاسرين 

الرهن العقاري و قلة الرقابة في  أزمةالمالية هو  الأزمةالرئيسي الذي كان السبب في انفجار هذه 

  معاملات البنوك و استعمال الفائدة بنسب مرتفعة و غير ثابتة

  :ماذا تعني أزمة الرهن العقاري  

كقسط إيجار لمترله وقدم البنك له تسهيلا $  700لنفرض أن موظفا يدفع مبلغا شهريا حوالي 

ه بشرط تطبيق معدلات فائدة يقضي بأن يدفع نفس القسط لكن في النهاية يصبح البيت ملك

مرتفعة جدا لأنه لا يملك ضمان يقدمه لهذا القرض العقاري، والبنك رأفة بحال الموظف يقوم في 

البداية بطلب معدل فائدة منخفض نوعا ما ويرتفع تدريجيا بعد أن يبدو على الموظف انه قادر 

ة المطبقة ستضاعف حوالي السداد فإن الغرام عدمعلى سداد باقي الدفعات، و أيضا في حال 

ولكن الشخص العادي قد لا ينتبه لهذه .. ثلاث مرات و معدل الفائدة ليس ثابت دائما 

التفاصيل المهمة والمكتوبة في عقد القرض، كل ما يهمه أن يحصل على البيت بدفعات لا تتجاوز 

كان حال مئات  وقع العقد وبدأ بدفع أقساط شهرية متساوية ، وهذا، ما كان يدفعه للإيجار 

الآلاف من أصحاب الدخول المحدودة والذين كانوا يدفعون أقساطا شهرية كإيجار للبيوت والآن 

بإمكام الحصول على بيت ملكا لهم بنفس الدفعات لهذا السبب ازداد الطلب على العقارات مما 

ث الأولى مثلا أدى لارتفاع أسعارها بشكل جنوني إن الأقساط التي يدفعها خلال السنوات الثلا

لأسباب متعددة ارتفع مستوى التضخم في الاقتصاد ،  تكون تسديد لفوائد القرض في الحقيقة 

فقام البنك المركزي كإجراء معتاد برفع سعر الفائدة المطبق لكبح جماح التضخم مما أدى لارتفاع 

ود نوعا ما شهرياً ولأن دخله محد$  950القسط الشهري الذي يجب أن يدفعه الموظف مثلا 

ذلك سلبا عليه وأصبح غير قادر على سداد القسط الشهري فإما يموت من الجوع  فانعكس

ليسدد أو يتخلف عن السداد وهكذا فقد تراكمت عليه الغرامات وارتفعت الدفعة الشهرية 

مثلا وفي اية المطاف توقف عن السداد وطرد من البيت هذه كانت حال $  1200لتصل إلى 

يبيع البنك القرض الذي ،  أصحاب القروض العقارية مما أدى إلى ايار سوق العقارات العديد من



 
 
 

منحه على شكل سندات مرهونة بعقارات للمستثمرين ويحصل منهم على عمولة ورسوم وهؤلاء 

المستثمرين يحصلون على عوائد من مدفوعات أصحاب القروض، قام هؤلاء المستثمرين أيضا 

تبار أا أصول مقابل الحصول على قروض جديدة لاستثمارها في شراء برهن السندات على اع

التساهل الكبير الذي حصل من قبل البنوك في منح الائتمان لدرجة أصبح ، سندات جديدة 

يوضع تصنيف ،  ضعف  20بالإمكان اقتراض أضعاف مضاعفة من قيمة الرهن تصل أحيانا لحد 

هذا ما دعى لابتكار طرق تأمين جديدة على السندات ائتماني للسندات حسب قوة الوفاء ا و

يقوم صاحب السند بدفع أقساط تامين شهرية بالمقابل تتعهد شركة  إذالضعيفة من حيث الوفاء ، 

طالما أن هناك شركة تؤمن على ،  التأمين بسداد قيمة السند إذا أفلس البنك أو صاحب البيت 

  . المزيد من السندات  الإقبال علىالسندات ذا الشكل فقد تشجع الناس على 

وكما رأينا إن الدفعات أصبحت فوق طاقة الموظف المالية فقد توقف عن السداد وأعلن إفلاسه 

وكذلك فعل الكثير منهم بالتالي فقدت السندات قيمتها و أفلست البنوك واستفاد الذين امنوا 

على سندام من إفلاس البنك أو صاحب البيت بأن يسددوا لهم كامل القيمة وهذا ما حصل 

  أفلست شركات لتأمين  بالتالي

أجبرت البنوك على تخفيض عملية الإقراض مما أثر سلباً على عمل الشركات  هذه الظروف

الصناعية والتجارية التي تحتاج القروض لاستمرار عملها اليومي وهكذا ظهرت بوادر الكساد في 

  ادهاالاقتصاد بالتالي تدخلت الحكومة بضخ مليارات الدولارات لمحاولة إنعاش اقتص

  :الخسائر  بأقلالعالمية  الأزمةالحلول التي قامت ا الحكومات  للخروج من 

  :وقد انقسم الكونجرس لفريقين $ مليار  700خطة الإنقاذ الأمريكية وكانت بمبلغ 

فضلت عدم تدخل الدولة بالتالي سيفلس الناس والشركات لأن : الكتلة الجمهورية •

  الدولة في الأسواق الماليةإيديولوجية الدولة لا تسمح بتدخل 

طلبت بإشراف أقوى للحكومة والكونغرس على تنفيذ خطة الإنقاذ :  الكتلة الديمقراطية •

بالتالي جاءت الخطة بشكل حل وسط بين الطرفين وهي ضرورية لكنها غير كافية لإعادة 

  الاستقرار الكامل 



 
 
 

فالسيولة انخفضت بشكل كبير لدى "  أزمة ثقة" و " أزمة سيولة " و قد كما صنفها المحللون بأا 

البنوك والثقة فقدت لذا لجأ المودعون لسحب ودائعهم ولم تستطع البنوك تلبية طلبات السحب 

يمكنه أيضا الاقتراض من بنوك أخرى  الكبيرة والمفاجئة لذا أعلن العديد منها الإفلاس حيث لا

أزمة الثقة تقوم الحكومة بإيجاد حل لها عن طريق ،  لتلبية السحوبات ، فهذا حال معظم البنوك 

ستجد حلاً لها عن طريق ضخ المليارات في ،  ضمان الودائع ضمن حدود معينة وأزمة السيولة 

  . الأسواق المالية

ترليون 2.3مجتمعة بضخ  أوروبافقد قامت  الأوربيةالتي قامت ا الدول  الإجراءاتعن  أما

 الإفلاسمليار دولار لمساعدة البنوك التي شارفت على  650بمبلغ   ألمانياشاركت فيها  دولار 

رفعت حد الضمان فمثلا بريطانيا رفعت حد ضمان الودائع  الأوربيةمعظم الدول  أنكما 

  جنيها ألف 50 إلى إسترلينيجنيه  ألف 35الادخارية    من 

  :المالية على فرص العمل  الأزمةتأثير  

العمل الدولية إن الأزمة المالية يمكن أن تزيد عدد العاطلين عن قال المدير العام لمنظمة  −

  .2009العمل في العالم، وتوقع أن يفقد عشرون مليون شخص وظائفهم اية عام 

وأوضح خوان سومافيا أن تقديرات المنظمة تشير إلى ارتفاع نسبة العاطلين عن العمل  −

  .العام المقبلملايين اية  210إلى  2007مليون شخص عام  190من 

وأضاف مدير العمل الدولية أن هذه أول مرة في التاريخ يصل فيها عدد العاطلين إلى  −

  .هذا الرقم

وبحسب تقديرات المنظمة فإن عدد العمال الذين يقل أجرهم عن دولار يوميا سيصل  −

أربعين مليونا، في حين سيبلغ من يحصلون على أقل من دولارين نحو مائة مليون 

  .شخص

سومافيا في بيان صحفي حصلت الجزيرة نت على نسخة منه ضرورة التوصل  وأكد −

إلى تنسيق فوري للإجراءات التي يجب على الحكومات اتخاذها، لتجنب الأزمات 

  ".شديدة وطويلة الأمد وعالمية"الاجتماعية المتوقعة والتي يمكن أن تكون 

  



 
 
 

  :  الإسلاميةالعالمية على البنوك  الأزمةتأثير  

الضرر  الإعصار الاقتصادي الذي يعصف بالعالم أجمع ، كانت هناك كوارث تراوحت نسبةمع 

 ...   فيها بين بلدان وأخرى

ارتجاجاً هائلاً وزلزالاً قوياً في الأسهم المالية  ولكن ما يمكن تسميته بتسونامي اقتصادي أحدث

والدافع الأقوى لهذه الهجمة الفائدة المحرك الرئيس لهذا الإعصار  والأسعار العالمية ، فكانت

 ...   على العالم الغربي والعربي برمته المفاجأة
 

 ...  الإعصارالمتضررين من هذا  إلا أنّ المصارف الإسلامية كانت أقلّ

المصارف الإسلامية والتي تستند إلى الشريعة  ربما يعود ذلك للقوانين التي تحكم معاملات

نظام الفائدة المنعدم في المصارف الإسلامية فالفائدة التي  القوانين هوالإسلامية ، ولعلّ أبرز هذه 

الشريعة التي تحرص على بناء اقتصاد قوي متين لا زه العواصف والأعاصير ،  هي من محرمات

 معاملات أخرى لا تتعامل ا المصارف الإسلامية كشراء الدين ، وبيع ما لا يملك ، إلى جانب

 ... ، فهذا كله من محرمات الشريعةوالسندات الكبيرة 

 :المالية على الدول العربية  الأزمة آثار 

انعكست الأزمة المالية الأميركية على معظم اقتصادات دول العالم حتى إا أصبحت تلقب بالأزمة 

ذه وبما أن الدول العربية جزء من منظومة الاقتصاد العالمي فإا سوف تتأثر سلبا . المالية العالمية

ومدى تأثر الدول العربية يعتمد على حجم العلاقات . الأزمة، بل في واقع الأمر قد تأثرت بالفعل

  .الاقتصادية المالية بين الدول العربية والعالم الخارجي

في هذا الإطار يمكننا تقسيم الدول العربية إلى ثلاث مجموعات من حيث مدى تأثرها بالأزمة، 

  :وهي

هي الدول العربية ذات درجة الانفتاح الاقتصادي والمالي المرتفعة وتشمل دول  :اموعة الأولى• 

صادراا تمثل نسبة كبيرة من الناتج المحلي، ويعتبر النفط هو  .مجلس التعاون الخليجي العربية

وقد لوحظ جراء تداعيات الأزمة انخفاض أسعار النفط من . المصدر الرئيسي للدخل الوطني

دولارا للبرميل حاليا، أي  77تموز الماضي إلى حوالي /را للبرميل في شهر يوليودولا 150حوالي 



 
 
 

ومما لا شك فيه أن هذا الانخفاض الحاد سيؤثر على وضع الموازنات %. 50بانخفاض بنسبة 

من ناحية أخرى، يلاحظ أن النشاط المالي لدول  العامة القادمة وعلى معدلات النمو الاقتصادي،

 الخارجي كبير، حيث تم استثمار جزء لا يستهان به من عوائد النفط، وحيث الخليج في العالم

يلاحظ أن دول الخليج أصبحت تمتلك صناديق ثروات سيادية تستثمر في الخارج خصوصا في 

ومما لا شك فيه أن هناك بعض الصناديق التي يمكن أن تكون لها  .الولايات المتحدة وأوروبا

وتشير بعض التقديرات إلى أن خسائر صناديق  .المالية المتعثرة استثمارات في بعض المؤسسات

  .مليارات دولار 4الثروات السيادية في الدول الناشئة بما فيها دول الخليج تقدر بحوالي 

وهي الدول العربية ذات درجة الانفتاح المتوسطة أو وفق المتوسطة ومنها مصر : اموعة الثانية• 

رها بالأزمة سيكون أقل من دول اموعة الأولى باستثناء تأثر فإن تأث  .والأردن وتونس

  .البورصات فسيكون في مستوى تأثر بورصات اموعة الأولى

  .وهي الدول العربية ذات درجة الانفتاح المنخفضة ومنها السودان وليبيا: اموعة الثالثة• 

الاقتصادي والمالي المحدودة، فسيكون  أما بالنسبة لدول اموعة الثالثة، وهي ذات درجة الانفتاح

  .التأثير عليها محدودا أيضا

 :العالمية على سورية  الأزمةانعكاسات  

الاقتصاد المالي و هو الذي كانت نتائجه على المدى  قسمين  إلىالاقتصاد يقسم  أنمن المعروف 

و من هذه الناحية كان تأثير هذه ،  البورصات  لأسواقالبنوك و الهبوط الكبير  إفلاسالقصير 

  :عديدة منها  لأسبابعلى سورية محدودا  الأزمة

عدم وجود معاملات مالية كبيرة للمصارف السورية مع الخارج و احتوائها على  )1

   الأجنبياحتياطي كبير من القطع 

ربط الليرة السورية مع الدولار و ربطه مع سلة العملات  مما ساعد في ثبات  إلغاء )2

  رار العملة السورية استق

  عدم افتتاح السوق المالية  و بالتالي عدم وجود المضاربات  )3

  المالية المتطورة والأدواتعدم التعامل بالمشتقات المالية  )4



 
 
 

مرحلة  إلىيتجه  الآنمن ناحية الاقتصاد الحقيقي فسوف يعاني على المدى الطويل لان العالم  أما

سورية التي تعتمد عليه بشكل كبير في اقتصادها  راتصادالكساد و هذا سوف يؤثر سلبيا على 

أيضا الكساد في الاقتصاد العالمي وانخفاض مستويات ،  انخفاض القوة الشرائية  إلىمما يؤدي 

 دخول المغتربين في الخارج مما يؤدي لخفض حجم القطع الدخول الفردية سيؤدي لانخفاض

   ،ى أخر المستثمرون لتأمين السيولة اللازمة من دولبالتالي انسحاب  الأجنبي الوارد إلى سورية

مستويات الدخول الفردية في العالم يؤدي لانخفاض السياحة بشكل عام ولا أحد  أيضا انخفاض 

  .  المساهمة الكبيرة للسياحة في الدخل القومي ينكر


