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 مقدمـة
 مeeeا هeeeي منeeeتجات  :اً اتفقeeeت فقeeeد ظeeeل السeeeؤال واحeeeد  م الeeeبحوث أسeeeواء تباينـeeeت

Products       رابحةeeeeeeود المeeeeeeبحت عقeeeeeeتوجه أصeeeeeeذا الeeeeeeع هeeeeeeلامية؟ ومeeeeeeنوك الإسeeeeeeالب

 تeeeدور حوeeeله الدراسeeeات مeeeن حيeeeث مeeeدى   والمشeeeارآة والمضeeeاربة وبقeeeية العقeeeود مeeeيداناً 

وهeeeeذه القضeeeeايا مeeeeن  . رآانهeeeeا وخلوهeeeeا مeeeeن الغeeeeش والغeeeeرر صeeeeحة العقeeeeود وسeeeeلامة أ 

غeeeeير أن . العمeeeeق والاتسeeeeاع بحيeeeeث تسeeeeتوعب مeeeeا آتeeeeب ومeeeeا سeeeeيكتب لقeeeeرون قادمeeeeة   

الترآeeeeيز علeeeeى ضeeeeوابط السeeeeلوك وسeeeeلامة أرآeeeeان العقeeeeود وحدهeeeeا مeeeeنذ قeeeeيام البeeeeنوك    

، أي خeeeلال مeeeا يeeeناهز نصeeeف قeeeرن، تحeeeول دون قصeeeد إلeeeى تكeeeرار      1960sالإسeeeلامية 

 ، أو مeeeeباحاً حeeeلالاً  لeeeeم تقeeeدم منeeeتجاً   تمثلeeeت فeeeى أنهeeeا    إلeeeى ثeeeلاث نeeeeتائج   فقeeeاد ،الeeeتكرار 

أصeeeبح تجeeeاهل هeeeذا  ، ثeeeم ومالeeeت إلeeeى تجeeeاهل واقeeeع قواعeeeد إنeeeتاج الخدمeeeات المصeeeرفية   

 علeeeوم Techniques علeeeى الeeeنحو الeeeذي يظهeeeر للباحeeeث أن تقنeeeيات   واقعeeeاً جديeeeداًالواقeeeع 

 . اتــالدراس بها على هامش تلك ألقيالإدارة المالية والاقتصادية 

 جاهeeeeزة التطبeeeeيق   أو قeeeeدم حلeeeeولاً نeeeeه ابeeeeتكر منeeeeتجاً  أهeeeeذا الكeeeeتاب لا يدعeeeeي   

 بحيeeeث ، ولكeeeنه حeeeاول أن يعeeeالج مeeeا تناوeeeله الباحeeeثون بأسeeeلوب مخeeeتلف  ،لقضeeeية صeeeعبة

بقeeدر مeeا جeeاء التسeeاؤل فeeي الفصeeل الأول عeeن مeeن      ،  محeeور البحeeث  المُنeeتجُ ذاتeeه لeeم يكeeن 

 إلا Productج  لأنeeeه مeeeا مeeeن منeeeتَ ،يتضeeeمن الثانeeeين التسeeeاؤل الأول إ؟ حقeeeا جُنeeeتِهeeeو المُ

 غeeeeير أن صeeeeيغة  ، المعeeeeروفة قeeeeد تضeeeeافرت علeeeeى إنeeeeتاجه  الأربعeeeeةوعوامeeeeل الإنeeeeتاج  

تسeeeاؤلات الeeeبحوث تشeeeبه خارطeeeة البeeeناء التeeeي لا يقتصeeeر دورهeeeا علeeeى إلeeeزام المهeeeندس    

 مeeeا بنeeeي أو سeeeيبنى يظeeeل  آeeeل بeeeل تشeeeكل نمeeeط البeeeناء وطeeeراز تكويeeeنه مeeeع أن   ،باتeeeباعها

 eeeن نفeeeرى  مeeeناء الأخeeeواد البeeeثرة ومeeeارة المبعeeeس الحج . eeeار فeeeاؤل إوباختصeeeن ن التسeeeعم

د سلسeeeلة مeeeن تسeeeاؤلات عملeeeية تeeeتجاوز الغeeeوص    ـeeeـ الإنeeeتاج يمكeeeن أن يول يقeeeـوم بعملeeeية 

 إلeeeeى  �  فeeeeي العقeeeeود الإسeeeeلامية   المفصeeeeلة أصeeeeلاً � نـeeee فeeeeي مسeeeeائل سeeeeلوك المتعاقدي  
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لمضeeeeارب أو الوآeeeeيل  بيeeeeن رب المeeeeال وااسeeeeتنباط علاقeeeeات اقتصeeeeادية نشeeeeأت حديeeeeثاً 

 حeeتى إذا سeeأل  ، قeeد نتبيeeن مeeن خلالهeeا طبeeيعة الصeeفقات المالeeية ونمeeط إدارتهeeا        ،وموآلeeه

الباحeeeث عمeeeا ينeeeتج يمكeeeن أن يeeeتلمس مeeeن خeeeلال هeeeذا الأسeeeلوب إجابeeeته فeeeي خeeeواص           

علeeeى نحeeeو   ثeeeم يمكeeeن بعeeeد هeeeذه الخطeeeوات، أو   . المنeeeتجات مeeeن سeeeلع وخدمeeeات حديeeeثة   

أي مeeeeن هeeeeو رب : ج؟ وهeeeeذا بيeeeeت القصeeeeيد هeeeeو المنeeeeتللتسeeeeاؤل عمeeeeنمeeeeنها، التصeeeeدي 

 العeeeبرة مجeeeرد إبeeeرام عقeeeود    فليسeeeت،   ومeeeن هeeeم المودعeeeون فعeeeلاً   ،المeeeال فeeeي الواقeeeع  

وتسeeeجيل أسeeeماء وحقeeeوق فeeeي قوائeeeم الحسeeeابات النظامeeeية دون تحلeeeيل عمeeeيق  تدعمeeeه         

وهeeeeeذا هeeeeeو  . تقنeeeeeيات علeeeeeم الاقتصeeeeeاد الحديeeeeeث  وضeeeeeمنيات الأصeeeeeول والخصeeeeeوم       

ومeeن أجeeل هeeذه   . ي نشeeأ عeeنه هeeذا الواقeeع الفكeeري الجديeeد      المقصeeود بeeتجاهل الواقeeع الeeذ   

 علeeeى �  وهeeeو أطeeeول فصeeeول هeeeذا الكeeeتاب  � الفصeeeل الثانeeeي رآeeeزالبواعeeeث والأسeeeباب 

 آeeeيف تeeeدار الأصeeeول المالeeeية بعeeeد عولمeeeة أسeeeواق المeeeال؟ وقeeeد جeeeاءت   :التسeeeاؤل التالeeeي

ون وهeeeنا قeeeد يكeee . معالجeeeة هeeeذه المسeeeائل علeeeى الeeeنحو الeeeذي تبيeeeنه تفاصeeeيل المحeeeتويات     

 "قeeeبل" و"بعeeeد"لقeeeد جeeeاءت لفظeeeتا . الموضeeeع المناسeeeب لمسeeeألة لابeeeد مeeeن الإشeeeارة إلeeeيها 

 علeeى غeeير مeeا قeeد    الأول والثانeeية فeeي فصeeله    وفصeeله الثانeeي، الأولeeى فeeي عeeنوان الكeeتاب  

بeeeل سeeeيتبين القeeeارئ أن فeeeي   . يوحeeeيان بeeeه مeeeن تeeeاريخ أو زمeeeن محeeeدد بالسeeeنين والأيeeeام    

 وتeeeeبدل الظeeeeروف ،لعeeeeبة المالeeeeية العالمeeeeية تغeeeeير قواعeeeeد العلeeeeى ذلeeeeك دلالeeeeة واضeeeeحة  

وعلeeeeيه سeeeeeيجد القeeeeeارئ أن  . الاقتصeeeeادية ومعهeeeeeا وظeeeeائف إدارات  الأصeeeeeول المالeeeeeية   

عولمeeeeeeeة أسeeeeeeeواق المeeeeeeeال توحeeeeeeeي بفeeeeeeeرض قواعeeeeeeeد معeeeeeeeيارية وتعليمeeeeeeeية حرفeeeeeeeية    

Professionalism      اeeeeادت بهeeeeدة، جeeeeطلحات عديeeeeت مصeeeeث تحeeeeل الثالeeeeا الفصeeeeعالجه 

 الدولeeeي، أمeeeيل إلeeeى تسeeeميتها بالeeeنماذج التعليمeeeية   بحeeeوث البeeeنك الدولeeeي وصeeeندوق الeeeنقد  

Paradigms .اولeeeeeتاب  ويحeeeeeذا الكeeeeeبات أن هeeeeeال " إثeeeeeواق المeeeeeة أسeeeeeحت "عولمeeeeeأض 

 فeeeرض نمeeeاذج وقواعeeeد ومعايeeeير  مeeeن : بمeeeا يتضeeeمنه هeeeذا المصeeeطلح ،مؤسسeeeة تعليمeeeية
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 بقeeeوة القeeeانون العالمeeeي اً وتطبeeeيقها إجeeeبارياً، عملeeeياً حeeeتى أصeeeبح تعلمهeeeا واجeeeب،معولمeeeة

 eeeية ودعeeeeواق المالeeeن الأسeeeeي   ،م قوانيeeeامل آتابeeeeيرة بكeeeeتأثرت الأخeeeد اسeeeeوق �Global 

Finance� ،   ذاeeيس هeeو ولeeeية      هeeال العالمeeeبة المeeن لعeeيان قوانيeeeب لبeeان المناسeeط . المكeeeفق

تكفeeي الإشeeارة هeeنا إلeeى أن الفeeرق بيeeن القeeانون العالمeeي وعولمeeة قوانيeeن أسeeواق المeeال            

 ولكeeeeن العلeeeeوم الإداريeeeeة والاقتصeeeeادية ،يكمeeeeن فeeeeي أن قوانيeeeeن الأسeeeeواق غeeeeير مكeeeeتوبة 

تكافeeeئ ، و علeeeى تقديeeeم مفاتeeeيح تخفeeeف مeeeن وقeeeع  صeeeرامتها فeeeي عهeeeد العولمeeeة    تتضeeeافر

 وتعاقeeeب بقسeeeوة آeeeل مeeeن   ،بسeeeخاء مeeeن يخطeeeط لهeeeا ويجeeeيد الeeeتعامل مeeeع قواعeeeد اللعeeeبة     

 قeeeبل  أو تخeeeرجه مeeeن الأسeeeواق عeeeاجلاً وحeeeيداًاًمeeeا أن تجعلeeeه مهمشeee، فإيخطeeeط للماضeeeي

فمeeا مeeeن بeeeنك  .  علeeeيه أن يeeتوآأ علeeeى غeeيره تحeeeت مظلeeة الاندمeeeاج    وربمeeeا تفeeرض ،آجeeل 

 إلا وآانeeeت ، أو آانeeeت أسeeeاليب عملeeeياته خeeeارج الeeeنماذج التعليمeeeية  ،هئeeeتدنeeeى مسeeeتوى أدا

  وحeeeتى مeeeن نجeeeا ،  العالمeeeية  له بالمرصeeeاد     Rating Agenciesمؤسسeeeات التصeeeنيف 

ن إ و،لييeeeنمeeeنها فeeeي الماضeeeي فسeeeيكون علeeeى موعeeeد مeeeع البeeeنك أو صeeeندوق الeeeنقد الدو      

والحeeeeق أن هeeeeذه المؤسسeeeeات العالمeeeeية لا تeeeeأخذ أحeeeeداً علeeeeى   . اختلفeeeeت وسeeeeائل العقeeeeاب 

 ولأن قواعeeeد ونمeeeاذج اللعeeeبة  ،أصeeeبحت معeeeروفة) بeeeازل( لأن قواعeeeد لجeeeنة ،حيeeeن غeeeرة

العالمeeeية أصeeeبحت تنشeeeر مeeeن خeeeلال مطeeeبوعات صeeeندوق الeeeنقد الدولeeeي علeeeى نحeeeو مeeeن    

 :المثالين التاليين

 :م1999عام  نشر في ديسمبر الأول

(Determinants and Leading Indicators of Banking Crises: 

Further Evidence, IMF, Staff Papers Vol.46)   وزeeeث العeeeيان بواعeeeلب 

المالeeeي وأزمeeeات البeeeنوك المالeeeية والeeeتعرف علeeeيها مeeeن خeeeلال المؤشeeeرات الاقتصeeeادية        

Leading Indicators .  
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د الدولeeeي إلeeeeى إدارات البeeeeنوك  والثانeeeي يوضeeeeح توجeeeه بحeeeeوث صeeeندوق الeeeeنق   

eeeeية بالتأآeeeeية الحالeeeeبة المالeeeeد اللعeeeeيخ قواعeeeeية لترسeeeeات المالeeeeى يوالمؤسسeeeeي علeeeeد الإلزام

 ومeeeeن أمeeeeثلة ذلeeeeك مؤشeeeeرات الحصeeeeافة المالeeeeية  .اسeeeeتخدام المعايeeeeير الإداريeeeeة والمالeeeeية

(Macroprudential Indicators of Financial System Soundness, IMF 

لكeeeeeeن ألeeeeeيس إلeeeeeزام البeeeeeeنوك   . ضeeeeeمن مصeeeeeeادر هeeeeeذا الكeeeeeتاب   آمeeeeeا وردت  ،  (2000

  يeeeeتطابق وينسeeeeجم تمeeeeام الانسeeeeجام مeeeeع روح ةالإسeeeeلامية والeeeeتزامها بالمعايeeeeير العالمeeeeي

 تeeدور حوeeله  عقeeود المeeرابحة والمشeeارآة وعقeeود البeeيع التeeي تجعeeل مeeن الeeثروة محeeوراً         

 ،ألة المeeال مسeeمeeن لقeeد اقeeترب المصeeرفيون آثeeيراً   ". مeeال بمeeال " : الصeeفقات والمeeبادلة 

 تحeeeeت مضeeeeمون الأسeeeeهم أو حقeeeeوق :غeeeeير أنهeeeeم جعلوهeeeeا فeeeeي حالeeeeة اسeeeeتثنائية واحeeeeدة 

 آمeeeا ورد "حقeeeوق الملكeeeية " ومeeeع هeeeذا يسeeeمونها تسeeeمية دقeeeيقة    ،Equities المسeeeاهمين 

غeeeير أنهeeeا تقصeeeر . 2000 العeeeدد الeeeرابع لعeeeام ،فeeeي مجلeeeة الدراسeeeات المالeeeية والمصeeeرفية

 يeeeراها الاقتصeeeاديون الكلاسeeeيكيون    آمeeeا��Ownershipة  عeeeن مضeeeمون الملكeeeي  آثeeeيراً

 وقeeeeeد خضeeeeeعت لتحلeeeeeيل مفصeeeeeل فeeeeeي إطeeeeeار صeeeeeحيفة موازنeeeeeة البeeeeeنوك  ،والمحدثeeeeeون

ومeeeeن أراد الeeeeتعمق فeeeeي أروع بeeeeنات  .  ومeeeeن هeeeeذا المeeeeنظور الضeeeeيق فقeeeeط  ،الإسeeeeلامية

الفكeeeeر الاقتصeeeeادي الكلاسeeeeيكي حeeeeول مسeeeeائل الدخeeeeل والثمeeeeن والمبeeeeيعات ومحeeeeددات     

 .ابــمصادر وردت في مصادر هذا الكتسيجدها في Value  القيمة 

 وتقديرشكر 

 مeeeن سeeeبقني وقeeeدم   أقeeeدرفهeeeل . ؟ لا أدري، وإلeeeى أي مeeeدى أقeeeدر  آeeeيف أشeeeكر 

ولكننeeeي أدرك .  مباشeeeراً أم أشeeeكر مeeeن أسeeeهم فeeeي إخeeeراجه إسeeeهاماً،مeeeادة الكeeeتاب الأولeeeية

 إلا وآeeeان لغeeeيري   أو أصeeeدرت آeeeتاباً  ولا نشeeeرت بحeeeثاً ، أننeeeي مeeeا رسeeeمت آلمeeeة  تمامeeeاً

ولeeو ذآeeرت بعضeeهم فقeeط لeeتحول هeeذا الكeeتاب إلeeى مeeا         .  سeeبق فضeeل بعمeeل منشeeور   فeeيه
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وبذلeeeeك لا سeeeeبيل إلeeeeى الشeeeeكر  . يشeeeeبه دلeeeeيل هeeeeاتف لألeeeeوف الأشeeeeخاص والمؤسسeeeeات  

 وعلeeeى ، إلا بثبeeeت مeeeا نهلeeeت مeeeن أعمeeeالهم التeeeي آونeeeت مصeeeادر هeeeذا الكeeeتاب     والeeeتقدير

الeeeذي  -هeeeم الشeeeكر  بعeeeد أن أصeeeبح يتسeeeاوى لدي ،الeeeنحو الeeeذي سeeeار علeeeيه التقلeeeيد العلمeeeي 

 لا ،عمeeeالهم الفكeeeرية لأ وحeeeياة مسeeeتجدة  اً مeeeع الeeeنقد الeeeذي يمeeeثل امeeeتداد  - لeeeم يسeeeعوا إلeeeيه 

 بفضeeeل واعeeeترافاً. سeeeيما إذا آeeeان الeeeنقد بeeeناءً أميeeeناً صeeeريحاً غeeeير مغلeeeف بالمجeeeاملات       

  مقeeروناً، لمسeeتوى الاقتeeباس فeeي المتeeن  هeeؤلاء فقeeد سeeجلت مeeا أفادنeeي مeeن أعمeeالهم وفقeeاً     

غeeeير أن الأمeeeر .  مeeeتى آانeeeت الاسeeeتفادة مباشeeeرة ثeeeم فeeeي قائمeeeة المصeeeادر بذآeeeر الصeeeفحة

، إذ لابeeeeeد مeeeeeن الثeeeeeناء علeeeeeى الأشeeeeeخاص     يخeeeeeتلف عeeeeeندما يكeeeeeون الإسeeeeeهام مباشeeeeeراً    

افeeر الشeeكر للأسeeتاذ شeeريف صeeالح عeeبد المجeeيد الeeذي تولeeى نسeeخ هeeذا          وومؤسسeeاتهم، و

نeeeeي وخeeeeالص شeeeeكري لبeeeeنك البحريeeeeن الإسeeeeلامي، فقeeeeد أمد    . الكeeeeتاب بصeeeeبر وآفeeeeاءة  

 آمeeeا أرسeeeل إلeeeيّ  ، الأسeeeتاذ محمeeeد حسeeeين الكوجeeeي   إلeeeيّث بهeeeاـeeeدة بعـبمطeeeبوعات مفeeeي 

وهeeنا فeeي  . اللطeeيف جناحeeي بeeبعض مؤلفاتeeه القeeيمة عeeن البeeنوك الإسeeلامية       عeeبد الأسeeتاذ

 محمeeeد إبراهeeeيم السeeeعادة الأسeeeتاذ  وأشeeeكر صeeeاحبيّ ،جeeeدة أشeeeكر بeeeنك التنمeeeية الإسeeeلامي

 آeeeeلتكeeeeرما بتمكينeeeeي مeeeeن الاطeeeeلاع علeeeeى   اللذيeeeeن ،آeeeeامل والدآeeeeتور معeeeeبد الجارحeeeeي 

 مرآeeeeز الاقتصeeeeاد وفeeeeي مكتبتeeeeيّ. الموجeeeeود مeeeeن مطeeeeبوعات البeeeeنك ومرآeeeeز التدريeeeeب 

وافeeeر الشeeeكر لسeeeعادة و. الإسeeeلامي وجامعeeeة الملeeeك عeeeبد العزيeeeز سeeeعدت بمصeeeادر قeeeيمة 

لمعالeeeeي مديeeeeر ، وخeeeeالد آتبeeeeي.  الزمeeeeيل دمديeeeeر مرآــeeeeز الاقتصeeeeــاد الإسeeeeلامي سeeeeابقاً

 زمeeeيل دراسeeeة ، وهeeeوزي عبeeeيد مدنeeeي لمسeeeاعدته الشخصeeeية المباشeeeرة  غeeeا. د.الجامعeeeة أ

 عeeeeُرف بجهeeeeوده لeeeeرعاية مرآeeeeز الاقتصeeeeاد الإسeeeeلامي وسeeeeعيه لخلeeeeق   ،وعمeeeeل علمeeeeي

ومeeeeع آeeeeل هeeeeذا المeeeeناخ الجامعeeeeي، المشeeeeجع للeeeeبحوث     . الظeeeeروف المeeeeريحة للباحثيeeeeن 

داريeeeة نeeeه لeeeولا الدعeeeم المحمeeeود مeeeن المeeeنظمة العربeeeية للتنمeeeية الإ    إوالإنeeeتاج الفكeeeري، ف 

 مقصeeeور تداولهeeeا علeeeى  ، هeeeذا الكeeeتاب مجeeeرد بحeeeث فeeeي مجلeeeة علمeeeية متخصصeeeة  ظeeeلّل
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 المحكميeeeeن ، وتقديeeeeري لملاحظeeeeات  فجeeeeزيل الشeeeeكر لأعضeeeeاء لجeeeeنة التحكeeeeيم   ،القلeeeeّة

وافeeeر الشeeeكر لهeeeذه المeeeنظمة وللأشeeeخاص المخلصeeeين لإداراتهeeeا     ، ووانeeeتقاداتهما المفeeeيدة 

 فقeeeد ،ر الأخeeeت نeeeورا لطفeeeي   وعلeeeى الأخeeeص رئeeeيس وحeeeدة النشeee   ،وإنجeeeاز إصeeeداراتها 

  أيضeeeاًأوجـeeeه شeeeكري  آمeeeا ،آeeeان لمتابعeeeتها دور مشeeeكور لاسeeeتكمال نشeeeر هeeeذا الكeeeتاب   

 فقeeeد حeeeرص علeeeى إنجeeeاز هeeeذا ،لسeeeعادة مديeeeر البحeeeث العلمeeeي الدآeeeتور محمeeeد الطعامeeeنة 

 آمeeeا أسeeeجل جeeeم    ، فلسeeeعادته وافeeeر الامتeeeنان   ،اتـ آeeeان مجeeeرد مقeeeترح   مeeeنذ أن الكeeeتاب 

 الeeeذي ،محمeeeد بeeeن إبراهeeeيم الeeeتويجري رئeeeيس المeeeنظمة     . د.الشeeeكر وخالصeeeه لسeeeعادة  أ  

 . وعظيم التقديـرشهدت له أعماله وحماسه بأبين آيات الثناء 

 محمد بن مسلم الردادي. د        
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