
1 

 
  
  
  
  

  أساليب نقل المخاطر
  في المعاملات المالية الإسلامية

  )الاختيارات المالية(
)Option(  

  
  

  ورقة مقدمة إلى المؤتمر 
  الثامن للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية

  اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةهيئة المح
  م19/5/2009-18في الفترة 
  مملكة البحرين- المنامة

  

  
  

  
  دةـــج  –  لك عبدالعزيزـــة المـجامع                                 

  
  
  
  
  

.د



2 

  بسم االله الرحمن الرحيم
  
  

الحمـــد الله وحده والصلاة والسلام على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه 
  :أما بعد ... وسلم

  
  

  : المسألة محل النظر

ة الإسلامية             نحاول في هذه الورقة إثبات ان في المعاملات المالي

اليب  اطر أس ل المخ سمى  لنق م ت ديماً وان ل سلمون ق ا الم ل به د تعام وق

رة  به اطر المعاص ل المخ يغ نق ض ص ا ان بع م آم ل ذا الاس مث

ة  ارات المالي اع الاختي شرعية وان ش ة ال ن الناحي ة م امقبول ست إنه  لي

  .آذلك

  :معنى المخاطر

ذه        ي ه رة ف اره آثي روه، والمك وع المك ال وق و احتم ر ه الخط

ون     سان أن تك ى الإن م يتمن ر، وآ و وم ن حل اة م و الحي اة ولا تخل الحي

ياء        ارةمرحلوه بلا    ذلك  .  ولكن ذلك غير ممكن ومصادم لطبيعة الأش ول

ى        اره والعمل عل فكل منا يسعى إلى تفادي المخاطر والابتعاد عن المك

يط         ذر، والتخط ة والح ا الحيط ددة منه رق متع ا بط ن آثاره وقي م الت

وع        آله  ولكن ذلك  ،السليم والحكمة في اتخاذ القرارات      لا يحمي من وق

دور ع ترت ،المق إذا وق ويض     ف ة للتع اً قابل ون أحيان سارة تك ه خ ب علي
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إلا في جانب تخفيض آثارها     آالخسارة المالية وأحياناً أخرى غير قابلة       

  .الحياة أو أطراف الجسدالمالية آفقد 

ل  في معالجة الخطر        الناس   عليها التي درج    قومن أهم الطر   نق

ذلك ان رغبة الناس في تحمل المخاطر          . المخاطر من طرف إلى آخر    

إن   م ذلك ف ة ول سلبية متباين ا ال ل آثاره ى تحم درتهم عل ا ان ق ة آم ختلف

ع المجتمع يكون في وضع أفضل   ة الجمي زداد رفاهي م وت و سمح له ل

ر                  در أآب ى تحمل ق ادرين عل بتبادل المخاطر بمعنى ان يتقبل أولئك الق

ا       ي يواجهه اطر الت ن المخ زءاً م اطر ج ن المخ كم ذين لا أولئ  ال

ل ت    ى مث وافرون عل درة  يت ك الق ذا  . ل ر   الموضوع وه دو غي ان يب  وان آ

ه  يه فإن معانآلماتهمألوف في   ودة  معروف ، فكل نظام   مجتمع  لكل  معه

ار المخاطر                 ل لآث التكافل الذي هو أساس حياة المجتمعات ما هو إلا نق

  .من الفئة الأقل قدرة على تحملها إلى تلك الأآثر قدرة على ذلك

ة ه        ذه الورق صدده في ه ائل    الذي نحن ب اليب ووس و عرض أس

ة            املات المالي م        نقل المخاطر في مجال المع دأ بملخص لأه وسوف نب

املات          ة   أساليب نقل المخاطر في المع سمى المشتقات     التقليدي . والتي ت

ع     (في ادعائنا ان أآثر     هو  في هذه الورقة    وإنما الجديد     )ان لم يكن جمي

املات      ي المع شهورة ف اطر الم ل المخ ائل نق ة وس ا  المالي ة له التقليدي

ل  لامية    مماث ة الإس املات المالي ي المع ه    ف ا ولكن س وظائفه ؤدي نف ي

شكل و      ا     يختلف عنها في ال ز عنه صاد          يتمي ى الاقت ة عل ار العام في الآث

  .آما سيأتي تفصيله
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  :النظر إلى العقود من منظور المخاطر

ا لا         اس، لكنه اة الن ي حي د ف ر جدي اطر أم ة المخ ة بدراس العناي

ين                 تتعدى أن ت   ة ب ات التعاقدي اً في العلاق نهج نظر يكشف جوانب كون م

ابقاً           ة س . )1(الناس آانت موجودة دائماً وان لم تكن محل الاهتمام والعناي

ل المخاطر من                      ى نق ؤدي إل ود ت ع العق وان آان من المعروف ان جمي

ن   ود م ض العق شف ان بع ور يك ذا المنظ ر إلا ان ه ى آخ رف إل ط

ل ال ستهدفة نق ر أغراضها الم ى آخ ن طرف إل اطر م ا . مخ ك لأنه وذل

ا صارت إدارة المخاطر محل         . أآثر آفاءة على تحقيق هذا الهدف      ولم

  .العناية عند الناس أصبحت هذه العقود من أدواتها المعتمدة

  :إدارة المخاطر في المعاملات الإسلامية

اس        اة الن ي حي داً ف راً جدي ست أم اطر لي م إن إدارة المخ وان ل

ذا     سلمون              الاسم   يسمونها به ا الم ة التي عرفه صيغ التعاقدي فنجد من ال

ة      قديماً ما آان يتضمن أغراضه غرض إدارة المخاطر            ا في الأمثل آم

  :التالية

سلم د ال بض     : عق ل ق ثمن ويؤج ع ال ه دف ل في ع يعج د بي سلم عق د ال عق

زم أن يكون سلعة موصوفة              . المبيع اً ل ولما آان المبيع دين

سلم      .في الذمة غير معينة، يمكن ان تثبت        وحتى لا يكون ال

                                                 
اح في الأرض             وهذا أشبه ما يكون بدراسة المورثات في الزراعة          - 1 ذرة شجرة التف مثلاً، فالناس يعرفون منذ القدم ان غرس ب

ان         د وان آ يؤدي في الوضع المناسب إلى نبات شجرة تفاح جديدة، لكن النظر إلى ان هناك خريطة جينية في هذه البذرة أمر جدي
  .، لكنه فتح افاقاً جديدة لفهم الجوانب الوراثية وغيرهان بذرة التفاح تنتج شجرة تفاحاآتشافه لم يغير من حقيقة ا
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ثمن    ع ال زم دف الئ ل الئ بك ع آ سلم(بي مال ال ي )أي رأس  ف

ة     د المالكي از عن ه وان ج وز تأجيل د ولا يج س العق مجل

ه       .تأخيره بما لا يزيد عن ثلاثة أيام        آان ينظر لعقد السلم ان

اليس  " ه             " بيع المف أ إلي ال فيلج ى الم وافر عل المزارع لا يت ف

ن  ي ان ولك ن الجل سلم    م د ال راض عق ن أغ ضاً  م ل أي نق

المخاطر السعرية المتعلقة بالسلعة محل العقد من المزارع         

ى تحمل ت            درة عل . ك المخاطر  ل إلى التاجر الذي هو أآثر ق

درة  ي مق رف  ف لم ان يع د س ي عق ه ف د دخول زارع عن  الم

اج بصورة واضحة النفقات المتعلقة      ه    بالإنت ستطيع ان    لكن ي

رف  دار يع رادمق ه   الالإي يتحقق من ي   ذي س ه ف د بيع عن

سوق  رف ال ك لا يع و  إلاإذ ان ذل صاد وه م الح د موس  عن

.  في القطاع الزراعي    للإنتاجمرتبط بلا شك بالكمية الكلية      

دخول في            احتاج إلى   ولذلك   ذه المخاطر بال تخلص من ه ال

  .، الذي ينقلها إلى المشتريعقد السلم المذآور

ون ع العرب د : بي ع ي و بي ون ه ع العرب ثمن  بي شتري بعض ال ه الم فع في

ا        د فيكون م ويكون بالخيار لمدة معينة ان شاء أمضى العق

ثمن     اًدفع جزء  د    وان شاء     من ال سخ العق ة    ف ذه الحال وفي ه

ل   ن قب ه م بق دفع ذي س ثمن ال ن ال الجزء م ائع ب تفظ الب يح

شتري از  .الم در بإج د ص ون    وق ع العرب يغة بي ة ص

لاه  وفة أع ي  الموص ع الفقه ن المجم رار م لامي  ق  الإس

  .الدولي موافقاً لما عليه المذهب الحنبلي



6 

يغة لإدارة     ه ص رى في ون ي د العرب ي عق ل ف والمتأم

اطر     ن مخ تخلص م تطاع ال شتري اس اطر، إذ ان الم المخ

  .بصيغة البيع المعتادةمعينة آان سيتحملها لو آان 

ود غرضها إدارة المخاطر        : الشروط في العقود   ، أآثر الشروط في العق

ود     ف. ينص على انها آذلك   وان لم    الخيارات المعتادة في العق

سخ  ار الف شرط وخي ار ال د وخي ار النق رد وخي ار ال ال خي مث

خ... أد . إل ا آ ر إليه ن النظ اطروات يمك ول . لإدارة المخ فق

واضح ان  " ان لم تأتني بالثمن فلا بيع بيننا      "البائع للمشتري   

دفع      ه ان لا ي ي خوف ة ه اطرة معين ة مخ ه معالج غرض

رهن في      مشتري الثمن وهي المخاطر الائتمانية و     ال شرط ال

ه  ح ان غرض ن الواض ل م ع المؤج ضاً البي ة أي معالج

  .المخاطر الائتمانية وهكذا جميع الشروط

  :وسائل نقل المخاطر في المعاملات المالية التقليدية

ات   المقصود بوسائل نقل المخاطر تلك       اليب والترتيب ل     الأس  التي يقب

ه            فيها طرف تحمل     الي يحصل علي ل عوض م ة مقاب  من   مخاطر معين

ه تل     ل إلي ر ينق رف آخ اطركط ور .  المخ د تط املات  توق ي المع  ف

التقليدية حزمة من العقود التي غرضها الأساس هو نقل المخاطر وهي           

ي سمى الت ا ي ضمن م ة ب  تت شتقات المالي ي   . الم شتقات ه ذه الم م ه وأه

ود   وتأ Future والمستقبليات Optionالاختيارات   جيل البدلين في العق

 Forward اتبوالمقال Swaps.   
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 :Forward :العقود مؤجلة البدلين )1

داً                  رم عق ستقبل إذ يب يمكن يواجه مخاطرة تقلب الأسعار في الم

غ                   دفع مبل اً ب ان ملتزم ثلاً آ ستقبل فم على ان تجري آثاره في الم

وم             من عملة أجنبية في تاريخ مستقبلي يمكن له المصارفة في الي

اريخ    ي الت م ف ه، ث ع إبرام د وق د ق ون العق ع آ دلين م ل الب وتأجي

ه         ق علي سعر المتف ة بال ة الأجنبي ى العمل صل عل دد يح المح

  .)1(إبتداءاً

 :Futuresالمستقبليات  )2

د    ي عق دخل ف عار ان ي ات الأس اطر تقلب ه مخ ن ان يواج يمك

ذا الغرض         إحدى مستقبلي نمطي في      البورصات المخصصة له

اريخ         فينشئ عقد بيع     سلعة في ت مثلاً يتعهد فيه بتسليم آمية من ال

ستقبل   ي الم دد ف ثلاً (مح هر م ة أش ع   ) ثلاث وم م دد الي ثمن مح ب

                                                 
سعودي،                    -1 ال ال سعودية بالري سوق ال ا في ال التاجر الذي يستورد السيارات من ألمانيا ويشتريها باليورو بينما ان تجارته جميعه

ا         يواجه مخاطر تقلبات سعر صرف اليورو مقابل الريال وليس بعيداً   م تتبخر جميعه سيارات ث اً في تجارة ال  ان يحقق أرباح
ا                     4لأن سعر اليورو آان      ع ثمنه ا حان وقت دف  ريالات عندما استورد السيارات وباعها في السوق بناء على هذه الكلفة ثم لم

غ                 6إلى المصدر ارتفع إلى      م تكن لتبل سيارات ل ارة ال ذه     آيف يحمي نف     % 30 ريالات والحال ان أرباحه في تج ل ه سه وينق
سيارات إلا ان                                  وم شرائه لل ورو في نفس ي ه الي شتري في د صرف ي دخل في عق ه إلا ان ي ث؟  علي ى طرف ثال المخاطرة إل
ر                       أثر بتغي ن يت ه ل دفع عرف ان التسليم فيه يكون في المستقبل مع تأجيل البدلين الريال وما يقابله من اليورو فإذا حل الأجل لل

دلين    سعر الصرف لأنه قد غطى ال     د المؤجل الب سمى    . خطر وذلك بنقله إلى البنك أو الجهة التي دخل معها في العق ا ي وهو م
Forward.  
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ة      ق غرف ن طري ا م رة وإنم ر مباش صورة غي ر ب رف آخ ط

  .)1(المقاصة

 : Swapsالمقالبات  )3

ذا  ة  وه دة الثابت ن الفائ دة م رادات متول ه إي ذي ل اجر ال الت

د    هي  ومصروفات   رة يواجه مخاطرة عدم         عبارة عن فوائ  متغي

ى     ادر عل ر ق سه غي د نف د يج الي إذ ق زه الم ي مرآ تقرار ف الاس

ه   ي ميزانيت وازن ف ق الت ى    . تحقي ر إل ذا الخط ل ه ه أن ينق يمكن

أخرى     ة ب ة الثابت دفقات المالي ستبدل الت أن ي ك ب ر وذل طرف آخ

د الثابت              ) أو العكس  (متغيرة   ه العائ اق مع طرف يأخذ من بالاتف

ه عائ رة ويعطي دة المتغي اً بالفائ س(داً مرتبط ذلك )أو العك  وآ

ة   كون إيراداتها   تالشرآة التي    ه      بعمل ورو ومصروفاتها بالجني الي

ترليني ن    الإس ر ع ى طرف آخ اطرة إل ل المخ ا ان تنق ن له  يمك

ة             دفقات النقدي ع الت طريق المقالبة بالصفة المذآورة أعلاه بأن تبي

رى   ة أخ ى جه اليورو إل ه ب ترلبالجني ا تف ينيالإس صبح إيراداته

  .ومصروفاتها بالجنيه

                                                 
دة        (يشتري الخام ثم يعده حتى يصبح صالحاً للاستعمال           ) السكر أو البترول مثلاً   ( المنتج للمادة الأولية     - 1 ى صفة سكر المائ عل

رق       ) أو مشتقات البترول   تج هو الف ائي                 وربح هذا المن تج النه ع للمن ام وسعر البي ادة الخ شراء للم ين سعر ال ا سعران   .  ب وهم
سعر          . مرتبطان بعضهما البعض   ام ب سكر الخ ـ       80هب ان هذا المنتج اشترى ال ره ب د تكري ه بع الاً للطن ليبيع م ان  100 ري  ث

سوق                60سعر الخام انخفض بعد شراءه فصار          ائي سيضحى سعره في ال تج النه الاً أي ان المن يقوم       80  ري ه س الاً أي ان  ري
أن          . هذا آفيل بإفلاس المصنع   , بتكرير السكر مجاناً   ى طرف آخر ب ل المخاطرة إل ذا الخطر إلا ان ينق ما عليه للحماية من ه

إذا انخفض                 ستقبل ف سليم في الم يدخل في سوق المستقبليات فيبيع إنتاجه اليوم بسعر يعرف انه يحقق له الربح ولكن يكون الت
 .يتأثر بذلكالسعر لم 
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  :)Option (الاختيارات )4

ار ة ي، و)1(الاختي ه   و هOptionسمى بالإنجليزي زم في د يلت  عق

وض       ر بع رف آخ ن ط لعة م لاً أو س شتري أص ع أو ي أن يبي رف ب ط

رة محددة                     اً لفت زام قائم ذا الالت د، ويكون ه شاء العق يتفقان عليه وقت إن

ين   ) شهر أو أآثر أو أقل   ( اريخ مع سمبر  31(أو في ت ثلاً 2009 دي ، ) م

ر      رف الآخ ا الط دي، أم وض النق ابض الع و ق زم ه ك  (والملت ع ذل داف

ع أو شراء                   ) المبلغ د بي ار ان شاء دخل في عق وع    (فهو بالخي حسب ن

ا                   ) الالتزام ه استرداد م يس ل ه ولكن ل مع الطرف الآخر وان شاء ترآ

  .)2(ء أو البيعدفع لأن ذلك مقابل نقدي للالتزام بالشرا

ر من               ا آثي اج إليه للخيارات المالية منافع في إدارة المخاطر يحت

صبح إدارة      صحيح فت ا ال ن إطاره رج م ا تخ ستثمرين، وربم الم

للمضاربات وآن هذا هو شأن آل سلعة أو أداة تجري المتاجرة بها في             

  .أسواق منظمة وذات آفاءة عالية

  :رآوب المخاطر ليس مطلباً شرعياً
                                                 

  .روفة في أحكام المعاملات الماليةالاختيارات للتفريق بينها وبين الخيارات العقدية المعان نسميها فضل الأ و- 1
نخفض أسعارها أو        - 2  المستثمر الذي يمتلك أسهم شرآة الأسمنت ولكنه غير متأآد ان آان من الأفضل ان يبيعها اليوم قبل ان ت

ع طرف                    . ى ترتفع أسعارها  ينتظر إلى المستقبل حت    ار م د اختي هذه مخاطرة يمكن له أن ينقلها إلى طرف آخر بدخوله في عق
وم مثلاٍ       (ثالث يتعهد بموجبه الأخير ان يشتريها منه بسعر متفق عليه اليوم             سائد الي ستقبلي        ) وهو السعر ال اريخ م ك في ت وذل
  .  على رسم مقابل ذلك الالتزامأو خلال فترة متفق عليها ومقابل ذلك يحصل هذا الطرف الثالث

ه                         شرائها من زم ب زم الطرف الملت ار وأل فإذا مرت الفترة المتفق عليها وانخفضت أسعار تلك الأسهم، مارس المشتري الاختي
شراء        زم بال ا إذا ارتفعت   . بذلك الثمن ومن ثم حمى نفسه من خطر انخفاض قيمتها وتحمل ذلك الخطر الطرف الآخر الملت أم

  . الحق وليس عليه الالتزام بالبيع على الطرف الملتزمالاختيار لهله أن يبيعها في السوق لأنه باعتباره دافعاً لسعر أسعارها ف
ي    ا ف م يبيعه وم ث شتريها الي دري هل الأفضل ان ي ه لا ي رآة الأسمنت ولكن هم ش شتري أس د ان ي ذي يري ستثمر ال ك الم وذل

ستثمر ويرغب في            المستقبل ويحقق الربح أم ان سعرها سوف ينخف        ض مستقبلاً فلا يمنى إلا بالخسران هذا خطر يواجهه الم
ل          ث، مقاب التخلص منه، ما عليه عندئذٍ إلا ان يشتري اختياراً ينقل فيه هذا الخطر إلى طرف ثالث يلتزم بموجبه الطرف الثال

ستقب                 ان            رسم، بان يبيع عليه تلك الأسهم بثمن متفق عليه اليوم ولكن البيع يقع في الم ستثمر ف ذا الم زمن نظر ه إذا مر ال ل، ف
زم، وان                        ك الطرف الملت شتري من ذل ان ي زم ب ر مل سوق إذا هو غي سوق اشتراها من ال انخفضت أسعار تلك الأسهم في ال

 .ارتفعت رجع على ذلك الملتزم فاشترى منه بالثمن المتفق عليه وهو أقل من السعر السائد ثم باعها وربح فيها
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ود من منظور إدارة المخاطر                 نمع ا  ى العق  دراسة الخطر، والنظر إل

أمر مفيد ونافع إلا ان الخطر بتعريفه المالي لا يترتب عليه حكم بالحل             

ة وأ رر      . الحرم ي الغ ر لتعن ة الخط ستعملون آلم ديماً ي اء ق والفقه

ة ة والجهال ور التعاقدي ن الأم ك فم و ذل الي .  ونح ه الم والخطر بمفهوم

وم            يختلف عن الغر    ة مفه ة إذ ان الغرر والجهال دي "ر والجهال  أي  "عق

وق          ه ان الحق ب أحوال ي غال ة ف ة، وحقيق ة التعاقدي ن العلاق ق م منبث

دم        ى ق د عل ي العق ون لطرف د لا تك ن العق دة م ات المتول والالتزام

ائع              . المساواة فبيع الطير في الهواء يعني ان قبض الثمن أمر محقق للب

الي      .  للمشتري ولكن قبض المبيع أمر محتمل     أما الخطر في المفهوم الم

نفس خارج نطاق                     ى ال ر محبب إل وع أمر غي ال وق فالمقصود به احتم

ة     ا         العلاقة التعاقدي وات المقصود منه ى ف ؤدي إل ة      . ي ل انخفاض قيم مث

يس         .إلخ... المدين   إفلاسالأصول أو     فبيع سلعة بالأجل لمشترٍ مفلس ل

ة المخاطر     فيها غرر ولا جهالة لكن في المفهوم ا        ذا  . لمالي هي عالي وآ

ا   وق ألماني ن س هم م راء أس ان ش ورو(ف عودي  ) ي ستثمر س ل م ن قب م

ه مخاطرة                ) ريال( ه في ة لكن إذا انعقد صحيحاً فليس فيه غرر ولا جهال

 وتجنب المخاطر أمر تقتضيه     .مالية عالية لاحتمال تغير سعر الصرف     

ذ           ه ول أ من       فطرة الإنسان وليس في أحكام الشريعة ما يمنع د أخط لك فق

ود     المخاطرةظن بأن وجود     وإدارة المخاطر   .  شرط في مشروعية العق

ستطيع     ا ي سان م ا الإن ل منه ي يتحم اطر لك ل المخ ا تحلي الغرض منه

إذا  . التي لا يحتمل أو يرغب عن       ويتخلص من المخاطر    فيه  ويرغب   ف

  . فعل ذلك بطرق مشروعه لم يكن تقليل المخاطر بحد ذاته ممنوعاً
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  :آيف يستفاد من الخيارات
خ ...أو صندوق استثماري أو صندوق تقاعد        (يمكن لمستثمر    ) إل

يمتلك أسهم شرآة معينة ان يحمي نفسه من انخفاض سعر تلك الأسهم             

د               وفي ذات الوقت يستفيد من ارتفاع سعر تلك الأسهم بأن يدخل في عق

سائد  التي سعرها   (خيار يلتزم فيه طرف آخر بأن يشتري منه أسهمه           ال

ذا             100بمبلغ  )  ريال 100اليوم   ل ه د ستة أشهر، ومقاب  ريال ولكن بع

إذا جاء       . الالتزام يدفع هذا المستثمر ربع ريال عن آل سهم         ثم ينتظر ف

هم     عار الأس ت أس إن آان دد ف اريخ المح ك   70الت ن ذل ب م ال، طل  ري

غ   ا بمبل د بينهم ه حسب العق شتريها من زم ان ي ذا 100الملت ال، وبه  ري

ى  هم   حم عار الأس اض أس ن انخف سه م عار  . نف اءت الأس  120وإذا ج

سوق وآسب   ي ال ممه ف ع أس ادر ببي ال ب زم 20ري ر مل ه غي الاً لأن  ري

  .بالدخول في عقد بيع مع الطرف الآخر فهو بالخيار

ة   ة أجنبي دي بعمل غ نق دفع مبل زام ب ه الت ان علي ن لمن آ ا يمك آم

ن ألماني  ( سيارات م ستورد ال ذي ي اجر ال ل الت ثلاًمث ستقبل ) ا م ي الم ف

دخول في               ويخشى من تقلب أسعار الصرف ان يحمي نفسه من ذلك بال

ك (عقد اختيار يدفع رسماً مقابل التزام طرف آخر      أن  ) بنك أو نحو ذل ب

سعر صرف متفق                 اريخ المحدد ب يدخل معه في عملية مصارفة في الت

ك  عليه، ويكون هو بالخيار فإذا ارتفع سعر الصرف حمى نفسه من ذ             ل
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م يكن         سعر وإذا انخفضت الأسعار ل ه بال لأن الطرف الآخر قد التزم ل

ن     شتري م ه ان ي ن ل ار ويمك ه بالخي صارفة لأن ي م دخول ف اً بال ملزم

  .السوق

  

ة        )Option(ليس في عقد الخيار المالي        ما يعترض عليه من الناحي
  :الشرعية

ار      د الاختي ي عق ه ف د علي ل المتعاق ح ان المح ن الواض م

)Option (الالتزامذلك مقابل أجر عن . هو الالتزام بالبيع أو الشراء .  

ي دورة     دولي ف لامي ال ي الإس ع الفقه ن المجم در ع د ص وق

ـ   1412السابع بجدة سنة      مؤتمره   ارات      ) م1992(ه شأن الاختي رار ب ق

ه  ة "ورد في ي الأسواق المالي وم ف ا تجري الي ارات آم ود الاختي ان عق

ستحدثة لا ود م ي عق ة ه ن العالمي د م ت أي عق ضوي تح ود  تن العق

اً  ة ولا حق الاً ولا منفع يس م ه ل ود علي ا ان المعق سماه وبم شرعية الم ال

ائز شرعاً                ر ج د غي ه عق ه فإن ذه     . مالية يجوز الاعتياض عن ا ان ه وبم

  ".العقود لا تجوز ابتداءً فلا يجوز تداولها

ن       تجد م ا اس ي ضوء م ر ف ادة نظ ى إع اج إل رار يحت ذا الق وه

ة            المعرفة ارات المالي ه للاختي ذي ورد في د نفي    .  من جهة الوصف ال فق

ة   واق المالي ي الأس ة ف صيغتها المعروف ارات ب ون الاختي رار ان تك  الق

  .مالاً أو منفعة أو حقاً مالياً: ان تكوننفى 
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وان المتأمل في حقيقة الاختيارات يجد ان وصف المالية متحقق           

  :فيها للأسباب التالية

صالح         " التزام"رات انها   إن حقيقة الاختيا   -1 ه طرف ل زم ب بفعل يلت

زام الرجل أن لا              . طرف آخر  ل الت أمر مشروع مث زام ب وهو الت

 .إلخ...يخرج زوجته من بلدها أو ان لا يتزوج عليها 

صادر من طرف                    -2 زام ال ه الالت ز في رار يجي صدر عن المجمع ق

شراء، مع                  البيع أو ال زم ب لصالح طرف آخر على صفة وعد مل

ار             زامالإلعدم   ا يكون بالخي أنظر  ( فيه على الطرف الآخر وإنم

ي الكويت  امس ف ؤتمره الخ ي دورة م ع ف رار المجم ـ 1409ق ه

 .وما نحن بصدده لا يختلف عن ذلك) م1988

حة  -3 ة واض ه منفع وازه وان في ي ج ك ف زام لا ش ذا الالت إذن ه

ذا         ن ه واب ع ه؟ الج ة علي وز المعاوض ل تج ن ه ه ولك لطرفي

حقيق آون هذا الالتزام مندرج تحت تعريف         السؤال راجع إلى ت   

المال، لأن البيع هو مبادلة مالٍ بمالٍ فإذا آان الاختيار مالاً جاز            

 .مبادلته بمال وآان بيعه مشروعاً

د عناصر التي إذا اجتمعت في شيء عُ   الجمهور الفقهاء على ان      -4

 :مالاً هي 

  .ان يكون منفعة مقصودة  )أ (

 .ان تكون منفعة مباحة شرعاً  )ب (
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 .كون لتلك المنفعة قيمة مالية في عرف الناسان ي  )ج (

ة "بناء على ما سبق تقريره من حقيقة         ام      " المالي في ضوء الأحك

شرعية،  ي ان ال ن الجل د فم ارعق لاه  الاختي ه أع ع تعريف ا وق آم

شرعية               ة ال ه من الناحي لتحقق عناصر    ليس فيه ما يعترض علي

  :المالية فيه

ى    لا شك ان فيه منفعة مقصودة لمشتريه لأ     .أ  ساعده عل ه ي ن

سارة    ن خ وط م ةالتح اهر محتمل ذا ظ لاء ، وه  لأن العق

ه ةتفعل ذه المنفع ود ه ى وج دل عل ة  ف ة مباح ، وهي منفع

رارات    ) وهو الوعد الملزم   (جنسهالأن   صدر بإجازته الق

 .من المجامع والهيئات الشرعية

ة          .ب  ة مالي ة قيم ذه المنفع ضاً ي           ؟هل له ه أي ذا لا شك في دل  ه

ى  ري  عل ا يج ك م راء   ذل ع وش ن بي ال م واق الم ي أس ف

 . وبذل أموال لهذا الالتزام

شيء              .ج  ان ال ا آ عنصر المالية راجع إلى عرف الناس فربم

اس     ر عرف الن ذلك بتغي صير آ م ي ديماً ث ول ق ر متم غي

ال            . وتبدله ه بالأزب ة ل وقد آانوا يضربون مثلاً لما لا مالي

م يق        ل والتراب واليوم تباع هذه وتشترى بأعلى الأثمان فل

ى العرف            ه إل ان   .أحد بحرمة ذلك لأن الأمر راجع في  وآ

جماهير الفقهاء يقولون بعدم جواز بيع النجاسات آالعذرة        
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ا    ة أآله ك لحرم ائم وذل ضلات البه ول وف اء والب وانتف

ة       اء المالكي ر ان فقه شروعة غي ة م ى منفع تمالها عل اش

ا رأوا        أحم والظاهرية والحنابلة في وجه و     ة لم د في رواي

ا ب  ا         فيه ع آل م اع المشروع أجازوا بي عض وجوه الانتف

ل     ذرة والزب تخدام الع صودة آاس ة مق ة مباح ه منفع في

د           اره عن اع بن لتسميد الأراضي الزراعية والسرقين للانتف

  .)1(إلخ...إحراقه والبول للصباغ 

ال      ه االله        والأمر آما ق شوآاني رحم ام ال ان      "الإم ا آ آل م

شرع فبيع        ان لا          يتعلق به منفعة يحلها ال ا آ ائز وآل م ه ج

ه    ائزة فبيع ر ج ة غي ك المنفع ت تل ه أصلاً أو آان ة ل منفع

  .3/23السيل الجرار ..." غير جائز 

ائز               زام ج د الت ة عق من آل ذلك نقول ان الاختيارات المالي

وز    اً  تج صار متقوم ة ف ة مباح ه منفع رعاً لأن في ش

  .     المالمعاوضة عليه ب

  .كمواالله سبحانه وتعالى أعلم وأح

                                                 
 .يل ذلك بحث المعاوضة على الالتزام للدكتور نزيه كمال حماد انظر في تفص- 1


