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:               ى النمو الاقتصادي ا عل  سأتقدم بملاحظات موجزة حول الازمة الدولية وتأثيراته

ات       ى سياس ارة ال ع اش ة م ة العربي و المنطق ى نم ا عل ى تأثيراته ل ال م انتق ن ث ة وم عام

ة   دول العربي ذتها ال ي اتخ واء الت ي    .الاحت ئلة الت رح  بعض الاس ياق اط ذا الس ي ه    وف

ة                      أثيرات الازم تقبلية لت تستحق  في نظري مزيدا من التحمص من اجل رسم صورة مس

 .  المالية الدولية

 
 -         :   

 
ى سياق التطور      تطورات هذه الا   أن إلى المالية   الأسواق أدبيات تشير    )ا( سواق تؤشر ال

ة  الاسهم وهكذا فان  تدني  حجم          .  الاقتصادي المستقبلي  ة   المالي ة      المتداول  آنتيجة للازم

بغض النظر عن الفترة الزمنية     . لمعدلات النمو     الدولية المالية هو مؤشر لتدني مستقبلى     

 . وهذا ما قد حصلالتي تفصل بينهما

 

داول الاسهم      انهالىدبيات الا آما تشير هذه  ر سيولة وت ا  آلما آانت هذه الاسواق اآث   فيه

ة    اآثر سهولة   أث  تكون   وحرآ ر ت ذه من العوامل التي     . النمو الاقتصادي  في را ي اآث   وه

ا في                      وطني منه أثيرا في الاقتصاد ال ر ت تجعل من الاسواق المالية في الدول المتقدمة اآث

 .الدول النامية ذات الاسواق المالية المحدودة

 
 

                                                 
ة     "مداخلة اعدت للحلقة النقاشية حول  * دول العربي ى ال ة عل ة الدولي دولي حول      " أثر الازمة المالي ؤتمر ال القطاع الخاص في    "في اطار الم

 2009 آذار 25-23الذي نظمه المعهد العربي للتخطيط في بيروت " تقييم واستشراف: التنمية



 3

ى صعيد النمو               تدني ل )2( ة عدة انعكسات عل ة       ؛ مؤشرات الاسواق المالي ى ثلاث  اشير ال

 :منها

 
تقبلية      - ة والمس اريع الاني روض والمش وفرة للق ات  المت توى الائتمان اض مس انخف

تثمار او                   ات الاس راد لغاي ة للمؤسسات والاف ى احتياجات الطلب المختلف اضافة ال

تهلاك االاس ى  ، مم ؤدي ال اي ه  انخف ى انواع اق عل دلات الانف ل ض مع ع آ م

لبية   ى التجارة    انعكاساته الس ة والتحويلات       والخدمات   عل تثمارات   الخارجي والاس

 . ارتفاع معدلات البطالةالمباشرة الخ، واستطرادا 

ع ان يكون               انخفاض مستوى الثروة    إن   - ة من المتوق  نتيجة لتدهور الاسواق المالي

ى مستوى الا   له  انعكاس   اق  سلبي عل ذه    )  Wealth Effect(نف ى ه وسأعود ال

 .النقطة

دولي   تعصف  التي   المتصاعدة  ازمة الثقة  - الي ال ى      بالنظام الم لبا عل نعكس  س  وت

ي آ   تثمرين ف دخرين والمس د الم ا ين واح م مم ة   جعله هم المالي ن الاس ون ع يتخل

زال                ويتوجهون الى    ة التي لا ت اصول غير مالية او ودائع في المصارف التجاري

تهم  ت اق                       تمتع بثق ى الانف ات  عل ة التوظيف ذا التحول في نوعي أثيرات ه  ، مع آل ت

 .ناهيك عن تدني مستواها  والنمو

 
ى ان ه  التوقعات   تشير  )3( وفرة ال ى تراج   المت ة ستؤدي ال دل ذه العوامل مجتمع ع مع

ى حوالي   )2009 ( قرابة الصفر لهذه العام الى النمو العالمي   3.5  بالمقارنة مع تراجع ال

نفط     درة لل ة المص دول العربي ة لل ام  5.6(بالمئ ة ع ه )  2008 بالمئ دل ذات دول والمع  لل

ام      6فاق معدلها   (العربية الاخرى    ة ع بيا            .  )2008 بالمئ ه نس ل من ذا التراجع اق ويبقى ه

ا الوسطى ور  ة واوروب ا اللاتيني ل اميرآي دما مث ر تق اطق اخرى اآث ع من ة م يا ومقارن س

الي والاقتصادي         .   بية المتقدمة وبالطبع الدول الغر   وفي حال نجاح سياسات الاحتواء الم

ام            ع ان يشهد الع وطني  من المتوق ة الخروج من    2010على الصعيدين العالمي وال  بداي

 .نفق الازمة المالية
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ة             قد يكون من الصعب تحديد     )4( ة المالي  دور آل عامل من العوامل المرتبطة بالازم

ا عل    ا يخص تأثيراته ادي فيم و الاقتص ي     .ى النم اد سياس اذج اقتص الطبع نم ك ب   هنال

)Econometric  (  ولكني لا ادري اذا آانت هنالك نماذج وضعت     .    تعنى بهذه المسألة

ة ودور آل                       ة الراهن ة المالي ة بالازم ة العربي أثر النمو في المنطق خصيصا لقياس مدى ت

د ان ال         ى حدة، مع التأآي ؤثرة عل اذج     عامل من العوامل الم ذه النم ة له ات التجريبي تطبيق

 .    موليتهالى محدودية البيانات المتوفرة وشليس بالامر السهل نظرا ا

 

ه بالمقارنة مع تأثيرات التغيير في مستوى   الى ان في هذا السياقأشير أن فقط   أود  

ي   ر ف ان التغي دخل ف اق  ال ى الانف روة عل توى الث أثيرات مس ا   ت ق عليه ر متف ألة غي  مس

ى ان      .ضرورة من قبل الباحثين الذين عالجوا هذا الموضوع  بال تشير  بعض الابحاث ال

ي          ارتف اع ق روة نتيجة ارتف ة        اع مستوى الث ا في الاسواق    (م الاسهم في الاسواق المالي آم

ار ) الاخرى دل الادخ ى مع لبا عل ؤثر س تهلاك  .  ي دل الاس اع مع ى ارتف ؤدي ال ه ي اي ان

 . بالمئة5 و 3وذلك بنسب تتراوح بين .  بالنسبة لمستوى الدخل المعطى

 

 وانخفاض   رتفاع غير الواضح اذا آانت تأثيرات ا       من  آذلك يبقى    الأمر آان   وإذا

ه   )  .  Symmetrical(مستويات الثروة متماثلة في الاتجاهين       أثيرات      وعلي ان ت دني    ف ت

ا   صحيحة على ضوء تأثيرات ارتفاعه     م الاسهم المالية قد لا تقرأ قراءة      قي ا، وخاصة اذا م

رات صعودا                      ذه التغي أثرا به ر ت تثمرين الاآث دخرين والمس ات الم ار فئ ين الاعتب اخذنا بع

ذه                   . وهبوطا د ه وا عن احثين ان يتوقف ه لادعو الب اني اطرح هذه التساؤل دون الاجابة علي

   .المسألة في محاولة  لتقيم تأثيرات تدني حجم الثروة العربية على النمو العربي

 
ى      )5( ة ال ة الراهن ة الدولي باب الازم ع اس بعض يرج واق  ال ن الاس ود ع ع القي رف

)Deregulation  (عف ا وض ي مراقبته رى ان  .  ف ر ي بعض الاخ ايير  وال دني مع  ت

ان   ) أزمة الرهن العقاري   (الاقراض السكني   هي العوامل    آما والتوسع في سياسة الائتم

 .الاآثر تأثيرا في اندلاع الازمة
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تامهم باب آان دة   الاس ب ع ك جوان أثل  هنال ة   ت دول النامي ى ال ة عل  يرات الازم

 :اذآراربعة منها

 

ةالنخفاض الا  )1( واد الاولي ي اسعار الم اد ف نفط (ح ا ان )ال دولعلم ة ال زال   المعني لات

أثيرات التضخم  اني من ت ي  .تع را  ف دوره انخفاضا  آبي ي ب ذا الانخفاض يعن  وه

ا التقل   ادل التجاري       قيمة صادراتها، بينم ادة في معدلات التب ات الح  Terms of(ب

Trade  (تؤثر سلبا في النمو الاقتصادي  . 

 

واق     )2( اش الاس ة انكم ة نتيج ولات المالي رة والتح تثمارات المباش توى الاس دني مس   ت

دني  .النقدية وتراجع معدلات النمو في البلدان النامية       تشير التوقعات المتوفرة الى ت

ام       مجموع التدف  ة في الع ى  2009قات المالي ل     165 ال ار دولار وهو مستوى يق  ملي

 . بالمئة80بحوالي    2007عن مستواه في العام 

 

ة         )3( املين الخارجي ام      ) Remittances( انخفاض مستوى تحويلات الع درت للع التي ق

ومن المرتقب ان يكون انخفاض مستوى           .   مليار دولار عالميا   280 بما يفوق ال   2008

 .ويلات من الخليج العربي اآثر منه من مناطق اخرىالتح

 

 .  تدني مستوى المساعدات الخارجية نتيجة التقشف في ميزانيات الدول المانحة)4(

 

 -       :

 

ة                ة العربي ى المنطق ة عل حين ننظر الى المعطيات المتوفرة لتأثيرات الازمة الدولي

أثرا      ) بالاضافة الى مصر الى حد ما     ( نستدل  ان دول الخليج       يمكننا ان  ر ت هي عموما اآث

 .بهذه الازمة من الدول العربية الاخرى
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وسبب  ذلك  بالطبع هو الارتباط الاوثق لدول الخليج  بالاقتصاد العالمي  المتمثل           

ارجية اضافة   بالصادرات النفطية والتوظيفات الخليجية في الاسواق المالية والعقارية الخ        

يج       ة الخل ي منطق ة ف تثمارات الاجنبي ات والاس ى التوظيف يج اذا    .  ال ة الخل كل منطق تش

يا لتق ا اساس ل   يمنطلق ل دون ان نغف ة آك ة العربي ى المنطق ة عل ة الدولي أثيرات الازم يم ت

ة           ر النفطي ة غي ة        . بالطبع تأثيراتها المباشرة على الدول العربي دول الخليجي نجح ال ا ت وآلم

ة                 بإح دول العربي ى ال ا عل ك ايجاب نعكس ذل ى اقتصادها، ي تواء تأثيرات الازمة الدولية عل

ة                            ذه الازم أثرا به ل ت دان الاق د يكون من البل ثلا ق ان م الاخرى  مع العلم ان بعضها آلبن

يج        وات الرئيسية       .  بالرغم من روابطه الاقتصادية مع منطقة الخل ى ان القن ك ال ود ذل ويع

دوليين في        التي تربط السوق ال    تثمرين ال ات المس لبنانية بالاسواق العالمية هي عبر توظيف

ائر      ) Euro bonds(سندات اليورو  م تواجه الا خس ة ل والودائع، وان المصارف اللبناني

رة               ون متعث ل دي ا مقاب اع مستويات مؤونته ى ارتف .  قليلة في توظيفاتها الخارجية اضافة ال

وريا وا    ي س ة ف واق المالي ا ان الاس ة    آم ة محدودي را نتيج ة آثي أثرا بالازم م تت لاردن ل

 .  انكشافها على الاسواق العالمية والمصرفية

 

دة                 بالنسبة للمنطقة العربية آكل  فإن تداعيات الازمة المالية على نموها  ترتبط بع

 :عوامل اشير الى خمسة منها

 

 .درجة انكشاف المنطقة على الاسواق المالية العالمية)  1

 ).النفط(التغيرات في اسعار المواد الاولية مدى )  2

 . التداعيات على المنطقة نتيجة تأثيرات الازمة على الدول الكبرى)  3

 .درجة الاعتماد الاقتصادي للدول العربية غير النفطية على الدول النفطية)  4

 .  فعالية السياسة المالية والاقتصادية في احتواء تداعيات الازمة)  5

 

 .  ببعض الملاحظات المقتضبة حول هذه العواملاآتفي  

   



 7

ي هي                      .1 اتج المحل ى الن ا ال ة قياس ة مجتمع ة العربي ان درجة ترسمل الاسواق المالي

على سبيل المثال حسب بعض التقديرات  بلغت      .   ادنى منها في المناطق الاخرى    

ة       ة مع        170 حوالي    2007هذه النسبة في نهاي ة بالمقارن ة ل   350 بالمئ دول   بالمئ ل

يا ي اس ة ف ي  دول  . النامي ان نسب الترسمل  ف ة ف ومن ضمن المجموعة العربي

تثناء الاردن            ة الاخرى باس دول العربي بها في ال ا   .   الخليج اعلى بكثير من نس آم

ى                        ا ال ة قياس زال متدني ة لا ت ة العربي ة الاسواق المالي ى  ان حرآ تجدر الاشارة ال

 .ةحرآتها في الاسواق المالية العالمي

 

ة       ة المالي ة الازم ة نتيج ة العربي واق المالي دهور الاس ع ت ن م مل  ( ولك ن ترس م

ة       1.18اجمالي حوالي     ون دولار نهاي ى    2007 تريلي ة      600 ال ار نهاي  2008 ملي

والي   اض بح ة50اي انخف اتج     )  بالمئ ى الن مل ال بة الترس رض ان نس ن المفت فم

ة  ر  في نهاي ى حد آبي د انخفضت ال ي ق ة ع.  2008المحل ا ان الاسواق المالي لم

) دبي في الطليعة ومن بعدها ابو ظبي      (الخليجية الاآثر انفتاحا آالامارات العربية      

ة                  ة المالي أثرا  بالازم والسعودية وعمان  والكويت اضافة الى مصر  آانت اآثر ت

وريا  ونس وس ان وت الاردن ولبن ا آ ل انفتاح واق الاق ن الاس ير.  م ض تش   بع

ى السوق          التقديرات الى ان ا    يج آانت مكشوفة عل ة الخل ربعة مصارف في منطق

دة  ات المتح ي الولاي اري ف ارات 3بحوالي ) Sub-prime market ( العق  ملي

ا محصنة         .  دولار ة عموم ة آانت  المصارف العربي دلاع الازم د ان ه عن ا ان علم

ة ان          .   لجهة ميزانياتها العامة   و  والسؤال هنا هل بامكان حاملي الاصول المالي يبق

 عليها الى ان يعاود السوق المالي نهوضه مجددا؟

 

ى                        د عربي ال وطني يختلف من بل ة في الاقتصاد ال  لا شك ان تأثير السوق المالي

غير انه لو نظرنا الى المنطقة آكل   ) المقارنة واضحة مثلا بين دبي وتونس(اخر  

ا  اضافة الى مؤشرات اخرى لا مجال لتعدا      (فقد نستنتج مما سبق ذآره       ان ) دها هن

ي      ه ف ل  من و اق ة ه ة العربي ي المنطق وطني ف اد ال ة والاقتص وق المالي أثير الس ت
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ين          .   مناطق اخرى وخاصة في الدول المتقدمة      رابط ب ألة الت ألة اي مس وهذه المس

ة   السوق المالية والنمو لربما تحتاج الى دراسا   أثيرات الازم ت جديدة على ضوء ت

ة     ل دول ى صعيد آ ل عل ل ب ة آك ى صعيد المنطق ط عل يس فق ة ل ة الراهن العالمي

 .عربية على حده

  

ة في                .2 ات الخليجي دا التوظيف ة وتحدي هناك جانب الانكشاف لجهة التوظيفات العربي

ة  ة الاجنبي ة والعقاري ياد(الاسواق المالي ات الصناديق الس ك توظيف ي ذل ا ف ) يةبم

رة               الغ آبي والصناديق الاخرى آصناديق المعاشات والصناديق التنموية  وهي  مب

 .  جدا جدا ارقامُها بتريلونات الدولارات

 

الم          يادية في الع الي للصناديق الس ى ان المجموع الاجم ديرات ال تشير بعض التق

ة  والي 2008بلغت نهاي ا 3.9 ح ون دولار منه دول 2.5 تريلي ون دولار لل  تريلي

 .  تريليون دولار آكيانات استثمارية اخرى5.5النفطية يضاف اليها 

 

دود   ت بح ة  آان ات الخليجي ائر التوظيف ى   ان  خس ير ال رى تش ديرات اخ وتق

ام    ي الع ون دولار ف ا   2008التريلي اف اليه ده يض هر   600 وح ي الاش ار ف  ملي

ارات آان    ت والام غيرة آالكوي نفط الص ية، وان دول ال ة الماض ر الاربع ت الاآث

ى ان المصارف الاسلامية آانت توظف حوالي                  . تأثرا ديرات ال تشير بعض التق

ة من اسهم في          400 مليار من ودائعها المقدرة ب       120  مليار في الاسواق الغربي

ة           أ المصارف التجاري المصارف الشرآات الصناعية اضافة الى العقار، بينما تلج

دة الود     تثمار فائ ى اس يج ال ة الخل ي منطق ريع    ف ربح الس تثمار ال رة بإس ع الكبي ائ

 .مستعينة بخدمات المصارف الاستثمارية الدولية

 



 9

يج                ابقا في الخل وفي المقابل هنالك مسألة خروج الرساميل الاجنبية التي وظفت س

م      .  تحسبا لاعادة تقييم اسعار العملات الخارجية بالنسبة للدولار        دما ل فخرجت عن

 .تتحقق هذه التوقعات

ي الخلاص دهور  ف ن ت ة ع يج  الناجم دول الخل رة ل ة الكبي ائر المالي ة ان الخس

د        ارجي ق راض الخ عوبات الاقت روز ص ى ب افة ال ة اض ة العالمي واق المالي الاس

ل                     ة تأجي ك لجه ان ذل ة اآ تسببت الى حد آبير بتراجع حرآة المشاريع في المنطق

ى     داعيات عل ن ت ذلك م ا ل ل م ع آ ا م ا له ة او مخطط اريع قائم ذ مش  صعيد تنفي

أ            دان المنش ى بل أثير      .  العمالة العربية وغير العربية والتحويلات ال يم مدى ت ولتقي

ال    .  هذه الخسائر على النمو على الباحثين التوقف عند عدة اسئلة          :  على سبيل المث

ما هي مصادر تمويل الصناديق المختلفة؟  اهي عائدات النفط او نمو الاحتياطات             

دة؟  وآيف ستؤثر           النقدية؟  وهل جرى تعويض       خسائرها او بعضها بتدفقات جدي

 سياسات التوظيف المالية المستقبلية على النمو؟

  

اني من                      .3 زال تع ا ت يج م ا ان دول الخل نفط علم هنالك الانخفاض الحاد في اسعار ال

ذه                 .  تأثيرات التضخم  وارد ه را في م واذا آان هذا الانخفاض يعني انخفاضا آبي

ام       300در بحوالي    تق ( الدول من الصادرات     ذا الع ار دولار له ات    )  ملي ان التقلب ف

ى النمو     Terms of Trade)(الحادة في معدلات التبادل التجاري  لبا عل ؤثر س  ت

 .  الاقتصادي

   

ير ادل       تش دلات التب دهور  مع ن ت ة ع ائر الناتج ى ان الخس وفرة ال اث المت الابح

وال   در بح اري تق ي  لك   10التج اتج المحل ن الن ة م ة   بالمئ ة العربي ن المملك ل م

ائر ن خس ط م ى فق ة الاول ي الجول ك ف ا وذل ت و ليبي عودية والكوي دخل الس  ال

نفط           في المقابل  فإ   .  المتوقعة ن الدول  غير النفطية ستستفيد من انخفاض اسعار ال

ة  واد الاولي ن الم ا م دل   . وغيره ي مع رات ف ي محصلة التغي ا ه ا م ؤال هن والس

 قة العربية آكل؟  التبادل التجاري على  المنط
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مع النمو الكبير لمنطقة الخليج واستقطاب اسواقها للعمالة العربية وغير العربية ،             .4

ة (اصبحت تحويلات العاملين فيها مورداً ماليا مهما جدا للبلدان     ).  المصدرة للعمال

يج              و املين في الخل در مجمل تحويلات الع ام      لقد ق ار   33بحوالي     2008لع  ملي

ت  وريا والاردن   دولار آان ي مصر وس ة وه ة مجتمع ة  دول عربي  حصة اربع

والي ال   ان ح وازي   15ولبن ا ي ار دولار اي م ا    8 ملي وع دخله ن مجم ة م  بالمئ

 .   وفيما يخص بعضها آلبنان والاردن فالنسب أعلى من ذلك.  الوطني

 

دني مستوى                      أثيرات  ت ق فقط بت ذا الصدد لا يتعل والسؤال الذي يطرح نفسه في ه

ك            هذه ان ذل ة  اآ دان المصدرة للعمال  التحويلات بسبب الازمة على النمو  في البل

تهلاك ار ام الاس ى صعيد الادخ ذا   (عل ول ه ة ح ات جدي ك دراس ون هنال د يك وق

وع ام       ) الموض ابرة للع اهرة ع و ظ ويلات ه توى التح دني مس ان ت ا اذا آ ل م  ب

ى اي م        2009 ة    ام انها ظاهرة ستدوم لعدة سنوات مقبلة؟  وال دى ستتقلص العمال

 العربية في الخليج وهل الدول المصدرة لها ستستطيع من استيعاب العائدين اليها؟ 

 

ى ان   وفرة ال ة تشير الاحصاءات المت دان العربي ات في البل ا يخص التوظيف وفيم

وع      ن مجم ة م باً مرتفع كل نس يج تش ن دول الخل ا م ة ومعظمه ات العربي التوظيف

رة  ف تثمارات المباش ة الاس ر النفطي دول غي ر ال ات .  ي اآث ذه التوظيف ى ان ه عل

دفق       .  بمجملها تشكل نسبا منخفضة قياسا  الى الدخل الوطني         أثر  ت وبالتالي وان ت

الاسثمارات الخارجية سلبياً بالازمة المالية  فمن المرجح انه سيكون اقل شأنا من           

 .  العوامل المؤثرة  الاخرى

 

و دول المنطق  .5 وم ان نم ن المعل ام  م ي الع ة ف دلات  2008ة العربي د صاحبه مع  ق

وان مصادر التضخم تشمل فيما     .  تضخم اآثر ارتفاعا منها في باقي الدول النامية       

اع مستوى      ) الغذاء والنفط ( تشمله ارتفاع الاسعار المواد الغذائية       اضافة الى ارتف
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داخلي  ب ال غوط       .  الطل ت الض و تقلص دلات النم عار ومع ع الاس ع تراج وم

 .خمية ولكنها ما تزال قائمةالتض

 

يج                وطني اتخذت دول الخل  وفي مواجهة تداعيات الازمة المالية على الاقتصاد ال

ة من                 ك مستويات عالي اجراءات عدة منها سياسة التوسع الائتماني يساندها في ذل

يا مع خفضها في                    د تمش ة، وخفض معدلات الفوائ ة المتراآم الاحتياطات الاجنبي

ة وضمان الودائع، ودعم اسواق الاسهم المحلية عبر الاستثمارات         الولايات المتحد 

ا ة   .  فيه أثرت بالازم ي ت رة الت ملة المصارف الكبي ادة رس ى اع اه ال ك اتج وهنال

 .اضافة الى الحوافز المالية

 

ة  تنسيق السياسات الاقتصادية                  ق بكيفي ان المعضلة التي تواجهها هذه الدول تتعل

)Policy Coordination (اجل احتواء تداعيات الازمة السلبية على صعيد من 

الي النسبي                    تقرار الم ى الاس اء في الوقت نسه عل ذه  .  النمو والعمالة مع الابق وه

ذه              ين في ه ا بعض المتكليم معضلة لن اتحدث فيهااذ على ما اعتقد  سيتطرق اليه

ة ينعك   . الحلق ات  س ذه السياس اح ه دى  نج ى ان م ر ال ت النظ ط ان الف س اود  فق

 على الاقتصادات العربية الاخرى      فحسب بل   على اقتصادات الخليج       ليس ايجابيا

 . وخاصة المشرق العربي

 

 -  : 

 

 : ملاحظاتخمسة اختم بأن أود  

ا هو                      .1 ى نموه ة عل ة الدولي داعيات الازم ان ت لو نظرنا الى المنطقة العربية آكل ف

دماجا في الاقتصاد             اقل شأنا بالمقارنة مع مناطق اخرى      دما وان ر تق  من العالم اآث

 .العالمي
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دول          .2 ا بال ق اساس ة تتعل ة الدولي داعيات الازم ان ت ة ف ة العربي اق المنطق ي نط ف

ة    ان .  الخليجية الاآثر انفتاحا وترابطا مع الاقتصاد العالمي من باقي الدول العربي

ة،    الدول غير النفطية هي بالطبع  ليست بمنأى عن التأثيرات ا       ذه الازم لمباشرة له

ة  ة الدولي داعيات الازم ر ت ر المباشرة عب أثيرات غي ر عرضة للت ى اآث ا تبق لكنه

 .   على منطقة الخليج

ادة إن .3 يم    إع ادة تقي ع اع زامن م ن ان تت د م ارجي لا ب ف الخ ة التوظي يم سياس  تقي

واق التسريعات المالية والمصرفية العربية، وذلك من اجل تقوية الرقابة على الاس          

ديون               ا من ال المالية وتقوية بنية المصارف فيما يتعلق برسملتها وتنظيف ميزانيته

 .الهالكة

 

ةن إ .4 ة   الأزم ات الاقتصادية والمالي ادة صياغة السياس واب لإع تح الاب ة تف  الحالي

ة   ات الخارجي دا سياسات التوظيف ة  .  وتحدي دول العربي ز ال ة تحف ذه الازم ولعل ه

د ا       يم فوائ ة اوسع                على اعادة تقي ة مساحة اقتصادية عربي ة نحو اقام لتوجه بفعالي

ة   تثمارات العربي ة للاس ر جاذبي ون اآث ا   .  تك ري اهتمام تحق بنظ ألة تس ذه مس ه

ال     ي مج ة ف ة العربي ن ان التجرب رغم م ى ال احثين عل ؤولين والب ن المس را م آبي

 . ولكن علينا ان نستفيد من عبر الماضي.  التعاون الاقتصادي غير مشجعة

 

ة ،  .5 ة المعني وم المنظمات الاقتصادية العربي اني ادعو ان تق دم ف ا تق ى م اء عل وبن

اديم ع الاآ اون م وذج  يبالتع ار او نم ورة اط إجراء ابحاث تؤسس لبل ين العرب ب

ر                 ة ، المباشرة وغي شامل يُعينها في تحليل تأثيرات التطورات الاقتصادية العالمي

رابط الاقتصادي   المباشرة على الاقتصادات العربية اخذين     بعين الاعتبار واقع الت

 .   اني بالطبع افترض ان هذه الخطوة لم يباشر بها بعد. فيما بينها
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