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""               : :    ""  

                  
            

  
    *

 
 
 

:               اديѧو الاقتصѧى النمѧا علѧسأتقدم بملاحظات موجزة حول الازمة الدولية وتأثيراته 

عامѧѧة ومѧѧن ثѧѧم انتقѧѧل الѧѧى تأثيراتهѧѧا علѧѧى نمѧѧو المنطقѧѧة العربيѧѧة مѧѧع اشѧѧارة الѧѧى سياسѧѧات      

   وفѧѧي هѧѧذا السѧѧياق اطѧѧرح  بعѧѧض الاسѧѧئلة التѧѧي    .الاحتѧѧواء التѧѧي اتخѧѧذتها الѧѧدول العربيѧѧة  

تستحق  في نظري مزيدا من التحمص من اجѧل رسѧم صѧورة مسѧتقبلية لتѧأثيرات الازمѧة                     

 .  المالية الدولية

 
 -         :   

 
سواق تؤشر الѧى سѧياق التطѧور      تطورات هذه الا   أن إلى المالية   الأسواق أدبيات تشير    )ا(

 آنتيجѧة للازمѧة      المتداولѧة   الماليѧة  الاسѧهم وهكذا فان  تدني  حجѧم          .  الاقتصادي المستقبلي 

بغض النظر عن الفترة الزمنية     . لمعدلات النمو     الدولية المالية هو مؤشر لتدني مستقبلى     

 . وهذا ما قد حصلالتي تفصل بينهما

 

  فيهѧا  آلما آانت هذه الاسѧواق اآثѧر سѧيولة وتѧداول الاسѧهم      انهالىدبيات الا آما تشير هذه 

  وهѧذه مѧن العوامѧل التѧي     . النمѧو الاقتصѧادي  فѧي را ي اآثѧر تѧأث  تكѧون   وحرآѧة    اآثر سѧهولة  

تجعل من الاسواق المالية في الدول المتقدمة اآثѧر تѧأثيرا فѧي الاقتصѧاد الѧوطني منهѧا فѧي                     

 .الدول النامية ذات الاسواق المالية المحدودة

 
 

                                                 
القطѧاع الخѧاص فѧي    "فѧي اطѧار المѧؤتمر الѧدولي حѧول      " أثر الازمة الماليѧة الدوليѧة علѧى الѧدول العربيѧة     "مداخلة اعدت للحلقة النقاشية حول  *

 2009 آذار 25-23الذي نظمه المعهد العربي للتخطيط في بيروت " تقييم واستشراف: التنمية
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 اشѧير الѧى ثلاثѧة       ؛ مؤشرات الاسѧواق الماليѧة عѧدة انعكسѧات علѧى صѧعيد النمѧو               تدني ل )2(

 :منها

 
انخفѧѧاض مسѧѧتوى الائتمانѧѧات  المتѧѧوفرة للقѧѧروض والمشѧѧاريع الانيѧѧة والمسѧѧتقبلية      -

اضافة الѧى احتياجѧات الطلѧب المختلفѧة للمؤسسѧات والافѧراد لغايѧات الاسѧتثمار او                  

مѧѧѧع آѧѧѧل ض معѧѧѧدلات الانفѧѧѧاق علѧѧѧى انواعѧѧѧه  انخفѧѧѧايѧѧѧؤدي الѧѧѧى  ، ممѧѧѧاالاسѧѧѧتهلاك

والاسѧتثمارات   الخارجيѧة والتحѧويلات       والخѧدمات   علѧى التجѧارة    انعكاساته السѧلبية  

 . ارتفاع معدلات البطالةالمباشرة الخ، واستطرادا 

 نتيجة لتدهور الاسѧواق الماليѧة مѧن المتوقѧع ان يكѧون               انخفاض مستوى الثروة    إن   -

وسѧأعود الѧى هѧذه    )  Wealth Effect(نفѧاق  سѧلبي علѧى مسѧتوى الا   له  انعكѧاس  

 .النقطة

 وتѧنعكس  سѧلبا علѧى      بالنظѧام المѧالي الѧدولي   تعصѧف  التѧي   المتصاعدة  ازمة الثقة  -

يتخلѧѧون عѧѧن الاسѧѧهم الماليѧѧة   جعلهѧѧم ممѧѧا ين واحѧѧد المѧѧدخرين والمسѧѧتثمرين فѧѧي آ  

اصول غير مالية او ودائع فѧي المصѧارف التجاريѧة التѧي لا تѧزال                ويتوجهون الى   

 ، مѧع آѧل تѧأثيرات هѧذا التحѧول فѧي نوعيѧة التوظيفѧات  علѧى الانفѧاق                       تمتع بثقѧتهم  ت

 .ناهيك عن تدني مستواها  والنمو

 
ع معѧѧدل ذه العوامѧѧل مجتمعѧة سѧѧتؤدي الѧى تراجѧѧ   المتѧوفرة الѧѧى ان هѧ  التوقعѧѧات   تشѧير  )3(

 3.5  بالمقارنة مع تراجع الѧى حѧوالي   )2009 ( قرابة الصفر لهذه العام الى النمو العالمي 

 للѧѧدول والمعѧѧدل ذاتѧѧه )  2008 بالمئѧѧة عѧѧام  5.6(بالمئѧѧة للѧѧدول العربيѧѧة المصѧѧدرة للѧѧنفط    

ويبقѧى هѧذا التراجѧع اقѧل منѧه نسѧبيا            .  )2008 بالمئѧة عѧام      6فاق معدلها   (العربية الاخرى   

سѧѧيا ومقارنѧѧة مѧѧع منѧѧاطق اخѧѧرى اآثѧѧر تقѧѧدما مثѧѧل اميرآيѧѧا اللاتينيѧѧة واوروبѧѧا الوسѧѧطى ور 

وفي حال نجاح سياسات الاحتواء المѧالي والاقتصѧادي         .   بية المتقدمة وبالطبع الدول الغر  

 بدايѧة الخѧروج مѧن    2010على الصعيدين العالمي والѧوطني  مѧن المتوقѧع ان يشѧهد العѧام           

 .نفق الازمة المالية
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 دور آل عامل من العوامѧل المرتبطѧة بالازمѧة الماليѧة             قد يكون من الصعب تحديد     )4(

   ѧѧا علѧѧص تأثيراتهѧѧا يخѧѧادي فيمѧѧو الاقتصѧѧي     .ى النمѧѧاد سياسѧѧاذج اقتصѧѧالطبع نمѧѧك بѧѧهنال  

)Econometric  (  ولكني لا ادري اذا آانت هنالك نماذج وضعت     .    تعنى بهذه المسألة

خصيصا لقياس مѧدى تѧأثر النمѧو فѧي المنطقѧة العربيѧة بالازمѧة الماليѧة الراهنѧة ودور آѧل                      

تطبيقѧات التجريبيѧة لهѧذه النمѧاذج     عامѧل مѧن العوامѧل المѧؤثرة علѧى حѧدة، مѧع التأآيѧد ان ال        

 .    موليتهالى محدودية البيانات المتوفرة وشليس بالامر السهل نظرا ا

 

ه بالمقارنة مع تأثيرات التغيير في مستوى   الى ان في هذا السياقأشير أن فقط   أود  

 مسѧѧألة غيѧѧر متفѧѧق عليهѧѧا   تѧѧأثيرات مسѧѧتوى الثѧѧروة علѧѧى الانفѧѧاق  الѧѧدخل فѧѧان التغيѧѧر فѧѧي  

تشير  بعض الابحѧاث الѧى ان      .ضرورة من قبل الباحثين الذين عالجوا هذا الموضوع  بال

آمѧا فѧي الاسѧواق    (م الاسѧهم فѧي الاسѧواق الماليѧة        اع مسѧتوى الثѧروة نتيجѧة ارتفѧاع قѧي          ارتف

اي انѧѧه يѧѧؤدي الѧѧى ارتفѧѧاع معѧѧدل الاسѧѧتهلاك  .  يѧѧؤثر سѧѧلبا علѧѧى معѧѧدل الادخѧѧار ) الاخѧѧرى

 . بالمئة5 و 3وذلك بنسب تتراوح بين .  بالنسبة لمستوى الدخل المعطى

 

 وانخفاض   رتفاع غير الواضح اذا آانت تأثيرات ا       من  آذلك يبقى    الأمر آان   وإذا

تѧدني    فѧان تѧأثيرات      وعليѧه   )  .  Symmetrical(مستويات الثروة متماثلة في الاتجاهين      

ا، وخاصة اذا مѧا   صحيحة على ضوء تأثيرات ارتفاعه     م الاسهم المالية قد لا تقرأ قراءة      قي

اخذنا بعѧين الاعتبѧار فئѧات المѧدخرين والمسѧتثمرين الاآثѧر تѧأثرا بهѧذه التغيѧرات صѧعودا                     

اني اطرح هذه التساؤل دون الاجابة عليѧه لادعѧو البѧاحثين ان يتوقفѧوا عنѧد هѧذه                   . وهبوطا

   .المسألة في محاولة  لتقيم تأثيرات تدني حجم الثروة العربية على النمو العربي

 
رفѧѧѧع القيѧѧѧود عѧѧѧن الاسѧѧѧواق  الѧѧѧبعض يرجѧѧѧع اسѧѧѧباب الازمѧѧѧة الدوليѧѧѧة الراهنѧѧѧة الѧѧѧى      )5(

)Deregulation  (عفѧѧѧا وضѧѧѧي مراقبتهѧѧѧرى ان  .  فѧѧѧر يѧѧѧبعض الاخѧѧѧايير  والѧѧѧدني معѧѧѧت 

 هѧي العوامѧل    آما والتوسع في سياسѧة الائتمѧان   ) أزمة الرهن العقاري   (الاقراض السكني 

 .الاآثر تأثيرا في اندلاع الازمة
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ѧѧتامهمѧѧباب آانѧѧدة   الاسѧѧب عѧѧك جوانѧѧأثل  هنالѧѧة   تѧѧدول الناميѧѧى الѧѧة علѧѧيرات الازم 

 :اذآراربعة منها

 

لاتѧѧزال   المعنيѧѧة الѧѧدولعلمѧѧا ان )الѧѧنفط (حѧѧاد فѧѧي اسѧѧعار المѧѧواد الاوليѧѧةالنخفѧѧاض الا  )1(

 وهѧѧذا الانخفѧѧاض يعنѧѧي بѧѧدوره انخفاضѧѧا  آبيѧѧرا  فѧѧي  .تعѧѧاني مѧѧن تѧѧأثيرات التضѧѧخم 

 Terms of(بѧات الحѧادة فѧي معѧدلات التبѧادل التجѧاري       قيمة صѧادراتها، بينمѧا التقل  

Trade  (تؤثر سلبا في النمو الاقتصادي  . 

 

  تѧѧدني مسѧѧتوى الاسѧѧتثمارات المباشѧѧرة والتحѧѧولات الماليѧѧة نتيجѧѧة انكمѧѧاش الاسѧѧواق     )2(

  تشير التوقعات المتوفرة الى تѧدني  .النقدية وتراجع معدلات النمو في البلدان النامية    

 مليѧار دولار وهѧو مسѧتوى يقѧل     165 الѧى  2009قات الماليѧة فѧي العѧام       مجموع التدف 

 . بالمئة80بحوالي    2007عن مستواه في العام 

 

التѧي قѧدرت للعѧام      ) Remittances( انخفاض مستوى تحويلات العѧاملين الخارجيѧة         )3(

ومѧن المرتقѧب ان يكѧون انخفѧاض مسѧتوى           .   مليار دولار عالميا   280 بما يفوق ال   2008

 .ويلات من الخليج العربي اآثر منه من مناطق اخرىالتح

 

 .  تدني مستوى المساعدات الخارجية نتيجة التقشف في ميزانيات الدول المانحة)4(

 

 -       :

 

حين ننظر الى المعطيات المتوفرة لتأثيرات الازمة الدوليѧة علѧى المنطقѧة العربيѧة               

هي عموما اآثѧر تѧأثرا      ) بالاضافة الى مصر الى حد ما     ( نستدل  ان دول الخليج       يمكننا ان 

 .بهذه الازمة من الدول العربية الاخرى
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وسبب  ذلك  بالطبع هو الارتباط الاوثق لدول الخليج  بالاقتصاد العالمي  المتمثل           

ارجية اضѧافة   بالصادرات النفطية والتوظيفات الخليجية في الاسواق المالية والعقارية الخ        

تشѧѧكل منطقѧѧة الخلѧѧيج اذا    .  الѧѧى التوظيفѧѧات والاسѧѧتثمارات الاجنبيѧѧة فѧѧي منطقѧѧة الخلѧѧيج      

يم تѧѧأثيرات الازمѧѧة الدوليѧѧة علѧѧى المنطقѧѧة العربيѧѧة آكѧѧل دون ان نغفѧѧل   يѧѧمنطلقѧѧا اساسѧѧيا لتق

وآلمѧا تѧنجح الѧدول الخليجيѧة        . بالطبع تأثيراتها المباشرة على الدول العربيѧة غيѧر النفطيѧة          

تواء تأثيرات الازمة الدولية علѧى اقتصѧادها، يѧنعكس ذلѧك ايجابѧا علѧى الѧدول العربيѧة                 بإح

الاخرى  مع العلم ان بعضѧها آلبنѧان مѧثلا قѧد يكѧون مѧن البلѧدان الاقѧل تѧأثرا بهѧذه الازمѧة                           

ويعѧود ذلѧك الѧى ان القنѧوات الرئيسѧية       .  بالرغم من روابطه الاقتصادية مع منطقة الخلѧيج       

لبنانية بالاسواق العالمية هي عبر توظيفѧات المسѧتثمرين الѧدوليين فѧي        التي تربط السوق ال   

والودائع، وان المصѧارف اللبنانيѧة لѧم تواجѧه الا خسѧائر      ) Euro bonds(سندات اليورو 

.  قليلة في توظيفاتها الخارجية اضافة الѧى ارتفѧاع مسѧتويات مؤونتهѧا مقابѧل ديѧون متعثѧرة              

لاردن لѧѧم تتѧѧأثرا بالازمѧѧة آثيѧѧرا نتيجѧѧة محدوديѧѧة    آمѧѧا ان الاسѧѧواق الماليѧѧة فѧѧي سѧѧوريا وا   

 .  انكشافها على الاسواق العالمية والمصرفية

 

بالنسبة للمنطقة العربية آكل  فإن تداعيات الازمة المالية على نموها  ترتبط بعѧدة                

 :عوامل اشير الى خمسة منها

 

 .درجة انكشاف المنطقة على الاسواق المالية العالمية)  1

 ).النفط(التغيرات في اسعار المواد الاولية مدى )  2

 . التداعيات على المنطقة نتيجة تأثيرات الازمة على الدول الكبرى)  3

 .درجة الاعتماد الاقتصادي للدول العربية غير النفطية على الدول النفطية)  4

 .  فعالية السياسة المالية والاقتصادية في احتواء تداعيات الازمة)  5

 

 .  ببعض الملاحظات المقتضبة حول هذه العواملاآتفي  
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ان درجة ترسمل الاسѧواق الماليѧة العربيѧة مجتمعѧة قياسѧا الѧى النѧاتج المحلѧي هѧي                      .1

على سبيل المثال حسب بعض التقديرات  بلغت      .   ادنى منها في المناطق الاخرى    

لѧدول   بالمئѧة ل   350 بالمئѧة بالمقارنѧة مѧع        170 حѧوالي    2007هذه النسبة في نهايѧة      

ومѧѧن ضѧѧمن المجموعѧѧة العربيѧѧة فѧѧان نسѧѧب الترسѧѧمل  فѧѧي  دول  . الناميѧѧة فѧѧي اسѧѧيا

آمѧا   .   الخليج اعلى بكثير مѧن نسѧبها فѧي الѧدول العربيѧة الاخѧرى باسѧتثناء الاردن           

تجدر الاشارة الѧى  ان حرآѧة الاسѧواق الماليѧة العربيѧة لا تѧزال متدنيѧة قياسѧا الѧى                       

 .ةحرآتها في الاسواق المالية العالمي

 

مѧѧن ترسѧѧمل  ( ولكѧѧن مѧѧع تѧѧدهور الاسѧѧواق الماليѧѧة العربيѧѧة نتيجѧѧة الازمѧѧة الماليѧѧة      

 2008 مليѧار نهايѧة      600 الѧى    2007 تريليѧون دولار نهايѧة       1.18اجمالي حѧوالي    

فمѧѧن المفتѧѧرض ان نسѧѧبة الترسѧѧمل الѧѧى النѧѧاتج     )  بالمئѧѧة50اي انخفѧѧاض بحѧѧوالي  

لمѧѧا ان الاسѧѧواق الماليѧѧة ع.  2008المحلѧѧي قѧѧد انخفضѧѧت الѧѧى حѧѧد آبيѧѧر  فѧѧي نهايѧѧة 

) دبي في الطليعة ومن بعدها ابو ظبي      (الخليجية الاآثر انفتاحا آالامارات العربية      

والسعودية وعمان  والكويت اضافة الى مصر  آانت اآثر تѧأثرا  بالازمѧة الماليѧة                 

  بعѧѧѧض تشѧѧѧير.  مѧѧѧن الاسѧѧѧواق الاقѧѧѧل انفتاحѧѧѧا آѧѧѧالاردن ولبنѧѧѧان وتѧѧѧونس وسѧѧѧوريا 

ربعة مصѧارف فѧي منطقѧة الخلѧيج آانѧت مكشѧوفة علѧى السѧوق          التقديرات الى ان ا   

 مليѧѧارات 3بحѧѧوالي ) Sub-prime market ( العقѧѧاري فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة 

علمѧا انѧه عنѧد انѧدلاع الازمѧѧة آانѧت  المصѧارف العربيѧة عمومѧا محصѧѧنة         .  دولار

يبقѧو  والسؤال هنا هل بامكان حاملي الاصول الماليѧة ان          .   لجهة ميزانياتها العامة  

 عليها الى ان يعاود السوق المالي نهوضه مجددا؟

 

 لا شك ان تأثير السوق الماليѧة فѧي الاقتصѧاد الѧوطني يختلѧف مѧن بلѧد عربѧي الѧى                       

غير انه لو نظرنا الى المنطقة آكѧل   ) المقارنة واضحة مثلا بين دبي وتونس(اخر  

ان ) دها هنѧا  اضافة الى مؤشرات اخرى لا مجال لتعدا      (فقد نستنتج مما سبق ذآره      

تѧѧأثير السѧѧوق الماليѧѧة والاقتصѧѧاد الѧѧوطني فѧѧي المنطقѧѧة العربيѧѧة هѧѧو اقѧѧل  منѧѧه فѧѧي     
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وهذه المسѧألة اي مسѧألة التѧرابط بѧين          .   مناطق اخرى وخاصة في الدول المتقدمة     

ت جديدة على ضوء تѧأثيرات الازمѧة   السوق المالية والنمو لربما تحتاج الى دراسا  

العالميѧѧة الراهنѧѧة لѧѧيس فقѧѧط علѧѧى صѧѧعيد المنطقѧѧة آكѧѧل بѧѧل علѧѧى صѧѧعيد آѧѧل دولѧѧة    

 .عربية على حده

  

هناك جانب الانكشاف لجهة التوظيفات العربيѧة وتحديѧدا التوظيفѧات الخليجيѧة فѧي                .2

) يةبمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك توظيفѧѧات الصѧѧناديق السѧѧياد(الاسѧѧواق الماليѧѧة والعقاريѧѧة الاجنبيѧѧة 

والصناديق الاخرى آصناديق المعاشات والصناديق التنموية  وهѧي  مبѧالغ آبيѧرة              

 .  جدا جدا ارقامُها بتريلونات الدولارات

 

تشѧير بعѧض التقѧديرات الѧى ان المجمѧѧوع الاجمѧالي للصѧناديق السѧيادية فѧي العѧѧالم         

 تريليѧѧون دولار للѧѧدول 2.5 تريليѧѧون دولار منهѧѧا 3.9 حѧѧوالي 2008بلغѧѧت نهايѧѧة 

 .  تريليون دولار آكيانات استثمارية اخرى5.5النفطية يضاف اليها 

 

وتقѧѧѧديرات اخѧѧѧرى تشѧѧѧير الѧѧѧى   ان  خسѧѧѧائر التوظيفѧѧѧات الخليجيѧѧѧة  آانѧѧѧت بحѧѧѧدود  

 مليѧѧار فѧѧي الاشѧѧهر   600 وحѧѧده يضѧѧاف اليهѧѧا   2008التريليѧѧون دولار فѧѧي العѧѧام   

   ѧѧارات آانѧѧت والامѧѧغيرة آالكويѧѧنفط الصѧѧية، وان دول الѧѧة الماضѧѧر الاربعѧѧت الاآث

تشير بعѧض التقѧديرات الѧى ان المصѧارف الاسѧلامية آانѧت توظѧف حѧوالي                  . تأثرا

 مليار في الاسواق الغربيѧة مѧن اسѧهم فѧي          400 مليار من ودائعها المقدرة ب       120

المصارف الشرآات الصناعية اضافة الى العقار، بينما تلجѧأ المصѧارف التجاريѧة          

ائѧѧع الكبيѧѧرة بإسѧѧتثمار الѧѧربح السѧѧريع    فѧѧي منطقѧѧة الخلѧѧيج الѧѧى اسѧѧتثمار فائѧѧدة الود    

 .مستعينة بخدمات المصارف الاستثمارية الدولية
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وفي المقابل هنالك مسألة خروج الرساميل الاجنبية التي وظفت سѧابقا فѧي الخلѧيج               

فخرجѧت عنѧدما لѧم      .  تحسبا لاعادة تقييم اسعار العملات الخارجية بالنسبة للدولار       

 .تتحقق هذه التوقعات

ѧѧѧي الخلاصѧѧѧدهور  فѧѧѧن تѧѧѧة عѧѧѧيج  الناجمѧѧѧدول الخلѧѧѧرة لѧѧѧة الكبيѧѧѧائر الماليѧѧѧة ان الخس

الاسѧѧواق الماليѧѧة العالميѧѧة اضѧѧافة الѧѧى بѧѧروز صѧѧعوبات الاقتѧѧراض الخѧѧارجي قѧѧد       

تسببت الى حد آبير بتراجع حرآة المشѧاريع فѧي المنطقѧة اآѧان ذلѧك لجهѧة تأجيѧل                    

 صѧѧعيد تنفيѧѧذ مشѧѧاريع قائمѧѧة او مخططѧѧا لهѧѧا مѧѧع آѧѧل مѧѧا لѧѧذلك مѧѧن تѧѧداعيات علѧѧى    

ولتقيѧيم مѧدى تѧأثير      .  العمالة العربية وغير العربية والتحѧويلات الѧى بلѧدان المنشѧأ           

:  على سѧبيل المثѧال    .  هذه الخسائر على النمو على الباحثين التوقف عند عدة اسئلة         

ما هي مصادر تمويل الصناديق المختلفة؟  اهي عائدات النفط او نمو الاحتياطات             

خسائرها او بعضها بتدفقات جديѧدة؟  وآيѧف سѧتؤثر           النقدية؟  وهل جرى تعويض      

 سياسات التوظيف المالية المستقبلية على النمو؟

  

هنالك الانخفاض الحاد في اسعار الѧنفط علمѧا ان دول الخلѧيج مѧا تѧزال تعѧاني مѧن                      .3

واذا آان هذا الانخفѧاض يعنѧي انخفاضѧا آبيѧرا فѧي مѧوارد هѧذه                 .  تأثيرات التضخم 

فѧان التقلبѧات    )  مليѧار دولار لهѧذا العѧام       300در بحѧوالي    تقѧ ( الدول من الصادرات    

 تѧؤثر سѧلبا علѧى النمѧو     Terms of Trade)(الحادة في معدلات التبادل التجاري 

 .  الاقتصادي

   

الابحѧѧاث المتѧѧوفرة الѧѧى ان الخسѧѧائر الناتجѧѧة عѧѧن تѧѧدهور  معѧѧدلات التبѧѧادل       تشѧѧير

ل مѧѧن المملكѧѧة العربيѧѧة   بالمئѧѧة مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي  لكѧѧ   10التجѧѧاري تقѧѧدر بحѧѧوال  

 الѧѧѧدخل السѧѧѧعودية والكويѧѧѧت و ليبيѧѧѧا وذلѧѧѧك فѧѧѧي الجولѧѧѧة الاولѧѧѧى فقѧѧѧط مѧѧѧن خسѧѧѧائر

ن الدول  غير النفطية ستستفيد من انخفاض اسعار الѧنفط           في المقابل  فإ   .  المتوقعة

والسѧѧؤال هنѧѧا مѧѧا هѧѧي محصѧѧلة التغيѧѧرات فѧѧي معѧѧدل   . وغيرهѧѧا مѧѧن المѧѧواد الاوليѧѧة 

 قة العربية آكل؟  التبادل التجاري على  المنط



 10

 

مع النمو الكبير لمنطقة الخليج واستقطاب اسواقها للعمالة العربية وغير العربية ،             .4

).  المصدرة للعمالѧة (اصبحت تحويلات العاملين فيها مورداً ماليا مهما جدا للبلدان    

 مليѧار   33بحѧوالي     2008لعѧام      لقد قѧدر مجمѧل تحѧويلات العѧاملين فѧي الخلѧيج              و

 حصѧѧة اربعѧѧة  دول عربيѧѧة مجتمعѧѧة وهѧѧي مصѧѧر وسѧѧوريا والاردن   دولار آانѧѧت 

 بالمئѧѧة مѧѧن مجمѧѧوع دخلهѧѧѧا    8 مليѧѧار دولار اي مѧѧا يѧѧѧوازي   15ولبنѧѧان حѧѧوالي ال  

 .   وفيما يخص بعضها آلبنان والاردن فالنسب أعلى من ذلك.  الوطني

 

والسؤال الذي يطرح نفسه في هѧذا الصѧدد لا يتعلѧق فقѧط بتѧأثيرات  تѧدني مسѧتوى                     

 التحويلات بسبب الازمة على النمو  في البلѧدان المصѧدرة للعمالѧة  اآѧان ذلѧك            هذه

وقѧѧد يكѧѧون هنالѧѧك دراسѧѧات جديѧѧة حѧѧول هѧѧذا   (علѧѧى صѧѧعيد الادخѧѧار ام الاسѧѧتهلاك

 بѧѧل مѧѧا اذا آѧѧان تѧѧدني مسѧѧتوى التحѧѧويلات هѧѧو ظѧѧاهرة عѧѧابرة للعѧѧام       ) الموضѧѧوع

2009        ѧى اي مѧة    ام انها ظاهرة ستدوم لعدة سنوات مقبلة؟  والѧتتقلص العمالѧدى س

 العربية في الخليج وهل الدول المصدرة لها ستستطيع من استيعاب العائدين اليها؟ 

 

وفيمѧѧا يخѧѧص التوظيفѧѧات فѧѧي البلѧѧدان العربيѧѧة تشѧѧير الاحصѧѧاءات المتѧѧوفرة الѧѧى ان  

التوظيفѧѧات العربيѧѧة ومعظمهѧѧا مѧѧن دول الخلѧѧيج تشѧѧكل نسѧѧباً مرتفعѧѧة مѧѧن مجمѧѧوع     

ѧѧرة  فѧѧتثمارات المباشѧѧة الاسѧѧر النفطيѧѧدول غيѧѧر الѧѧات .  ي اآثѧѧذه التوظيفѧѧى ان هѧѧعل

وبالتالي وان تѧأثر  تѧدفق       .  بمجملها تشكل نسبا منخفضة قياسا  الى الدخل الوطني        

الاسثمارات الخارجية سلبياً بالازمة المالية  فمن المرجح انه سيكون اقل شأنا مѧن           

 .  العوامل المؤثرة  الاخرى

 

5.  ѧѧو دول المنطقѧѧوم ان نمѧѧن المعلѧѧام  مѧѧي العѧѧة فѧѧدلات  2008ة العربيѧѧاحبه معѧѧد صѧѧق 

وان مصادر التضخم تشمل فيما     .  تضخم اآثر ارتفاعا منها في باقي الدول النامية       

اضافة الى ارتفѧاع مسѧتوى      ) الغذاء والنفط ( تشمله ارتفاع الاسعار المواد الغذائية      



 11

ومѧѧѧع تراجѧѧѧع الاسѧѧѧعار ومعѧѧѧدلات النمѧѧѧو تقلصѧѧѧت الضѧѧѧغوط       .  الطلѧѧѧب الѧѧѧداخلي 

 .خمية ولكنها ما تزال قائمةالتض

 

 وفي مواجهة تداعيات الازمة المالية على الاقتصѧاد الѧوطني اتخѧذت دول الخلѧيج               

اجراءات عدة منها سياسة التوسع الائتماني يساندها في ذلѧك مسѧتويات عاليѧة مѧن                

الاحتياطات الاجنبيѧة المتراآمѧة، وخفѧض معѧدلات الفوائѧد تمشѧيا مѧع خفضѧها فѧي                   

ة وضمان الودائع، ودعم اسواق الاسهم المحلية عبر الاستثمارات         الولايات المتحد 

وهنالѧѧك اتجѧѧاه الѧѧى اعѧѧادة رسѧѧملة المصѧѧارف الكبيѧѧرة التѧѧي تѧѧأثرت بالازمѧѧة   .  فيهѧѧا

 .اضافة الى الحوافز المالية

 

ان المعضلة التي تواجهها هذه الدول تتعلѧق بكيفيѧة  تنسѧيق السياسѧات الاقتصѧادية                 

)Policy Coordination (اجل احتواء تداعيات الازمة السلبية على صعيد من 

وهѧذه  .  النمو والعمالة مѧع الابقѧاء فѧي الوقѧت نسѧه علѧى الاسѧتقرار المѧالي النسѧبي                   

معضلة لن اتحدث فيهااذ على ما اعتقد  سيتطرق اليهѧا بعѧض المتكليمѧين فѧي هѧذه             

س اود  فقѧѧط ان الفѧѧت النظѧѧر الѧѧى ان مѧѧدى  نجѧѧاح هѧѧذه السياسѧѧات  سѧѧينعك   . الحلقѧѧة

 على الاقتصادات العربية الاخѧرى      فحسب بل   على اقتصادات الخليج       ليس ايجابيا

 . وخاصة المشرق العربي

 

 -  : 

 

 : ملاحظاتخمسة اختم بأن أود  

لو نظرنا الى المنطقة العربية آكѧل فѧان تѧداعيات الازمѧة الدوليѧة علѧى نموهѧا هѧو                      .1

 من العالم اآثѧر تقѧدما وانѧدماجا فѧي الاقتصѧاد             اقل شأنا بالمقارنة مع مناطق اخرى     

 .العالمي
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فѧѧي نطѧѧاق المنطقѧѧة العربيѧѧة فѧѧان تѧѧداعيات الازمѧѧة الدوليѧѧة تتعلѧѧق اساسѧѧا بالѧѧدول          .2

ان .  الخليجية الاآثر انفتاحا وترابطا مع الاقتصاد العالمي من باقي الدول العربيѧة   

لمباشرة لهѧذه الازمѧة،    الدول غير النفطية هي بالطبع  ليست بمنأى عن التأثيرات ا      

لكنهѧѧا تبقѧѧى اآثѧѧر عرضѧѧة للتѧѧأثيرات غيѧѧر المباشѧѧرة عبѧѧر تѧѧداعيات الازمѧѧة الدوليѧѧة 

 .   على منطقة الخليج

 تقيѧѧيم سياسѧѧة التوظيѧѧف الخѧѧارجي لا بѧѧد مѧѧن ان تتѧѧزامن مѧѧع اعѧѧادة تقيѧѧيم    إعѧѧادة إن .3

واق التسريعات المالية والمصرفية العربية، وذلك من اجل تقوية الرقابة على الاس          

المالية وتقوية بنية المصارف فيما يتعلق برسملتها وتنظيف ميزانيتهѧا مѧن الѧديون              

 .الهالكة

 

 الحاليѧѧة تفѧѧتح الابѧѧواب لإعѧѧادة صѧѧياغة السياسѧѧات الاقتصѧѧادية والماليѧѧة   الأزمѧѧةن إ .4

ولعѧѧل هѧѧذه الازمѧة تحفѧѧز الѧѧدول العربيѧѧة  .  وتحديѧدا سياسѧѧات التوظيفѧѧات الخارجيѧة  

لتوجѧه بفعاليѧة نحѧو اقامѧة مسѧاحة اقتصѧادية عربيѧة اوسѧع                على اعادة تقيѧيم فوائѧد ا      

هѧѧذه مسѧѧألة تسѧѧتحق بنظѧѧري اهتمامѧѧا   .  تكѧѧون اآثѧѧر جاذبيѧѧة للاسѧѧتثمارات العربيѧѧة  

آبيѧѧرا مѧѧن المسѧѧؤولين والبѧѧاحثين علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ان التجربѧѧة العربيѧѧة فѧѧي مجѧѧال    

 . ولكن علينا ان نستفيد من عبر الماضي.  التعاون الاقتصادي غير مشجعة

 

وبنѧѧاء علѧѧى مѧѧا تقѧѧدم فѧѧاني ادعѧѧو ان تقѧѧوم المنظمѧѧات الاقتصѧѧادية العربيѧѧة المعنيѧѧة ،  .5

ين العѧѧرب بѧѧإجراء ابحѧѧاث تؤسѧѧس لبلѧѧورة اطѧѧار او نمѧѧوذج  يبالتعѧѧاون مѧѧع الاآѧѧاديم

شامل يُعينها في تحليل تأثيرات التطѧورات الاقتصѧادية العالميѧة ، المباشѧرة وغيѧر                

بعين الاعتبار واقع التѧرابط الاقتصѧادي   المباشرة على الاقتصادات العربية اخذين    

 .   اني بالطبع افترض ان هذه الخطوة لم يباشر بها بعد. فيما بينها
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