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سوق الاقراض بين البنوك الدولية         

خارج الدولة (هي السوق التي تتبادل فيها البنوك ودائع بعملات أجنبية 
.، بكميات آبيرة، ولمدد تتراوح بين يوم إلى سنة)المصدرة لها

يوجد   (لندنتتواجد السوق في عدد من المراآز المالية الدولية، وأشهرها 
من إقراض %) ٢٠(بنك، وتستحوذ على ) ٥٠٠(فيها ممثل لأآثر من 
).من قيمة صفقات العملات الدولية%) ٣٠(البنوك الدولية، و

تسهم السوق في استثمار فوائض السيولة قصيرة الأجل، أو الحصول على 
.القروض قصيرة الأجل لتمويل رأس المال العامل

.مصدر رئيس لتمويل المشروعات الاستثمارية طويلة الأجل



سوق الاقراض بين البنوك الدولية         

 يحدده البنك المرآزي لتلك        سعر فائدة لكل عملة في السوق   
. العملة

: تتيح السوق أسعار فائدة تنافسية للأسباب الآتية         
.لا يفرض على ودائعها نسبة احتياطي

.تتمتع بتسهيلات ضريبية
.لا يوجد رسوم تأمين على ودائعها

.  انخفاض تكلفة تقييم القروض
.قلة القيود المفروضة من الحكومة المضيفة على الاقراض

أصبحت السوق مرآزا رئيساً لتداول المشتقات المالية المتعلقة           
).     swap( بسعر الفائدة وخاصة العقود الآجلة والمبادلات         



ليبور 

ليبور هو معدل سعر الفائدة على القروض المتبادلة بين البنوك                
. في سوق لندن  

م، للحاجة العامة لمعدل       ١٩٨٦بدأ تحديده رسمياً في بداية       
. مرجعي يمكن أن يعول عليه عند التعامل بالمشتقات المالية            

حالياً، هو سعر الفائدة المرجعي الأوسع استخداماً على النطاق            
. الدولي للقروض قصيرة الأجل    

، ويعد     )BBA( يحسب يومياً بواسطة جمعية البنوك البريطانية            
. علامة تجارية مملوآة للجمعية    



ليبور 

تعاقدت الجمعية مع رويتر لإدارة عملية حساب ليبور، وبثه             
عالمياً بشكل يومي بعد الساعة الحادية عشر صباحاً بتوقيت             

. لندن 
يحق لبعض المواقع ووسائل الإعلام نشر معدلات ليبور اليومية                

. بعد الساعة الخامسة مساء بتوقيت لندن      
تنشر المعدلات في موقع الجمعية بعد مرور اسبوع على          

.  تحديدها  
يحتوي موقع الجمعية جميع المعدلات التاريخية لليبور منذ              

. إنشائه



ليبور

. معدلاً لليبور    )  ١٥٠(يتم في آل يوم عمل تحديد          
يوم، اسبوع، اسبوعين، شهر، شهرين،        (معدلاً حسب المدة     )  ١٥(

).  شهراً ١٢،  . ..  
الجنيه الاسترليني، الدولار       (تحسب لعشر عملات رئيسة هي    

الأمريكي، الين الياباني، الفرنك السويسري، الدولار الكندي،            
الدولار الاسترالي، اليورو، الكرونا الدانمرآية، الكرونا            

)السويدية، الدولار النيوزلندي     
١٥٠  = ١٠ ×  ١٥



أهمية ليبور  

مستخدم منذ فترة طويلة، وعلى نطاق واسع           
يوفر معدلات متنوعة من حيث المدة، والعملات الدولية           

يبث عالمياً عبر أآبر شرآات بث المعلومات المالية الدولية             
يتم تحديده عبر آلية عالية الشفافية        

يسهم في تحديده أآبر البنوك الناشطة في السوق، وأآثرها ملاءة            



نطاق مرجعية ليبور  

: يستخدم ليبور آمرجع في العديد من الأوراق المالية مثل            
)FRA(عقود سعر الفائدة الآجلة 

)STIR(العقود المستقبلية على أسعار الفائدة قصيرة الأجل   
).مجموعة من هذه عقود سعر الفائدة الآجلة (swapعقود المبادلات 

)FRN( السندات معومة الفائدة 
)syndicated loan(القروض المجمعة 

)floating rate mortgage( القروض العقارية معومة الفائدة 
الصكوك الإسلامية معومة العائد



طريقة حساب ليبور 

تحدد الجمعية بالتشاور مع آبار المتعاملين في السوق، مجموعة              
، للمساهمة في تحديد    ) ١٦ أو     ١٢ أو     ٨(بنوك لكل عملة،    

. معدلات ليبور الخمسة عشر الخاصة بالعملة     
:معايير اختيار البنوك المساهمة هي      

.السمعة
). تقدم بشكل سري آل ربع سنة(حجم نشاطها في السوق 

. خبرتها في العملة ذات العلاقة
.تقييمها الائتماني



طريقة حساب ليبور 

  ٨( عدد البنوك المساهمة حالياً      
 لعملتين، و     ١٢لأربع عملات، و  

) لأربع عملات   ١٦
تراجع قائمة البنوك المساهمة     

. على الأقل مرة واحدة سنويا     

١٦
١٦
١٦
١٦
١٢
١٢
٨
٨
٨
٨

اليورو
الين الياباني

الدولار الأمريكي
الجنيه الاسترليني
الدولار الكندي

الفرنك السويسري 
الكرونا السويدية

الدولار النيوزلندي 
الكرونا الدانمرآية
الدولار الاسترالي



طريقة حساب ليبور 

من التعليمات التي يجب أن تلتزم بها البنوك المساهمة عند تقديم                  
: عروضها

يقدم آل بنك المعدلات التي يكون مستعداً عندها لاقتراض مبلغ معقول 
.الحجم

. القرض غير مضمون، ومحكوم بقانون انجلترا وويلز
.تقدم المعدلات بخانات عشرية لا تقل عن اثنتين ولا تزيد عن خمس

) ١١:١٠(و ) ١١(ترسل البنوك المساهمة معدلاتها لرويتر بين الساعة  
.صباحاً حسب توقيت لندن

. يحدد آل بنك معدلاته باستقلالية عن البنوك والعملات الأخرى



طريقة حساب ليبور 

. تقوم البنوك المساهمة لكل عملة بتقديم عروضها  لرويتر           
. ترتب العروض من الأعلى للأدنى      

يتم استبعاد أعلى وأدنى ربيِّع من المعدلات المعروضة  لتحييد                
. تأثير المعدلات المتطرفة    

تحسب معدلات ليبور لذلك اليوم بحساب المتوسط الحسابي             
. للعروض المتبقية  

. ١١:٤٥تبث المعدلات للسوق في حدود الساعة         
تستمر أسعار الفائدة في التغير خلال اليوم، وقد تختلف عن معدل               

. ليبور المعلن  



طريقة حساب ليبور 

)   ٨(عدد البنوك المساهمة     :  مثال 
٥٫٩ %
٥٫٧ %
٥٫٤ %
٥٫٣ %
٥٫١ %
٥٫٠ %
٤٫٨ %
٤٫٧ %
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عينة لمعدلات ليبور في
م٢٠٠٧ مارس ١

3.700008.012504.243756.485004.275002.462500.806255.776255.232504.0771312m

3.677507.987504.233756.467504.275002.444170.790005.758135.248754.0655011m

3.648757.962504.215006.447504.275002.417500.777505.743135.263134.0475010m

3.625007.942504.202506.427504.275002.404170.765005.720005.281254.029139m

3.590007.915004.178756.407504.273332.376670.755005.695005.295634.005138m

3.562507.890004.155006.387504.276672.340000.745005.670005.311253.985507m

3.532507.865004.136256.365004.276672.320000.736885.643755.328133.958756m

3.500007.837504.102506.350004.273332.290000.731255.603755.331883.930885m

3.458757.787504.071256.327504.269172.254170.726255.570005.340003.896254m

3.425007.745004.037506.305004.266672.223330.721255.532505.347503.858253m

3.402507.680004.015006.277504.265002.200000.719385.490005.337503.834752m

3.390007.612503.985006.252504.262502.130000.721255.428755.320003.773881m

3.390007.547503.935006.242504.253332.021670.701255.385005.310383.672502w

3.390007.470003.870006.235004.252502.020000.695005.362505.308503.586631w

3.352507.422503.620006.225004.253332.020000.687505.354385.332503.57875s/n-o/n

SEKNZDDKKAUDCADCHFJPYGBPUSDEUR



مزايا حساب ليبور   

يتم إعلان جميع العروض التي تقدمها البنوك المساهمة            : الشفافية
على شاشات رويتر وغيرها من الشرآات المتخصصة ببث         

المعلومات المالية، وهو ما يضمن عدم تعارض مصالح البنوك             
. مع المعدلات التي تضعها   

من خلال استبعاد أعلى وأدنى         : تحييد أثر المعدلات المتطرفة       
. معدلات عند حساب آل معدل      



العوامل المؤثرة على معدلات ليبور     

) سعر الفائدة (السياسة النقدية في دولة العملة     
توقعات البنوك للتغير في سعر الفائدة       

السيولة في سوق لندن لكل عملة من العملات       
تشكيلة البنوك المساهمة  



المعدلات المرجعية الأخرى    

يوجد تقريباً في آل دولة ذات نظام بنكي متطور معدل مشابه                  
. لليبور، يستخدم لتسعير فائدة القروض المتبادلة بين البنوك             

يتم تحديد هذه المعدلات بطرق مشابه لتحديد ليبور، وقد يعتمد                    
بعضها عليه بشكل مباشر  

AIBOR (Amsterdam), BIBOR (Bangkok), CIBOR 
(Copenhagen), …. , SIBOR (Saudi, Singapore), …

, ZIBOR (Zurich)



استنتاجات وتساؤلات   

من حيث المبدأ، يمكن استخدام منهجية حساب ليبور 
. لحساب أي معدل آخر



استنتاجات وتساؤلات   

هل يوجد عائد بديل لسعر الفائدة، يمكن للمؤسسات المالية 
الإسلامية استخدامه؟  

تستخدم نظريات التمويل الأصل عديم أو الخالي من المخاطرة،                  
risk-less or risk-free asset      آأصل متميز عن بقية 

. الأصول المالية  
هذا الأصل لا يمكن أن يوجد في الواقع؛ لأن آل أصل يتضمن              

. درجة من المخاطرة   
أفضل بديل عملي للأصل عديم المخاطرة هو أقل الأصول           

.  مخاطرة في الاقتصاد   



استنتاجات وتساؤلات   

الصكوك  (هل يمكن أن تكون أدوات الدين الإسلامية     
هي أقل الأصول مخاطرة في الاقتصاد، ومعدل     )  الإسلامية

العائد عليها هو المعدل المرجعي المناسب؟  
عادة ما تربط معدلات العائد في هذه الصكوك بمعدلات ليبور               

!   على الدولار  
في ظل تشابك حلقات التمويل الدولي، تفرض الدول صاحب             

القوة الاقتصادية والسياسية الأآبر نظامها النقدي بطريقة غير             
.مباشرة



استنتاجات وتساؤلات   

هل يمكن أن يكون سعر الفائدة المرتبط بأحد العملات صفراً أو        
سالباً؟ 

) . حالة اليابان  (يمكن أن يكون معدل الفائدة الاسمي صفراً        
إذا آان معدل التضخم        (يمكن أن يكون سعر الفائدة الحقيقي سالباً        

). يفوق معدل سعر الفائدة الاسمي     



استنتاجات وتساؤلات   

هل من الضروري ان ترتبط عملة آل بلد بسعر فائدة محدد؟     
تجربة اليابان تظهر أن وصول سعر الفائدة إلى صفر لم يؤد إلى                 

انهيار العملة، لأن هناك عوامل أخرى مهمة مؤثرة في قيمة           
العملة بالإضافة إلى أسعار الفائدة، وهي التجارة والتمويل          

. الدولي، النمو الاقتصادي، العوامل السياسية      
من جهة أخرى، الدول التي تربط عملاتها بعملات دولية لها               

سعر فائدة، ليس لها خيار إلا في وجود سعر فائدة لعملتها مقارب             
). دول الخليج   (لسعر فائدة العملة الدولية     


